TATRY

MOUNTAIN RESORTS
Tatry mountain resorts, a.s.

UPLNE ZNENIE PODMIENOK DLHOPISOV TMR 111 4,40/2024, ISIN SK4120014598
VYDANYCH SPOLOCNOSTOU TATRY MOUNTAIN RESORTS, A.S.

Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deméanovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas,
Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisand v obchodnom registri Okresného sidu v Ziline, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 62/L (d’alej len Emitent), je Emitentom dlhopisov s nazvom ,,Dlhopis TMR 111 4,40/2024%,
ISIN SK4120014598, s datumom emisie dia 10. oktobra 2018 a splatnostou 10. oktobra 2024, v celkovej
menovitej hodnote, teda najvyssej sume menovitych hodndt dlhopisov, do 90 000 000 EUR, s menovitou
hodnotou jedného dlhopisu 1 000 EUR, vydanych podl'a slovenského prava v zaknihovanej podobe vo forme
na dorucitel'a (dalej len DIhopisy) vo vztahu ku ktorym Emitent vypracoval prospekt cenného papiera
zo dna 20. septembra 2018 (dalej len Prospekt), ktorého stcastou st v Casti 4.4 s nazvom ,,Popis
a podmienky Dlhopisov* Podmienky Dlhopisov, ktoré nahradzaji emisné podmienky Dlhopisov (d’alej len
Podmienky).

Vzhl'adom nato, Ze dnia 12. jala 2021 sa v stvislosti s DIhopismi konala v priestoroch hotela Crowne Plaza
Bratislava, HodZovo namestie 2, 816 25 Bratislava, Slovenska republika o 14:00 hod. schodza majitel'ov
dlhopisov (d’alej len Schédza), ktora schvalila zmenu Podmienok, Emitent tymto vydava v sulade s § 3 ods.

8 zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov, tplné znenie Podmienok (teda
emisnych podmienok Dlhopisov), po zmene schvalenej Schodzou.

KedZe Podmienky st stéastou Prospektu, zachovava toto tplné znenie Podmienok Struktaru podla
Prospektu. Zmena v Podmienkach, ktorti schvalila Schédza je v tomto Gplnom zneni Podmienok vyznacena
zelenou farbou.
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Popis a podmienky DIhopisov

Tato Cast’ Prospektu nahradza emisné podmienky Dlhopisov (d’alej len Podmienky) a z dovodu prehl'adnosti
su jej odseky samostatne ¢islované.

EMITENT DLHOPISOV

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovska
Dolina 72, Liptovsky Mikulas 030 Ql, Slovenské republika, ICO: 31 560 636, zapisand v
obchodnom registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 62/L.

O vydani Dlhopisov rozhodlo predstavenstvo a dozorna rada Emitenta dina 4. septembra
2018.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA A
EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je zabezpeceny dlhopis, dlhopis zabezpeceny zaloznym pravom.
Nazov Dlhopisu je Dlhopis TMR 111 4,40/2024.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvyssia suma menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov, je 90 000 000 EUR.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny pre Den vydania dlhopisov na 100 % Menovitej
hodnoty dlhopisov (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu diu po Dni
vydania dlhopisov pocas lehoty na upisovanie Dlhopisov (primarneho predaja) sa zvySuje o
zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

EK = 100% + (4'40 % X PD)
B 0 360

kde EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty DIlhopisu a PD
znamena pocet dni od Diiu vydania dlhopisov do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte
sa pouzije konvencia ,,Standard BCK 30E/360* popisana v odseku 13.2 nizsie.

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV, MENA DLHOPISOV,
MENOVITA HODNOTA DLHOPISOV

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v spolocnosti
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta I/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budt vydané v mene euro vo forme na dorucitel'a v menovitej hodnote kazdého z
Dlhopisov 1 000 EUR (d’alej len Menovita hodnota dlhopisov) v po¢te 90 000 kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4120014598.

Datum vydania Dlhopisov (datum emisie) je stanoveny na 10. oktébra 2018. Dlhopisy budu
vydané na zdklade verejnej ponuky podla pravnych predpisov Slovenskej republiky,
predovsSetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a Zékona o cennych papieroch.
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PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' dlhopisu ma predovSetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie
prislusného turokového vynosu, pravo na ucast arozhodovanie na Schodzi a prava
vyplyvajuce zo Zabezpecenia, v kazdom pripade v stilade s tymito Podmienkami.

Préava spojené s Dlhopismi nie su obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podl'a
pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne (predovsetkym podl'a Zakona
0 konkurze) as vynimkou vykonu prav, ktoré st podmienené suhlasom Schodze a prav,
ktoré vykondva vylucne Agent pre zabezpecenie, v kazdom pripade v sulade s tymito
Podmienkami.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
PREVODITELNOST

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mo6zu byt pri vyplate Menovitej hodnoty dlhopisov v sulade s ¢lankom 15.3
nizsie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené poc¢inajuc diiom bezprostredne nasledujucim
po Rozhodnom dni az do prisluSného Dna vyplaty (ako je tento pojem definovany nizsie), v
ktory ma nastat’ splatenie Menovitej hodnoty dlhopisov.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom
CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na
drzitel'skom ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

Pred podanim Zziadosti o schvdlenie Prospektu cenného papiera do Narodnej banky
Slovenska neboli Dlhopisy prijaté na kotovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych
papierov, ani sa s nimi neobchodovalo na Ziadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom
trhu.

MAJITELIA DLHOPISOV

MajiteI'mi Dlhopisov budi osoby, ktor¢ budu evidované ako majitelia Dlhopisov
Vv Prislusnej evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy evidované
na drzitelskom ucéte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na
opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy evidované na
drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov
a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a dlhopisov vSetky pravne tkony (¢i uZ v jeho
mene alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tdto osoba bola ich
majitelom. Osoby, ktoré budu MajiteI'mi dlhopisov a ktoré nebudt z akéhokol'vek dévodu
zapisané v evidencii CDCP, st povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia
Dlhopisov bez zbytoéného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia
doru€en¢ho do Urcenej prevadzkarne.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie stidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, budi
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opravnené¢ho majitela vo
vSetkych ohl'adoch a vyplacat mu platby v stlade s tymto Podmienkami.
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SPOLOCNY ZASTUPCA MAJITECOV  DLHOPISOV  (AGENT PRE
ZABEZPECENIE)

V stilade s ustanovenim § 5d Zakona o dlhopisoch bol za spolo¢ného zastupcu Majitel'ov
dlhopisov urcend spolo¢nost’ Patria Corporate Finance, a.s., so sidlom Jungmannova 745/24,
110 00 Praha 1, Ceskd republika, ICO: 256 71 413, zapisana v obchodnom registri
Méstského stdu v Prahe, spisova znacka B 5391 (d’alej aj Agent pre zabezpecenie alebo
Patria). Agent pre zabezpecenie je zaroven v postaveni spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a
s kazdym Majitelom dlhopisov ohl'adom peniazného zavizku Emitenta vyplyvajiceho z
Dlhopisov voc¢i takému Majitel'ovi dlhopisov a osobou poverenou Cinnostou agenta pre
zabezpecenie vo vztahu k Dlhopisom. Agent pre zabezpecenie bude konat ako spravca
zalohu (administrator zastawu) vo vztahu k pripadnému Nahradnému zalohu umiestnenému
Vv Pol’sku.

Agent pre zabezpeCenie je, spOsobom a v rozsahu vyslovne vymedzenom v tychto
Podmienkach alebo v rozhodnuti Schodze, spolo¢nym zastupcom Majitel'ov dlhopisov pre:

@ zabezpecenie pohladavok Majitelov dlhopisov voc¢i Emitentovi vyplyvajicich z
Dlhopisov prostrednictvom ZabezpeCenia zaloznymi pravami v zmysle ¢lanku 10.1
tychto Podmienok;

(b) vykon prav spojenych so Zabezpec¢enim podl'a ¢lanku 10 tychto Podmienok; a
(© inkaso platieb v prospech Majitel'ov dlhopisov v stvislosti s vykonom Zabezpecenia.

Pre vylacenie akychkol'vek pochybnosti je funkcia Agenta pre zabezpecenie, ako
spolo¢ného zastupcu Majitel'ov dlhopisov obmedzena len na vyssie uvedené zalezitosti. Vo
vztahu k inym zaleZitostiam uvedenym v § 5d ods. 2 Zakona o dlhopisoch nie je ustanoveny
ziadny spolo¢ny zastupca.

V rozsahu, v ktorom uplatiluje Agent pre zabezpecenie prava Majitel'ov dlhopisov spojené s
Dlhopismi, nemézu Majitelia dlhopisov uplatiovat’ tieto prava samostatne. Tym nie s
dotknuté hlasovacie prava Majitel'ov dlhopisov.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat’ priame, nepodmienené, nepodriadené a (po zriadeni
Zabezpecenia a v jeho rozsahu podl'a podmienok Prospektu) zabezpecené zaviazky Emitenta,
ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania aspon rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym stéasnym a budcim
priamym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpeenym zavézkom Emitenta, s
vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze, akykol'vek zavdzok Emitenta,
ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktord je alebo bola
spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname § 9 Zakona o konkurze (d’alej len spriazneny
zaviazok), bude (a) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike (i)
automaticky na zaklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavdzkom
Emitenta a takyto spriazneny zavézok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky
ostatné nepodriadené zavizky Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili
do konkurzu na majetok Emitenta a (ii) veritel’ spriaznené¢ho zaviazku nebude mat’ ziadnu
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vyhodu zo Zabezpecenia a (b) v reStrukturalizacii Emitenta nemo6ze byt spriazneny zavazok
uspokojeny, rovnakym alebo lepSim spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavizok
Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menovitu hodnotu dlhopisov Majitel'om dlhopisov a spolocne
a nerozdielne s kazdym Majitel'om dlhopisov aj Agentovi pre zabezpecenie a zavdzuje sa im
splatit’ Menovitu hodnotu dlhopisov v sulade s tymito Podmienkami.

ZABEZPECENIE DLHOPISOV
Vseobecné ustanovenia o Zabezpeceni

Zavazky z Dlhopisov, najmé splatenie ich Menovitej hodnoty a vyplatenie vynosu, budu
zabezpecené:

@ Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti
akymkol'vek inym zéloznym veritelom a/alebo akymkol'vek inym osobam
Vv prospech Agenta pre zabezpeCenie k Nehnutel'nostiam (d’alej len ZaloZné pravo
k Nehnutel’nostiam);

(b) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti
akymkol'vek inym zaloznym veritelom a/alebo akymkol'vek inym osobam v
prospech Agenta pre zabezpecenie k Hnutelnym veciam (d’alej len Zalozné pravo
k Hnutel’'nym veciam);

(©) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti
akymkol'vek inym zaloZnym veritelom a/alebo akymkolvek inym osobam
Vv prospech Agenta pre zabezpe€enie k Pohl'addvkam z LTV uctu (d’alej len ZaloZné
pravo k PohPadavkam z LTV ucétu).

Zalozné pravo k Nehnutel'nostiam, Zalozné pravo k Hnutelnym veciam a Zalozné pravo
k pohl'adavkam z LTV uctu sa spolo¢ne oznacuju ako Zabezpecenie alebo Zalozné prava.

Nehnutelnosti, Hnutel'né veci, Pohl'adavky z LTV u¢tu ako aj akykol'vek Nahradny zaloh
(v kazdom pripade ako su tieto pojmy definované nizsie) sa spolo¢ne oznacuju ako Zaloh
pri¢om tento pojem zahffia aj kazdu a vSetky jednotlivé Casti Zalohu.

Sposob zabezpecenia Dlhopisov

Emitent sa rozhodol zabezpecit' splatenie Dlhopisov Zabezpecenim pomocou institatu
Agenta pre zabezpecCenie, ktory je zaviazany vyplatit’ vytazok z realizdcie Zabezpecenia
Administratorovi za G€elom vyplaty tohto vytazku Majitefom dlhopisov v rozsahu
nesplneného penazného zaviazku Emitenta z Dlhopisov. ZabezpeCenie sa zriaduje v
prospech Agenta pre zabezpecenie ako spolocného a nerozdielneho veritela vSetkych
a akychkol'vek pohladavok z Dlhopisov a zaroven v prospech Majitel'ov dlhopisov, kde
Agent pre zabezpecenie v zmysle §20b ods. 4 Zakona o dlhopisoch vykondva zaloZzné pravo
vo vlastnom mene a na uc¢et Majitel'ov dlhopisov.

Kazdy Majitel' dlhopisu vyjadruje akymkol'vek sposobom nadobudnutia Dlhopisu (t.].
najmi upisanim, kipou alebo inym nadobudnutim Dlhopisu) svoj sthlas:
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(@)

(b)

(©)
(d)

s tym, Ze Agent pre zabezpecenie je v postaveni spolocného a nerozdielneho veritel'a
ohl'adom penaznych zavidzkov z Dlhopisov vo¢i nemu a teda, ze Agent pre
zabezpecenie ma svoje vlastné a nezavislé pravo ziadat Emitenta o plnenie
penaznych zaviazkov z Dlhopisov v ¢ase ich splatnosti;

s tym, aby Agent pre zabezpecenie vykonaval vSetky prava, pravomoci a opravnenia,
ktoré mu vyplyvaji ztychto Podmienok ako spolocnému zastupcovi Majitelov
dlhopisov ohl'adom Zabezpecenia, zo Zakona o dlhopisoch, Zaloznych zmlav a
Zmluvy s agentom pre zabezpeCenie a to vratane prav Agenta pre zabezpecenie vo
vztahu k vymene Zalohu podl'a ¢lanku 10.17 nizSie alebo zaniku Zalozného prava
vo vzt'ahu k niektorym Castiam Zalohu alebo ich casti podla ¢lankov 10.18 a 10.19
nizsie;

s uzavretim Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a kazdej Zaloznej zmluvy; a

s tym, ze na vykon ZabezpeCenia je opravneny len Agent pre zabezpecenie
a v ziadnom pripade nie individualni Majitelia dlhopisov.

Opis Zalohu a ZaloZcov

Celkova zostatkova ucétovna hodnota Zalohu podla IFRS k30. aprilu 2018 bola
110 524 168,- EUR, pricom Pohl'adavka z LTV uctu bola vo vyske nula EUR.

(a)

Uvodné polozky majetku tvoriace Zaloh (d’alej len Pévodny zaloh) su:

Q) Nehnutel’nosti definované ako pozemky a stavby vo vyluénom vlastnictve
Emitenta v lyZiarskom stredisku Jasna Nizke Tatry — Chopok Juh,
V katastralnom izemi Horna Lehota, ktoré su zapisané na liste vlastnictva ¢.
630 a pozemky a stavby vo vyluénom vlastnictve Emitenta v lyZiarskom
stredisku Jasnd Nizke Tatry — Chopok sever, v katastrdlnom uzemi
Deménovska dolina, ktoré su zapisané na listoch vlastnictva ¢. 9, 11, 30, 357,
455 a 461, okrem:

e na liste vlastnictva ¢. 11 zapisanych (i) pozemkov: vodna plocha vo
vymere 2 299 m? parcelné ¢ 2926/236 a pozemky druhu zastavané
plochy a nadvoria parcelné &. 2926/292 vo vymere 11715 m?
parcelné &. 2945/6 vo vymere 108 m?, parcelné & 2926/267 Vo
vymere 44 m?, parcelné &. 2926/229 vo vymere 42 m?, parcelné &.
2926/57 vo vymere 11 337 m?, parcelné ¢. 2926/249 vo vymere 800
m?, parcelné &. 2926/66 vo vymere 3 361 m?, parcelné ¢. 2926/283 vo
vymere 114 m?, parcelné &. 2926/284 vo vymere 103 m?, parcelné &.
2926/285 vo vymere 42 m?, parcelné ¢. 2926/249 vo vymere 800 m?,
parcelné &. 2945/7 vo vymere 185 m?, parcelné ¢. 2945/9 vo vymere
185 m?, parcelné &. 2945/12 vo vymere 117 m?, parcelné &. 2945/13
vo vymere 149 m?, parcelné ¢. 2946/12 vo vymere 169 m?, parcelné ¢&.
2946/13 vo vymere 172 m?, parcelné ¢. 2945/2 vo vymere 3679 m?,
parcelné ¢&. 2946/5 vo vymere 3535 m?, parcelné &. 2946/14 vo
vymere 214 m?a parcelné ¢&. 2946/47 vo vymere 163 m?a (ii) stavieb
REKREACNA CHATA BGW s. ¢ 58 na pozemku s parcelnym ¢&.
2945/13, REKREACNA CHATA BGW s. & 59 na pozemku s
parcelnym ¢&. 2945/12, REKREAC. CHATA BGW s. & 62 na
pozemku s parcelnym &. 2945/9, REKREAC. CHATA s. & 64 na
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(i)

pozemku s parcelnym ¢. 2945/7, REK. CHATA s. ¢. 65 na pozemku s
parcelnym ¢&. 2945/6, CHALET ZAHRADKY 1 s. & 66 na pozemku s
parcelnym &. 2946/14, CHALET ZAHRADKY 2 s. &. 67 na pozemku
s parcelnym & 2946/13, CHALET ZAHRADKY 3 s. & 68 na
pozemku s parcelnym ¢. 2946/12, US LD POMA 1. TRAFO s. ¢. 81
na pozemku s parcelnym &. 2946/15, US LD PATRI K CS 81 s. ¢&. 81
na pozemku s parcelnym ¢. 2946/16, BUDOVA-AB LD s. ¢. 86 na
pozemku s parcelnym ¢&. 2922/10, CHALET ZAHRADKY 11 s.¢&.
179 na pozemku s parcelnym ¢&. 2946/47, Hotel Grand s. ¢.71 na
pozemkoch s parcelnymi cCislami 2926/66, 2926/283, 2926/284,
2926/285 a 2926/286;

. na liste vlastnictva €. 30 zapisanych stavieb Apart.ubyt.zoéna Jasna,
Cast’ B-ubyt. jed. ¢8 s. ¢. 159 na pozemku s parcelnym ¢. 2926/400,
Apart. ubyt. zéna Jasna, ¢ast’ B-ubyt. jed. ¢7 s. ¢. 161 na pozemku s
parcelnym ¢. 2926/399; a

e na liste vlastnictva ¢. 357 zapisany pozemok zastavané plochy
a nadvoria, parcelné ¢. 2926/286 vo vymere 351 m?,

Vsetky Nehnutelnosti boli k 30. aprilu 2018 vo vyluénom vlastnictve
Emitenta.

Nehnutelnosti pozostavaju aj z akejkol'vek inej nehnutel'nosti, stavby, diela,
akychkol'vek ich casti, stcasti a/alebo prislusenstva, ktoré sa v cCase
zriad’ovania zalozného prava nachadzaju (hoci aj ¢iasto¢ne) na a/alebo pod
akymkol'vek pozemkom, ktory je sucastou tychto Nehnutelnosti a su
vlastnictvom prislusného ZaloZcu alebo ktoré prislusny Zalozca ako vlastnik
zriadi, vytvori a/alebo nadobudne na akomkol'vek svojom pozemku, ktory je
sucastou Nehnutelnosti po zriadeni zalozného prava vo vztahu
k Nehnutel'nostiam (d’alej spolu len Suvisiaci majetok) a to vzdy pokial’ v
zmysle pravneho poriadku jurisdikcie (Statu), kde sa Suvisiaci majetok
nachadza je na jeho uc¢inné zalozenie v prospech Agenta pre zabezpecenie
potrebné vykonat’ akykol'vek iny osobitny tkon nad ramec ukonov, ktoré
budu alebo boli vykonané za ucelom zriadenia zalozného prava vo vzt'ahu
k Nehnutel'nostiam. Suvisiaci majetok sa stava stucastou definicie pojmu
»Zaloh* aZz po uzavreti prisluSnej Zaloznej zmluvy a U€innom vzniku
zélozného préava vo vztahu k nim v zmysle pravneho poriadku jurisdikcie
(Statu), kde sa nachadzaju.

Hnutelné veci definované ako zariadenie lyziarskeho strediska Jasna Nizke
Tatry - Chopok Juh a Chopok Sever (dalej len Jasna), vsetky vo vylu¢nom
vlastnictve Emitenta Vv stcasnosti alebo ktoré Emitent nadobudne v
buducnosti, najmd vsSetko zariadenie, prislusenstvo, vybavenie a zasoby
potrebné na prevadzku alebo nachadzajuce sa na alebo v Nehnutel'nostiach
v stredisku Jasna atiez lanovky, vleky ainé zariadenia, vybavenie
a prisluSenstvo potrebné na prevadzku strediska Jasna alebo nachadzajlice sa
na alebo v Nehnutel'nostiach v stredisku Jasna ako st definované v odseku (i)
vyssie.

Definicia Hnutelnych veci pre ucely Podmienok zahffia aj drobné stavby
a in¢ nehnutelnosti, ktoré sa nezapisuji do katastra nehnutelnosti, vzdy
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10.4

(b)

(©)

(d)

(€)

v rozsahu Vv akom sa nachadzaju na alebo v Nehnutelnostiach v stredisku
Jasna ako su definované v odseku (i) vyssie.

(iii)  Pohladavky z LTV uétu definované ako pohladavky voci spolo¢nosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. z vkladu na beznom éte, ktory bude
otvoreny po datume vydania Prospektu a jeho vlastnikom bude Emitent.
Tento ucet bude denominovany v mene EUR a jeho pociatocny zostatok bude
nula EUR (d’alej tiez LTV ucet).

Nahradny ziloh je definovany ako akykolvek majetok Emitenta alebo iného
Zalozcu, ktory bude zaloZeny v prospech Agenta pre zabezpefenie namiesto alebo
popri zalozeni Povodného zélohu po zriadeni zalozného prava k Povodnému zalohu,
V kazdom pripade v sulade s tymito Podmienkami. Ndhradny zaloh sa stava stcast’ou
definicie pojmu ,,Zaloh* az po uzavreti prislusnej Zaloznej zmluvy a uc¢innom
vzniku zdlozného prava vo vztahu k nemu v zmysle pravneho poriadku jurisdikcie
(Statu), kde sa nachadza.

Zalozcom je (i) vo vztahu k Pdvodnému zalohu Emitent a (ii) vo vztahu
k Nahradnému zalohu sa Zalozcom stane akakol'vek osoba, ktora je vlastnikom
a zalozcom Nahradného zalohu, vzdy vSak az po uzavreti prislusnej Zaloznej zmluvy
a pristupeni tejto osoby k Zmluve s agentom pre zabezpecenie.

Zalohom je aj akykol'vek majetok, majetkové hodnoty, prava, casti alebo
prislusenstvo veci, ktoré vznikne prirastkom, rozdelenim, oddelenim alebo inak
z Pévodného zalohu alebo Nahradného zalohu, a to aj viacnasobne, vzdy v stlade
S pravnym poriadkom vzt'ahujicim sa na dany Zaloh.

Zalohom nie st akékol'vek Casti majetku, majetkové hodnoty, prava, stavby, diela,
stcasti a/alebo prislusenstvo (d’alej len €asti), o ktorych sa Emitent a/alebo ZaloZca s
Agentom pre zabezpeCenie v ZaloZnej zmluve dohodne, Ze nebudu predmetom
Zabezpecenia, pokial' (i) je takito dohodu mozné pravne ucinne urobit’ v zmysle
prislusného pravneho poriadku a (i1) z posledného dostupného Ocenenia je mozné
urcit’ hodnotu Zalohu bez tychto Casti.

Existujuce a povolené archy

(a)

(b)

Na Zalohu alebo jeho c¢astiach v ¢ase vyhotovenie Prospektu existuju zélozné alebo
iné vecné prava tretich osob, ale vSetky tieto prava sa Emitent zavidzuje ukoncit’ tak,
aby v ¢ase vzniku Zalozného prava (tj. v okamihu prislusnej registracie alebo
splnenia inych podmienok u¢inného vzniku podla relevantného pravneho poriadku)
Vv ¢ase pozadovanom v tychto Podmienkach bolo toto Zalozného pravo zapisané
V prospech Agenta pre zabezpecenie ako jediné zalozné pravo v prvom poradi.

Bez ohl'adu na ustanovenie predchadzajiceho odseku, na Zalohu alebo jeho castiach
mozu aj po zriadeni ZaloZzného prava existovat alebo mdézu vzniknat bremena,
najmy, uzivacie prava, prava vstupu alebo obdobné prava, ktoré obvykle vznikaju zo
zékona alebo st (pokial’ ide o Nehnutelnosti) obvykle poskytované vlastnikom alebo
spravcom inzinierskych sieti (ako napriklad pravo na uloZenie a/alebo Udrzbu
inZinierskych sieti), vlastnikom alebo spravcom pristupovych alebo pril'ahlych
komunikacii alebo inym osobam, ¢i uz budu zriadené ako prava in personam alebo
ako prava in rem, v kazdom pripade pokial’ neobmedzuju prevodite'nost’ Zalohu pri
vykone zalozného prava (d’alej spoloc¢ne len Povolené tarchy).
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10.5 Prostriedky na LTV ucte

10.6

10.7

(@)

(b)

Emitent je oprdvneny v sulade s tymito Podmienkami kedykol'vek doplnit
ZabezpecCenie alebo nahradit’ Zalozné pravo k Nehnutelnostiam, Zalozné pravo
k Hnute'nym veciam alebo ich ¢ast’ zlozenim penaznych prostriedkov na LTV tcet.

Disponovanie s akymikol'vek prostriedkami na LTV G¢te bude viazané v zmysle
tychto Podmienok, priCom Emitent (i) nie je opravneny LTV ucet zrusit’ a obmedzit’
nakladanie s prostriedkami na LTV ucte inak ako je ustanovené v tychto
Podmienkach a (ii) je opravneny pozadovat’ uvol'nenie a/alebo prevod prostriedkov
z LTV Gctu len v sulade s tymito Podmienkami.

Zmluva s Agentom pre zabezpecenie

(a)

(b)

Popri ¢innosti spolo¢ného zastupcu Majitel'ov dlhopisov v zmysle ¢lanku 7 bola
¢innostou Agenta pre zabezpecenie vo vztahu k Dlhopisom poverena spolo¢nost’
Patria. Agent pre zabezpecenie sa zavidzuje upisat’ a az do doby konecnej splatnosti
Dlhopisov drzat najmenej jeden Dlhopis.

Vztah medzi Emitentom a Agentom pre zabezpecCenie v suvislosti s pripadnym
vykonom Zabezpecenia v prospech Majitelov dlhopisov a v suvislosti s niektorymi
d’al$imi administrativnymi tkonmi vo vzt'ahu k Zabezpeceniu je upraveny zmluvou
uzavretou medzi Emitentom, Agentom pre zabezpecenie a kazdym Zalozcom (d’alej
len Zmluva s agentom pre zabezpecenie). Rovnopis Zmluvy s agentom pre
zabezpedenie je k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beZnej pracovne;j
dobe v Ur¢enej prevadzkarni Administratora.

Cas a sposob zriadenia a vzniku Zabezpecenia

(@)

(b)

(©)

ZaloZné pravo k Nehnutel'nostiam bude zriadené jednou alebo viacerymi zaloznymi
zmluvami, ktoré uzatvori Emitent ako zalozca a Agent pre zabezpecenie ako zalozny
verite] do 90 dni odo dna vydania Dlhopisov (dalej len ZaloZzna zmluva na
Nehnutel’nosti). Nasledne Emitent na svoje naklady podéa navrh na vklad ZaloZného
prava k Nehnutel'nostiam v prospech Agenta pre zabezpecenie do Katastra tak, aby
Zalozné pravo k Nehnutel'nostiam u¢inne vzniklo najneskor do 1. marca 2019.

Zalozné pravo k Hnutelnym veciam bude zriadené jednou alebo viacerymi
zaloznymi zmluvami, ktoré uzatvori Agent pre zabezpecenie ako zalozny veritel' a
Emitent ako zdlozca do 90 dni odo dna vydania Dlhopisov (d’alej len ZaloZna
zmluva na Hnutelné veci). Nasledne Emitent na svoje naklady poda navrh na
registraciu Zalozného prava k Hnutenym veciam v Notdrskom centralnom registri
zaloznych prav a vykona vsetky ukony potrebné podla slovenského prava na to, aby
Zalozné pravo K Hnutenym veciam u¢inne vzniklo najneskor do 1. marca 2019.

Zalozné pravo k Pohl'adavkam z LTV uctu bude zriadené zaloZznou zmluvou, ktort
uzatvori Emitent ako zdlozca a Agent pre zabezpecenie ako zalozny veritel’ do 90 dni
odo dna vydania Dlhopisov (d’alej len ZaloZzna zmluva na PohPadavky z LTV
uctu). Nasledne Emitent na svoje ndklady podéd navrh na registraciu Zalozného prava
k Pohl'adavkam z LTV uctu v Notarskom centralnom registri zaloznych prav a/alebo
vykona vsetky tkony potrebné podla slovenského prava na to, aby Zalozné pravo
k Pohl'adavkam z LTV ctu uc¢inne vzniklo najneskdr do 1. marca 2019.



10.8 Opis Zaloznych zmlav

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Zalozna zmluva na Nehnutelnosti, Zalozn¢ zmluvy na Hnutelné veci, Zalozna
zmluva na Pohladavky z LTV uctu ako aj pripadne v budicnosti uzavreté zalozné
zmluvy na Nahradny zaloh sa spolo¢ne oznacuju ako Zalozné zmluvy.

Zaloznymi zmluvami sa zabezpeCia vSetky suCasné a buduce zavizky Emitenta
z Dlhopisov voc¢i Majitelom dlhopisov a Agentovi pre zabezpeCenie ako (i)
spolo¢nému a nerozdielnemu veritel'ovi spolocne s kazdym prislusSnym Majitelom
dlhopisov alebo ako (ii) zastupcovi Majitel'ov dlhopisov konajicemu vo vlastnom
mene a na ucet Majitelov dlhopisov, podl'a toho ktoré postavenie Agenta pre
zabezpecenie je pozadované alebo vhodné podla pravneho poriadku, ktorym sa
prislusna Zalozna zmluva riadi.

Rovnopis kazdej uzavretej Zaloznej zmluvy bude k dispozicii k nahliadnutiu
Majitelom dlhopisov v beZnej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni
Administratora.

Emitent a kazdy Zalozca v kazdej Zaloznej zmluve (podla relevancie a do miery
dovolenej prislusnym pravnym poriadkom) poskytne tieto Standardné vyhlasenia:

Q) Agent pre zabezpeCenie ako spolo¢ny a nerozdielny veritel alebo ako
zastupca konajlci vo svojom mene ale na ti¢et Majitel'ov dlhopisov bude mat’
v konkurze Emitenta ako zabezpeCeny veritel pravo na uspokojeniu zo
Zalohu ako oddelenej podstaty v prvom poradji;

(i) ohl'adom Zalozného prava neexistuje dovod na jeho odporovatel'nost’;

(ili)  ohladom Zalohu vo forme Nehnutelnosti, Ziadne nakladanie so Zalohom
nebude mozné povazovat za prevod Zalohu alebo jeho Casti v beznom
obchodnom styku;

(iv)  Zalozné pravo predstavuje bezpodmieneéné, neodvolatel'né a absollitne pravo
Agenta pre zabezpecenie vykonat’ ZaloZné pravo a prevziat a pouZit' vynosy
z jeho vykonu v sulade so Zaloznou zmluvou;

(v)  na vykon Zalozného prava v stlade so Zaloznou zmluvou nebude potrebny
ziadny iny ukon alebo suhlas akejkol'vek inej osoby;

(vi)  Agent pre zabezpeCenie nepreberie ziadne zavizky Emitenta ¢i iného
ZaloZcu vo vztahu k Zalohu ani nebude zodpovedat za vady zalohu ¢i
akukol'vek skodu, ktord by vznikla v stivislosti so zalohom,;

(vii)  Emitent alebo prislusny Zalozca je vyluénym vlastnikom Zalohu a kazdej
jeho Casti a Ze Zaloh a kazda jeho cCast’ je voI'ne prevoditelna.

Po tom ako sa Zalozné pravo stane vykonatenym podl'a ¢lanku 10.10 a podmienok
prislusnej ZaloZznej zmluvy a prislusnych ustanoveni rozhodného prava ZiloZnej
zmluvy, Agent pre zabezpecenie modze za podmienok stanovenych v ZaloZnej
zmluve predat cely Zaloh alebo ktorikol'vek jeho cast’ akejkol'vek osobe na
dobrovol'nej drazbe, verejnou stt'azou alebo obdobny spdésobom podl'a relevantného
pravneho poriadku, ktory zabezpe¢i ¢o mozno najvyssiu transparentnost’ a zapojenie
¢o mozno najvacsieho poctu zaujemcov, pricom konkrétny spdsob vykonu si zvoli
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10.9

10.10

10.11

Agent pre zabezpecenie. Emitent alebo prislusny Zalozca sa zaviaze poskytnut’
Agentovi pre zabezpeCenie vSetku sucinnost’ tak, aby bol vykon zilozného prava
uspesny a s €o najvyssim moznym vytazkom. Pri vykone Zalozného prava bude
Agent pre zabezpecenie postupovat’ s nalezitou starostlivostou a dodrziavat’ pravidla
uvedené v Zaloznej zmluve, ktoré budt vychadzat’ zo vSeobecnych pravidiel vykonu
Zalozného prava v ¢lankoch 10.11 a 10.12 nizsie.

()] Kazda Zalozna zmluva sa bude riadit’ pravnymi predpismi toho $tatu, na ktorého
uzemi sa Zaloh nachadza a spory z nej budi rozhodovat’ sudy tohto Statu.

(9) Maximalna suma zabezpeCenej istiny, pokial' je taky udaj vyzadovany podla
prislusného rozhodného prava, bude 135 000 000 EUR.

(h)  Naklady spojené suzavretim kazdej Zaloznej zmluvy atGinnym zriadenim
prislusného Zabezpecenia znasa Emitenta alebo prislusny Zalozca.

Vymahanie zavizkov Emitenta prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie

Agent pre zabezpecenie je opravneny ako spolocny a nerozdielny veritel' a/alebo spolocny
zastupca s kazdym jednotlivym Majitelom dlhopisov (ohl'adom penazného zavizku
Emitenta vyplyvajuceho z Dlhopisov voci takému Majitelovi dlhopisov) pozadovat od
Emitenta uhradenie akejkol'vek ¢iastky, ktorti je Emitent povinny uhradit’” ktorémukol'vek
Majitel'ovi dlhopisov ohladom penazného zdvizku Emitenta vyplyvajiiceho z Dlhopisov,
vratane ich vymadhania prostrednictvom vykonu Zabezpecenia (ktoré je zriadené iba v
prospech Agenta pre zabezpecenie). Z tohto dovodu st vSetci Majitelia dlhopisov povinni
vykonéavat’ svoje prava z Dlhopisov, ktoré by mohli akokol'vek ohrozit' existenciu alebo
kvalitu Zabezpe€enia (vratane uplatnenia a vymahania akejkol'vek penaZznej pohladavky
vo¢i Emitentovi na zdklade Dlhopisov prostrednictvom vykonu Zabezpecenia), iba
V sucinnosti s Agentom pre zabezpecenie a jeho prostrednictvom.

Zacatie vykonu Zabezpecenia

Ak nastane akykol'vek Pripad neplnenia zavédzkov a nasledne Schddza rozhodne o uplatneni
prava pozadovat’ predCasnu splatnost Menovitej hodnoty dlhopisov alebo vyméhani
zavdzkov Emitenta po splatnosti Menovitej hodnoty dlhopisov a o vykone Zabezpe€enia
v sulade s tymito Podmienkami, potom Agent pre zabezpecCenie vykona Zabezpecenie (t.].
realizuje vykon Zalozného prava) v sulade so zasadami uvedenymi v ¢lankoch 10.11 a 10.12
niz$ie, sposobom a za podmienok stanovenych v prislusnej Zaloznej zmluve a tiez v stlade s
prislusnym pravnym poriadkom, ktorym sa Zabezpecenie riadi.

Sposob a zasady vykonu Zalozného prava k Nehnutel’nostiam, Hnute’nym veciam a
Podielom

Agent pre zabezpecenie sa pri vykone Zalozného prava k Nehnutelnostiam, HnuteI'nym
veciam a Podielom v kazdom pripade bude riadit’ nasledovnymi zdsadami a to v najvyssej
moznej miere dovolenej podl'a pravneho poriadku, ktorym sa prislusné ZaloZzné pravo riadi:

a Agent pre zabezpecenie vynalozi vSetko rozumne pozadovatel'né usilie, aby sa Zaloh
gentp Y y p y
predal za cenu, za ktori sa rovnaké alebo porovnatelné veci, hodnoty alebo prava
zvyc€ajne predavajl za porovnatelnych podmienok v ¢ase a mieste predaja Zalohu.
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(b)

(©)

(d)

(€)

Agent pre zabezpecenie bude postupovat’ vzdy bez zbytocného odkladu a ucelne tak,
aby maximalizoval vytazok z vykonu Zalozného prava a tak, aby nedoslo
k zbyto¢nému zniZzeniu hodnoty Zalohu alebo dosiahnutého vytazku alebo
neprimeranému oneskoreniu rozdelenia vyt'azku Majitelom dlhopisov.

Agent pre zabezpecenie je opravneny pri posudzovani najvhodnejsej ponuky vziat’
do uvahy okrem vysky ponukanej kiipnej ceny aj iné kritérid, najmé navrhovany Cas
predaja, navrhovany Cas zaplatenia kipnej ceny, a ostatné podmienky predaja, a na
zaklade posudenia vsSetkych podmienok predaja rozhodnut, ktora ponuka je
ekonomicky najvyhodnejSia, pricom plati, Ze ponuka obsahujuca nominalne
najvyssiu ponukanu kipnu cenu nebude automaticky a bez d’alSieho povazovana za
ekonomicky najvyhodnejsiu ponuku.

V pripade verejnej sutaze alebo obdobného procesu podla prislusného pravneho
poriadku, pokial tieto aspekty prisluSny pravny poriadok kogentne neupravuje inak:

Q) za dostato¢nu lehotu na predkladanie pontk sa bude povazovat’ aspon jeden
mesiac od vyhlasenia procesu prostriedkami zverejnenia, ktoré st sposobilé
zabezpeCit oboznamenie so zaCatim procesu a jeho podmienkami
dostato¢nému poctu relevantnych zaujemcov. Pre vylicenie pochybnosti, za
minimdlne poZziadavky na zverejnenie podmienok verejnej sutaze sa bude
povazovat’ zverejnenie podmienok verejnej sutaze v (A) minimalne dvoch
dennikoch s celostatnou pdsobnost’ou vychadzajlicich na tizemi relevantného
Statu, v ktorom sa Zaloh nachadza a zaroven (B) v pripade Nehnutelnosti v
minimdlne dvoch renomovanych realitnych kancelariach, ktorymi buda
realitné kancelarie posobiace v Relevantnom $tate;

(i)  minimalna kipna cena, za ktort sa Zaloh méze predat’ v prvom kole, nebude
niz$ia ako 80 % jeho hodnoty podl'a posledného dostupného ocenenia;

(ili)  ak nebude z akéhokol'vek dovodu uzatvorena kupna zmluva na Zaloh
S vybranym ucastnikom verejnej sutaze alebo podobného procesu v
stanovenom cCase, Agent pre zabezpeCenie bude opravneny proces za
rovnakych podmienok zopakovat’; a

(iv)  Agent pre zabezpecenie bude opravneny proces zrusit' alebo bude mat’ pravo
odmietnut’ vSetky prijaté ponuky a taktiez stanovit podmienky tcasti v
procese.

Agent pre zabezpeCenie je v kazdom pripade povinny (i) Zaloh nepredat’ alebo
neakceptovat’ vytazok z predaja Zalohu (pokial’ proces predaja nevedie sam Agent
pre zabezpecenie), ak kuipna cena Zalohu nedosiahne aspon 80 % jeho hodnoty
podl'a posledného dostupného ocenenia a (ii) predat’ Casti Zalohu nachddzajice sa
V jednom relevantnom State a projektovo alebo inak vecne a pravne suvisiace vzdy
len ako jeden celok, pricom ak sa v relevantnom s$tate nachadza viacero zalozenych
Zalohov, ktoré mézu predstavovat’ viacero celkov, za jeden celok sa budli povazovat’
Casti Zalohu, ktoré vzhl'adom na lokalitu, kde sa nachadzajii spolu nevyhnutne
sivisia vzhladom na ich geograficki blizkost, funkéné vyuzitie a stavebno-
technicka prepojenost’. Tieto obmedzenia neplatia, ak od zacatia vykonu Zéalozného
prava k danej Casti Zalohu (za ktory sa povazuje vykonanie prvého tkonu zo strany
Agenta pre zabezpecCenia ako zdlozného veritel'a, ktory sa podl'a daného pravneho
poriadku povazuje za zaCatie vykonu zalozného prava) uplynulo asponi 365 dni.
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10.12

10.13

(f)

(9)

(h)

Agent pre zabezpecenie bude povinny informovat’ Emitenta na jeho poziadanie raz
za 30 dni o stave vykonu Zalozného prava a o takych krokoch uskuto¢nenych v
suvislosti s vykonom Zalozného prava, ktoré mozno rozumne povazovat za
podstatné.

Agent pre zabezpecenie najneskor do 30 dni po ukonceni predaja Zalohu poskytne
Emitentovi pisomnu spravu o procese predaja, vytazku z predaja, ndkladoch, ktoré
vznikli v suvislosti s vykonom Zalozného prava a rozdeleni vytazku z predaja.

Pre dodrzanie principov uvedenych vysSie je Agent pre zabezpeCenie povinny
vyvinut’ v§etko rozumne pozadovatelné usilie a vykonat’ akykol'vek ukon, ktory je
podl’a prislusného pravneho poriadku mozné pre tento ucel vykonat’, vratane podania
navrhu alebo pokynu na zastavenie alebo prerusenie vykonu Zalozného prava
prislusnému organu vykondvajucemu Zalozné pravo, exekutorovi alebo inej
opravnenej osobe.

Sposob a zasady vykonu ZaloZného prava k Pohladavkam z LTV uétu

Agent pre zabezpecenie pri vykone Zalozného prava k Pohladdvkam z LTV uctu bude
opravneny bezodkladne po zacati vykonu dat’ prikaz banke veducej LTV ucet na thradu
pohladavky z LTV 1cétu apouzit' takto prijaté prostriedky na uhradu zabezpecenej
pohl'adavky a na ich rozdelenie Majitel'om dlhopisov podl'a ¢lanku 10.13 niZSie.

Pouzitie vyt’azku z vykonu Zabezpecenia

(a)

(b)

Vytazok z vykonu Zabezpecenia Agent pre zabezpefenie po odpocitani ucelne
vynalozenych a preukdzanych nékladov na vykon Zabezpecenia (vratane pre
odstranenie pochybnosti ndkladov na zverejnenie oznameni uskuto¢nenych Agentom
pre zabezpecenie, prezentacné materialy, pravne, danové ¢i iné odborné poradenstvo,
odmeny anakladov draZobnika alebo inej osoby, ktora v zmysle prislusného
pravneho poriadku vykonédva alebo sa podiela na vykone ZabezpeCenia a iné
stvisiace sluzby a iné ucelne vynaloZené naklady spojené s vykonom Zabezpecenia)
a dohodnutej odmeny bez zbyto¢ného odkladu prevedie na ufet Administratora za
ucelom vyplatenia Majitelom dlhopisov v stlade s tymito Podmienkami. Vyplatou
Ciastky podla predchadzajucej vety Administratorovi Agent pre zabezpecenie splni
svoju povinnost’ vo¢i Majitel'om dlhopisov vo vztahu k takto vyplatenej Ciastke a
Majitelia dlhopisov nebudu moct’ v suvislosti s takto vyplatenou ¢iastkou uplatiovat’
ziadne d’alSie naroky voci Agentovi pre zabezpecenie.

V priebehu vykonu svojich povinnosti bude Agent pre zabezpecenie informovat’
Majitelov dlhopisov o postupe vykonu Zabezpefenia a o obsahu kazdého
podstatného oznamenia alebo dokladu, ktory v stvislosti s vykonom Zabezpecenia
dostane ¢i vyhotovi, a to spésobom ur¢enym v prislusSnom rozhodnuti Schédze. Ak
vytazok z vykonu Zabezpecenia nebude postacovat na uhradu vsetkych petiaznych
zavizkov z Dlhopisov, budu jednotlivi Majitelia dlhopisov uspokojeni z vytazku
vykonu ZabezpeCenia pomerne a neuspokojend cCast penaznych zavizkov
z Dlhopisov bude d’alej vymahatel'nd voc¢i Emitentovi v stlade s platnymi pravnymi
predpismi. Po takomto rozdeleni nebude Agent pre zabezpecenie povinny titulom
§ 515 zékona ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len Ob¢iansky zakonnik) uhradit’ Ziadnemu Majitel'ovi dlhopisov ni¢ navyse.
Pripadny prebytok vytazku z vykonu Zabezpecenia bude bez zbyto¢ného odkladu
vrateny Emitentovi, alebo nim urcenej osobe.
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10.14

10.15

(© Akékol'vek prostriedky, ktoré Agent pre zabezpecenie obdrzi v stvislosti s vykonom
Zabezpecenia, vratane vytazku zo Zabezpecenia (pripadne aj spenazenia v konkurze
alebo obdobnom konani), musi Agent pre zabezpecenie evidovat’ oddelene od svojho
ostatného majetku a neméze s nim disponovat’ s vynimkou vyplaty podla tohto
clanku Podmienok. Agent pre zabezpecenie nie je povinny platit’ ziadny urok z
tychto prostriedkov.

Zanik Zabezpecenia

Ak Emitent nema voci ziadnemu Majitel'ovi dlhopisov Ziaden nesplateny penazny zaviazok z
Dlhopisov a ziaden takyto penazny zavdzok nemoze vzniknut ani v buducnosti (pri¢om
Agent pre zabezpeCenie je v tejto suvislosti opravneny vyziadat si stanovisko od
Administratora) a boli splnené ostatné¢ zabezpecené zaviazky, Agent pre zabezpeCenie na
zaklade pisomnej ziadosti Emitenta vystavi do desiatich Pracovnych dni vzdanie sa
Zabezpecenia alebo potvrdenie o zaniku Zabezpelenia, ktoré bez zbyto¢ného odkladu
doru¢i Emitentovi. Agent pre zabezpeCenie poskytne Emitentovi, ktory bude vymaz
Zabezpecenia zabezpeCovat, vSetku potrebnii sucinnost k vymazu ZabezpeCenia z
prislusného registra.

Zodpovednost’ Agenta pre zabezpecenie

@ Pri vykone svojej funkcie je Agent pre zabezpeCenie povinny konat s nalezitou
starostlivostou a v stilade so zaujmami Majitel'ov dlhopisov, ktoré sit mu alebo ktoré
mu musia byt zname, a je viazany pokynmi Schddze. To neplati, ak také pokyny
odporuju vSeobecne zaviznym pravnym predpisom alebo si v rozpore s
Podmienkami alebo ak vyzadujii konanie, ktoré nie je v stlade so spolocnymi
zaujmami vSetkych Majitel'ov dlhopisov.

(b)  Agent pre zabezpecenie ma voci Majitelom dlhopisov vyluéne len tie povinnosti,
ktoré si uvedené v tychto Podmienkach a Zmluve s agentom pre zabezpecenie.
Agent pre zabezpeCenie nemd Ziadne povinnosti komisiondra, mandatira alebo
poradcu voci Majitelom dlhopisov. Agent pre zabezpecCenie vyjadruje svoj sthlas so
Svojimi pravami a povinnostami uvedenymi v tychto Podmienkach uzatvorenim
Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a Majitelia dlhopisov sa budu moct” doméahat’
svojich prav voci Agentovi pre zabezpecenie tak, ako st uvedené v tychto
Podmienkach v stlade s prisluSnymi ustanoveniami o zmluvéach uzatvorenych v
prospech tretich 0s6b podl'a Obcianskeho zakonnika a prislusnymi ustanoveniami
Zakona o dlhopisoch.

(©) Agent pre zabezpe€enie nie je zodpovedny voci Ziadnemu Majitel'ovi dlhopisov za
akékol'vek svoje konanie alebo opomenutie, ibaze by to bolo sposobené hrubou
nedbanlivostou alebo umyselnym konanim Agenta pre zabezpeCenie. Ak
ktorémukol'vek Majitelovi dlhopisov vznikne v dosledku poruSenia povinnosti
Agenta pre zabezpecenie akakol'vek Skoda, Majitel' dlhopisov sthlasi s tym, Ze
Agent pre zabezpecenie (ak za Skodu zodpovedd podla predchddzajicej vety) bude
povinny nahradit’ tuto Skodu iba do vysky skuto¢nej skody.

(d)  Agent pre zabezpeCenie nie je povinny sledovat’ ani zistovat’, ¢i doslo k Pripadu
neplnenia zavizkov alebo inému poruseniu Emitenta v suvislosti s Dlhopismi. Agent
pre zabezpecenie nema vedomosti o vyskyte Pripadu neplnenia zavizkov, pokial’ mu
prislusna skuto¢nost’ nie je oznamena v sulade s tymito Podmienkami. Agent pre
zabezpecenie nezodpovedd za akékolvek omeSkanie (alebo jeho nésledky) s
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(€)

pripisanim na ucet akejkol'vek Ciastky, ktord ma Agent pre zabezpecenie povinnost’
poukdzat' podla tychto Podmienok, ak Agent pre zabezpeCenie vykonal vSetky
potrebné kroky v najkratSom moznom cCase za ucelom plnenia poziadaviek predpisov
alebo postupov prislusného platobného systému pouzivaného Agentom pre
zabezpecenie na tento ucel.

Agent pre zabezpecenie je povinny bezodkladne pisomne informovat Emitenta a
Administratora o tom, Ze sa stal spriaznenou osobou Emitenta podl'a § 9 Zakona o
konkurze. Pre odstranenie pochybnosti, domnienka spriaznenosti podl'a § 9 ods. 4
Zakona o konkurze v suavislosti s registrom partnerov verejného sektora sa
nepovazuje za okolnost’ zakladajicu spriaznenost Agenta pre zabezpecenie
a Emitenta.

10.16 Opravnenia Agenta pre zabezpecenie

(a)

(b)

(©)

Ak tieto Podmienky, Zmluva s agentom pre zabezpecenie, Zaloznad zmluva alebo
rozhodnutie Schodze v sulade s tymito Podmienkami vyslovne neukladaju Agentovi
pre zabezpeCenie postupovat’ urcitym sposobom, Agent pre zabezpeCenie je
opravneny vykondvat’ svoje prava a povinnosti v suvislosti so Zabezpecenim podl'a
vlastného uvazenia.

Agent pre zabezpecCenie modze vykonavat akékol'vek obchody s Emitentom alebo
osobami v jeho skupine a moze nadobudat’ a vlastnit’ Dlhopisy pre seba alebo pre
svojich klientov a ma narok na suvisiacu odmenu alebo zisk.

Agent pre zabezpecenie sa moze zdrzat' akéhokol'vek konania, ak by to podl'a jeho
rozumne odovodneného ndzoru mohlo predstavovat’ porusenie prislusného pravneho

predpisu.

10.17 Vymena Zalohu

(@)

Agent pre zabezpecenie na zaklade Ziadosti Emitenta je povinny uvolnit’ (vzdat’ sa)
Zalozného préava zriadeného v jeho prospech vo vztahu k ur€itym cCastiam Zalohu
inym nez Pohladavky z LTV uétu (d’alej len Uvol'fiovany zaloh), pokial’ sucasne
dojde k splneniu vetkych nasledujtcich odkladacich podmienok:

Q) Nebolo prijaté rozhodnutie Schddze o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov.
(i) Vo vztahu k Nahradnému zalohu doslo:

(A)  k uzavretiu Zaloznej zmluvy, ktora ¢o do obsahu v maximalne
moznej miere zohladnuje podmienky zriadenia a spdsob a zéasady
vykonu Zalozného prava podla tychto Podmienok a Zmluvy s
agentom pre zabezpecCenie a vSetky také dalSie ustanovenia a
podmienky, ktoré su v Case uzavretia Zaloznej zmluvy Standardné a
obvyklé podla prevazujucej trhovej praxe pre zabezpecenie
pohladavok z dlhovych finan¢nych néstrojov v prisluSnom State a
poskytujii primerantt a obvykli ochranu pravam a opravnenym
zdujmom Agenta pre zabezpecCenie a Majitelov Dlhopisov; a
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(B)  k u¢innému zriadeniu a vzniku zalozného prava v prospech Agenta
pre zabezpecCenie podl'a Zaloznej zmluvy a prava jurisdikcie (Statu), v
ktorej sa Nahradny zaloh nachadza.

Néhradny zéloh tvori akykol'vek hnutelny alebo nehnutelny majetok, ktory
sa nachadza na Gizemi Slovenskej republiky, Ceskej republiky alebo Pol'skej
republiky aje vo vlastnictve Emitenta alebo akejkol'vek inej osoby, ktort
Emitent priamo ¢i nepriamo ovlada.

S vynimkou zalozného prava zriadeného v prospech Agenta pre zabezpecenie
a Povolenych tiarch, Nahradny zaloh nie je zatazeny ziadnym zaloznym
pravom, vecnym bremenom, predmetom vkladu do zékladného imania
akejkol'vek  pravnickej osoby, zabezpeCovacim prevodom prava,
zabezpeCovacim postipenim pohladavky, zadrznym pravom, prevodom
alebo postipenim so spdtnym prevodom alebo postiipenim (repo), ako aj
akoukol'vek inou zmluvou alebo dojednanim podla akéhokol'vek prava, ktoré
ma podobny ucel alebo ucinok; tito podmienka sa povazuje za splnent
predlozenim vypisu z prislusnej evidencie nehnutel'nosti v danej jurisdikeii
(State), na ktorom nebudil uvedené ziadne také prava tretich osdb (okrem
Povolenych tiarch) a vyhlasenim Emitenta alebo in¢ho Zalozcu v ZaloZnej
zmluve.

Néhradny zaloh bol oceneny jednou zo spolocnosti patriacich do skupiny
Deloitte, EY, KPMG, PricewaterhouseCoopers, Jones Lang LaSalle, Colliers,
Cushman&Wakefield, CBRE, Savills, Lambert Smith Hampton alebo Knight
Frank, podla vyberu Emitenta (priCom pri vybere z menovanych skupin nie
je potrebnd dohoda alebo stihlas Agenta pre zabezpecenie) alebo inou
renomovanou spolo¢nostou poskytujucou sluzby v stvislosti s ocefiovanim
aktiv ur€enou po dohode medzi Emitentom a Agentom pre zabezpecenie a
toto ocenenie nie je starSie ako 90 dni. Pre odstranenie pochybnosti:

(A)  ocenenie bude vzdy vykonané v mene euro; ak sa tato suma uréuje
prepoctom zo sumy v mene prislusného Statu, v ktorom sa nachadza
Nahradny zaloh, na prepocet sa pouzije 10-diovy priemer prislusného
vymenného kurzu podla denného kurzového listka publikovaného
Eurépskou centralnou bankou platného za desat’ Pracovnych dni
bezprostredne predchédzajucich ditu vypracovania ocenenia;

(B)  ocenenie nemusi byt vo forme znaleckého posudku v zmysle
prisluSnych pravnych predpisov;

(C)  spolocnost’ vykonavajuca ocenenie moze zvolit’ akikol'vek komercne;j
primerani metédu ocenenia vratane vynosove] metddy, metody
trhovej ceny alebo metddy zostatkovej hodnoty, vzdy podla svojej
odbornej tivahy; a

(D)  Agent pre zabezpeCenie nema povinnost metdodu a vysledok ocenenia
ziadnym spOsobom skumat’ a je opravneny sa na poskytnuté ocenenie
spoliehat’ vo vSetkych ohl'adoch.

Pravny poradca zvoleny Agentom pre zabezpecenie po dohode s Emitentom
Agentovi pre zabezpecenie spomedzi renomovanych pravnickych kancelarii
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(b)

(©)

(d)

posobiacich v relevantnom State vystavil pravny posudok rozumne
uspokojivy pre Agenta pre zabezpecCenia ohladom platného zriadenia
Zalozného prava vo vzt'ahu k Nahradnému zalohu.

(vil)  Vlastnik Nahradného zalohu (pokial’ je iny nez Emitent alebo existujici
Zalozca) sa stal stranou Zmluvy s agentom pre zabezpecenie v postaveni
Zalozcu.

(viii) Po uvolneni zalozného prava k Uvolfiovanému zalohu ukazovatel LTV
(zahfnajici Nahradny Zaloh a prostriedky na LTV uéte) neprekro¢i hodnotu
urcenu v ¢lanku 11 pricom pri vypocte ukazovatel'a LTV sa pouzije ocenenie
Nahradného zalohu podl'a odseku (V) vyssie.

Splnenim vyssie uvedenych odkladacich podmienok sa:

Q) vlastnik Néhradného zalohu (pokial’ je iny nez Emitent alebo existujuci
Zalozca) bude na ucely tychto Podmienok povazovat’ za ,,Zalozcu‘“ a budu sa
na neho vztahovat vsetky prava a povinnosti Zalozcov upravené v tychto
Podmienkach;

(i) zaloznd zmluva a ind suvisiaca dokumentacia pozadovana podl'a pravneho
poriadku prislusnej jurisdikcie (Statu) uzatvorena medzi Agentom pre
zabezpecenie a ZaloZcom sa na ucely tychto Podmienok bude povazovat za
,Zaloznu zmluvu® a budu sa na fiu vzt'ahovat’ vsetky relevantné ustanovenia
tychto Podmienok tykajuce sa Zaloznych zmlav.

Agent pre zabezpecenie sa zavizuje:

Q) poskytnut’ vSetku potrebni sucinnost’ na splnenie tych z vysSie uvedenych
odkladacich podmienok, pri ktorych je jeho sucinnost’” nevyhnutnd (napr.
uzavretie novej Zaloznej zmluvy); a

(i) po splneni odkladacich podmienok vykonat vSetky ukony a poskytnut’ vietku
suCinnost’ potrebnil k vymazu Zalozného prava k dotknutej casti Zalohu
Z prislusného registra, nayméd doru¢i ZaloZcovi prislusné suhlasy, uzavrie
dodatok k Zaloznej zmluve, vystavi a doruci vzdanie sa Zalozného prava
alebo potvrdenie 0 zaniku Zalozného prava;

pricom v kazdom pripade Agent pre zabezpecenie bude pri kazdom ukone
potrebnom na vymenu Zalohu postupovat’ vzdy bez zbyto¢ného odkladu (najneskor
vSak do 15 Pracovnych dni) po doruceni prislusnej ziadosti Emitenta a predloZenia
dokladov rozumne hodnoverne preukazujucich splnenie odkladacich podmienok
alebo umoznujicich Agentovi pre zabezpecenie vykonat prislusny tkon (napr.
dorucenie navrhu novej Zaloznej zmluvy).

Vymenu Zélohu podla tohto ¢lanku Emitent oznami Majitelom dlhopisov bez
zbyto¢ného odkladu sposobom podrla ¢lanku 23, pricom rovnopis uzavretej Zaloznej
zmluvy ohl'adom zriadenia ZaloZného prava k Nahradnému zéalohu bude k dispozicii
k nahliadnutiu Majitel'om dlhopisov v beZnej pracovnej dobe v Urenej prevadzkarni
Administratora.
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10.18

10.19

(€)

Naklady na vymenu Zalohu podla tohto c¢lanku (vratane ucelne vynaloZenych
a dokumentovanych ndkladov Agenta pre zabezpeCenie) znaSa Emitent alebo
prislusny Zalozca.

MozZnost’ zmeny, prevodu alebo odstranenia ¢asti Zalohu

Emitent alebo iny prisluSny Zalozca moéze previest, odstranit’ a/alebo privodit zanik
akejkol'vek casti Zalohu vratane akychkol'vek jeho casti, sucasti a/alebo prisluSenstva

pokial’.

(@)

(b)

Vv pripade Zalohu vo forme Hnutelného majetku, ide o nakladanie so Zalohom
Vv ramci bezného obchodného styku, v ramci beznej udrzby, oprav alebo vylepSeni
pricom suhrn Hnutel'ného majetku ako celok takym tikonom neutrpi podstatnti ujmu
pokial’ ide o jeho trhovi hodnotu; alebo

Vv pripade Zalohu vo forme Nehnutelnosti, ide o odstranenie a/alebo zanik casti
Zalohu, ktory je potrebny alebo obvykly v stvislosti s planovanou vystavbou na
pozemkoch, ktoré st sucast'ou Nehnutel'nosti.

Zmeny Zalohu v osobitnych pripadoch

(@)

Emitent je opravneny od Agenta pre zabezpecenie pozadovat vSetku rozumne
pozadovatel'nii suinnost’ (vratane udelenia prislusnych suhlasov a uzatvorenia
pripadnych dodatkov k Zaloznej zmluve a pripadnych zmien v registracii prislusného
zalozného prava), ktora je potrebna a rozumne pozadovana na:

Q) bez ohladu na mozny dopad takého kroku na hodnotu ukazovatela LTV,
uvolnenie Zalozného prava (aj opakovane) na aktkol'vek cast Zalohu
v hodnote celkom do 5000000 EUR v priebehu jedného uétovného roka
Emitenta, pricom pri stanoveni hodnoty dotknutej Casti Zalohu sa pouzije
ocenenie na zaklade zostatkovej Uctovnej hodnoty podla IFRS podla
uctovnictva Emitenta alebo prisluSného ZaloZcu; Agent pre zabezpecenie
nema povinnost takéto ocenenie preukdzané predloZzenim prislusnych
uctovnych zaznamov Ziadnym sposobom skumat’ a je opravneny sa na
poskytnuté ocenenie spoliehat’ vo vSetkych ohl'adoch;

(i)  uvolnenie Zalozného prava na akukol'vek Cast’ Zalohu v hodnote, ktora
podl'a posledného dostupného ocenenia presahuje hodnotu premennej N vo
vypocte ukazovatela LTV podla ¢lanku 11 potrebnej na dosiahnutie
pozadovanej hodnoty ukazovatel'a LTV;

(ili)  uvolnenie Zalozného prava na Cast’ Zalohu, ktoru Emitent nahradil zlozenim
penaznych prostriedkov na LTV ucet;

(iv)  zmenu Nehnutel'nosti alebo ich Casti vratane rozdelenia pozemkov tvoriacich
Nehnutelnosti, ak je takato zmena potrebna alebo obvykla vo vztahu
k stavebnej ¢innosti na Nehnutel'nostiach a nespdsobi zanik zalozného prava
zriadené¢ho vo vztahu k tejto Nehnutelnosti, vratane jej Casti; pricCom pre
odstranenie pochybnosti plati, Ze zmeny podl'a tohto bodu méze Emitent
alebo Zalozca vykonat’ aj bez stcinnosti Agenta pre zabezpecenie, pokial’ je
to mozné podla ustanoveni prisluSného pravneho poriadku a prislusnej
Zaloznej zmluvy; alebo
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(b)

(©)

(d)

(V) prevod Zalohu na ini osobu zo Skupiny, ak je to mozné podla prava Statu,
kde sa Zaloh nachidza, a nadobudatel Zalohu sa najneskdér stcasne s
uc¢innostou prevodu stane stranou Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a
Zaloznej zmluvy; v takom pripade sa nadobudatel Zalohu bude na ucely
tychto Podmienok povazovat za ,,Zalozcu*“ a budu sa na neho vztahovat
vSetky prava a povinnosti Zalozcov upravené v tychto Podmienkach.

Agent pre zabezpeCenie sa zavidzuje vykonat vSetky ukony a poskytnut’ vsetku
suCinnost’ potrebni k vymazu Zalozného prava k dotknutej casti Zalohu
Z prislusného registra, najmd doruci Zalozcovi prislusné suhlasy, ktoré¢ je ako
zalozny veritel opravneny udelit, uzavrie dodatok k Zaloznej zmluve, vystavi a
doru¢i vzdanie sa Zalozného prava alebo potvrdenie 0 zaniku Zalozného prava.
Agent pre zabezpecenie bude pri kazdom ukone potrebnom na zmenu Zabezpecenia
postupovat’ vzdy bez zbytocného odkladu (najneskor vSak do 15 Pracovnych dni) po
doruceni prislusnej Ziadosti Emitenta a predlozenia dokladov rozumne hodnoverne
preukazujtcich splnenie odkladacich podmienok alebo umoznujucich Agentovi pre
zabezpecenie vykonat' prislusny ukon (napr. dorucenie navrhu novej Zaloznej

zmluvy).

Zmeny v Zabezpeceni podl'a tohto ¢lanku, ktoré sposobuji zmenu osoby Zalozcu
alebo uzavretie dodatku k Zaloznej zmluve alebo novej Zaloznej zmluvy, buda
Majitel'om dlhopisov oznamené nasledne v sulade s ¢lankom 23. Rovnopis kazdého
uzavret¢ho dodatku k Zaloznej zmluve alebo novej Zaloznej zmluvy bude k
dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Ur€enej
prevadzkarni Administratora.

Néklady na zmenu Zabezpecenia podla tohto ¢lanku (vratane Gi¢elne vynaloZenych
a dokumentovanych ndkladov Agenta pre zabezpeCenie) znaSa Emitent alebo
prislusny Zalozca.

10.20 Vzdanie sa funkcie zo strany Agenta pre zabezpecenie

(a)

(b)

(©)

Agent pre zabezpecenie je opravneny vzdat sa svojej funkcie pisomnym ozndmenim
adresovanym Emitentovi a Administratorovi z dovodov uvedenych v Zmluve s
agentom pre zabezpecCenie s uc¢innostou 30 dni od dorucenia ozndmenia. Emitent
moze poverit vykonom funkcie Agenta pre zabezpecenie v suvislosti s Dlhopismi
ind vhodnt osobu, ktord je podla vSetkych prislusnych pravnych poriadkov
opravnena takuto funkciu vykonavat’ (d’alej len Kvalifikovana osoba). Tato zmena
nesmie byt Majitelom dlhopisov na ujmu.

Ak Emitent nevymenuje nastupnickeho Agenta pre zabezpeCenie do 14 dni od
dorucenia oznamenia vysSie, Agent pre zabezpecenie ma pravo sdm postlpit’ vSetky
svoje prava a previest’ vSetky svoje povinnosti podl'a tychto Podmienok, Zaloznej
zmluvy a Zmluvy s agentom pre zabezpec€enie na ini Kvalifikovanu osobu.

V kazdom pripade sa vzdanie funkcie Agentom pre zabezpeCenie a vymenovanie
nastupnickeho Agenta pre zabezpecenie stanii u€innymi, iba ak nastupnicky Agent
pre zabezpecCenie oznami Emitentovi a Administratorovi, Ze svoje vymenovanie
prijima a Ze podla nazoru nastupnického Agenta pre zabezpecenie boli vykonané
kroky potrebné k tomu, aby na neho presli vSetky opravnenia Agenta pre
zabezpecenie vyplyvajlice z tychto Podmienok, vSetkych Zaloznych zmlav a Zmluvy
s agentom pre zabezpecenie. Po podani tohto ozndmenia sa nastupnicky Agent pre
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10.22

zabezpecenie stane Agentom pre zabezpeCenie, nebude vSak mat Zziadnu
zodpovednost’ za akékol'vek konanie alebo opomenutie predchadzajiceho Agenta
pre zabezpecenie. Emitent zmenu Agenta pre zabezpeCenia oznami Majitel'om
Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu spdsobom podla ¢lanku 23.

Vymena Agenta pre zabezpecenie Emitentom

Ak Agent pre zabezpeCenie (a) zanikne bez pravneho nastupcu alebo (b) nebude mdct
vykonavat svoju beznu podnikatel'ski Cinnost (z dovodu odnatia prislusnych
podnikatel'skych opravneni, nutenej spravy, konkurzného alebo resStrukturalizaéného
konania, a pod.) alebo (c) sa stane spriaznenou osobou Emitenta podl'a § 9 Zéakona o
konkurze, Emitent bez zbytocného odkladu informuje o tychto okolnostiach Majitelov
dlhopisov a poveri vykonom funkcie Agenta pre zabezpecenie v suvislosti s Dlhopismi ina
Kvalifikovani osobu. Téato zmena nesmie byt Majitelom dlhopisov na ujmu. Pre
odstranenie pochybnosti, domnienka spriaznenosti podla § 9 ods. 4 Zakona o konkurze v
suvislosti s registrom partnerov verejného sektora sa nepovazuje za okolnost’ zakladajucu
spriaznenost’ Agenta pre zabezpecenie a Emitenta.

Uplatnenie narokov v insolvenénom konani

@ Agent pre zabezpecenie nie je povinny prihlasit’ v konkurze alebo restrukturalizacii
Emitenta ziadnu pohladdvku Majitel'a dlhopisov, ktord sa v konkurze Emitenta
uspokojuje ako podriadena pohl'addvka podla § 95 ods. 3 Zakona o konkurze a ani
ziadnu cast svojej pohladavky ako spolocného a nerozdielneho veritela, ktora
zodpoveda podriadenej pohladavke ktoréhokol'vek Majitel'a dlhopisov. Uvedené
neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s Upadcom a v case
nadobudnutia spriaznenej pohladdvky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej
starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznent pohl'adavku. V zmysle § 95
ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada, Ze veritel pohladavky z Dlhopisov
nadobudnutej na zdklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom
obchodnom systéme alebo obdobnom zahraniénom organizovanom trhu, o
spriaznenosti pohl'adavky nevedel. Pre odstrdnenie pochybnosti sa tiez Agent pre
zabezpecenie v pripade potreby zaregistruje v registri partnerov verejného sektora
a oznadmi tuto skutocnost’ spravcovi tak, aby sa on sdm nepovazoval za osobu
spriaznenu s Emitentom podl'a § 9 ods. 4 Zakona o konkurze.

(b)  Kazdy Majitel' dlhopisov je povinny bez zbytocného odkladu poskytnut’ Agentovi
pre zabezpecenie pozadované informacie tak, aby Agent pre zabezpefenie mohol
ur¢it, ¢i je pohladavka daného Majitel'a dlhopisov podriadenou pohladavkou.
V pripade pochybnosti ma& Agent pre zabezpeCenie pravo predpokladat, Zze
pohl'adavka Majitel’'a dlhopisov je podriadenou pohl'adavkou.

(© Ak Agent pre zabezpeCenie v konkurze, reStrukturalizacii alebo obdobnom
zahranicnom insolven¢nom konani ohladom Emitenta obdrzi aktkol'vek ciastku
urcenu na rozdelenie veritelom Emitenta z Dlhopisov, ma pravo ponechat’ si z nej
Ciastku zodpovedajicu jeho ucelne vynalozenym a preukazanym ndkladom a
dohodnutej odmene. Zostavajucu ciastku rozdeli pomerne medzi Majitel'ov
dlhopisov s vynimkou tych Majitelov dlhopisov, ktori su veriteI'mi podriadenych
pohladavok.
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ZAVAZOK OHIZADOM HODNOTY ZABEZPECENIA

Emitent sa do doby splnenia vsetkych jeho penaznych zavéizkov vyplyvajucich z Dlhopisov
zavézuje, ze ukazovatel LTV nesmie byt vyssi ako 70 %.

Ukazovatel’ LTV je definovany ako:

LTV = X 100 %

(N + H)
kde:

U znamena k okamihu, kedy je ukazovatel LTV vyhodnocovany, celkova menovita
hodnotu vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov vydanych podla tychto Podmienok
(okrem Dlhopisov vo vlastnictve Emitenta) spolu so suctom vsetkych splatnych trokovych
vynosov z Dlhopisov, ktoré k okamihu, kedy je ukazovatel LTV vyhodnocovany, este
neboli vyplatené Majitelom dlhopisov;

N znamena hodnotu celého Zalohu stanovent podl'a ocenenia uvedeného nizsie; a

H znamena kladny zostatok na LTV ucte k okamihu, kedy je ukazovatel LTV
vyhodnocovany.

Hodnotenie ukazovatel'a LTV prvykrat predlozi Emitent Agentovi pre zabezpecenie podla
udajov z ocenenia k 31. oktobru 2019 do 31. marca 2020 nasledne na rocnej baze vzdy
podla tdajov z ocenenia ku skonceniu prislusného finanéného roka Emitenta do piatich
mesiacov po skonceni prislusného finan¢ného roka az do Datumu konecnej splatnosti.
Kazdé hodnotenie ukazovatela LTV bude vykonané na zaklade ocenenia hodnoty celého
Zalohu, pricom prislusny posudok alebo viaceré posudky o oceneni budu Agentovi pre
zabezpecenie dorucené najneskor v lehote 20 dni pred planovanym hodnotenim ukazovatela
LTV. Ocenenie celého Zalohu bude vykonané obdobnym spdsobom ako ocenenie podla
odseku 10.17(a)(v) vyssie.

Vypocty LTV vykond Emitent, pricom s vynimkou zjavnej chyby bude Agent pre
zabezpecenie opravneny sa na poskytnuty vypocet spolahnit vo vSetkych ohladoch.
Vysledok vypoctu LTV Emitent oznami Majitelom dlhopisov spdsobom podla ¢lanku 23,
pricom podklady pre tento vypocet vratane oceneni Zalohu budi po oznameni vypoctu LTV
k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beZznej pracovnej dobe v Urcenej
prevadzkarni Administratora.

V pripade neplnenia ukazovatela LTV je Emitent povinny do 60 Pracovnych dni od
oznamenia vysledku vypoctu LTV podl'a svojho rozhodnutia:

@ zabezpecit' zriadenie zalozného prava na d’al§i Zaloh vo vlastnictve Emitenta alebo
ktorejkol'vek jeho priamej alebo nepriamej dcérskej spolocnosti ako existujuceho
alebo nového ZaloZcu, pricom vo vztahu k zakladanému Zalohu musia byt
primerane splnené podmienky podla odsekov 10.17(a)(ii) az 10.17(a)(vii);

(b) zabezpecit’ vlozenie penaznych prostriedkov na LTV ucet; alebo

(c) vykonat’ kombinéciu tkonov podla odsekov (a) a (b);
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v kazdom pripade tak, aby ukazovatel’ LTV po pripocitani suctu hodnoty Zalohu zalozeného
podl'a odseku (a) apenaznych prostriedkov podla odseku (b) k polozke N + H vyssie
nepresiahol hodnotu 70 %.

Dispozicia s prostriedkami na LTV ucte vo vyske potrebnej na splnenie ukazovatel'a LTV
bude obmedzena na platby v stvislosti s Dlhopismi. Ak ukazovatel’ LTV nepresahuje 70 %
aj bez zapocitania celej alebo Casti kladného zostatku na LTV tcte, Agent pre zabezpecenie
na pisomnu ziadost Emitenta bez zbytocného odkladu udeli sthlas na uvolnenie
prebytoc¢nych penaznych prostriedkov na LTV ucte.

NEGATIVNE ZAVAZKY

Negativne zavizKy vo vzt’ahu k zadlZeniu Emitenta

(a)

(b)

(©)

Emitent sa zavdzuje, Ze az do splnenia vSetkych svojich penaznych zavizkov
vyplyvajucich z Dlhopisov ukazovatel' Cisty senior dlh k Modifikovanej EBITDA
(d’alej Ukazovatel’ Leverage alebo UL) nepresiahne hodnotu osem.

Ukazovatel’ Leverage bude vypocitany Emitentom podl'a vzorca:

Cisty senior dlh

UL = Yodifikovana EBITDA

Cisty senior dlh bude vypogitany Emitentom podla vzorca:
Cisty senior dlh = KZ — (PZ + DDS + AD) — (P + KP)
Pricom:

KZ znamena konsolidovanu zadlZenost’ Emitenta vypocitan ako stcet dlhodobych
a kratkodobych poloziek Uvery a pozicky a polozky Vydané dlhopisy v prislusnej
konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta.

vvvvv

a podriadenych dlhopisov prijatych alebo vydanych Emitentom alebo jeho
konsolidovanymi dcérskymi spolo¢nostami, ktoré st spojené so zavizkom
podriadenosti, vratane pre vyltcenie pochybnosti zaviazkov z dlhopisov TMR I
6,00%/2021, ISIN SK4120009614.

DDS znamena dlh dcérskych spolo¢nosti, teda asti poloziek Uvery a pézicky a
polozky Vydané dlhopisy V prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta,
ktoré pripadaju na tie konsolidované dcérske spolo¢nosti Emitenta, ktorych podiely
alebo akcie Emitent vlastni po obdobie kratSie nez 12 mesiacov pred datumom, ku
ktorému je zostavena prisluSna konsolidovana G¢tovna zavierka Emitenta.

AD znamena akvizi¢ny dlh, teda Gasti poloziek Uvery a pézicky a polozky Vydané
dlhopisy v prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta, ktoré predstavuju
zavdzky Emitenta prijaté za ucelom nadobudnutia takych akcii alebo podielov
v konsolidovanych dcérskych spolo¢nostiach Emitenta, ktoré Emitent vlastni po
obdobie kratSie nez 12 mesiacov pred datumom, ku ktorému je zostavena prislusna
konsolidovana G¢tovna zavierka Emitenta zostavenim.
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(d)

(€)

(f)

P znamena hodnotu uvedent v prislusnej konsolidovanej ti€tovnej zavierke Emitenta
V polozke Perniazné prostriedky a penazné ekvivalenty.

vvvvv

konsolidovanymi dcérskymi spolo¢nostami s dobou splatnosti kratSou ako tri
mesiace alebo splatnost’ou na poziadanie.

Modifikovana EBITDA bude vypocitand Emitentom podl'a vzorca:
Modifikovana EBITDA = EBITDA — EDS
Pricom:

EBITDA znamena hodnotu uvedent v prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierke
Emitenta v polozke Zisk pred Grokmi, danou, odpismi a amortizaciou.

EDS znamend EBITDA dcérskych spolocnosti, teda ti Cast’ polozky Zisk pred
urokmi, danou, odpismi aamortizaciou v prislusnej konsolidovanej uctovnej
zavierke Emitenta, ktora pripada na tie konsolidované dcérske spolo€nosti Emitenta,
ktorych podiely alebo akcie Emitent vlastni po obdobie kratSie nez 12 mesiacov pred
datumom, ku ktorému je zostavend prislusnd konsolidovand Uctovna zévierka
Emitenta.

Plnenie Ukazovatel'a Leverage sa bude overovat vzdy dvakrat ro¢ne ku koncu
prislusného finanéného roka apolroka na =zdklade udajov z auditovanej
konsolidovanej Gi€tovnej zavierky Emitenta za cely finan¢ny rok alebo neauditovanej
konsolidovanej tétovnej zavierky Emitenta za financny polrok, v kazdom pripade
podla IFRS. Plnenie Ukazovatela Leverage (alebo jeho pripadné nesplnenie)
a prislusné vypocty Emitent ozndmi Majitel'om dlhopisov v ¢ase a spdsobom podla
¢lanku 23 a odsekov 24(c) a 24(d). Prvykrat bude overenie Ukazovatel'a Leverage
vykonané za finan¢ny rok konciaci 31. oktobra 2018.

Vsetky finan¢né udaje a ukazovatele pouzité alebo potrebné pre vypocty podl'a tohto
Clanku budu urcené na zéklade prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierky
Emitenta. Ak nebude niektory z Gidajov priamo zistitelny z takejto i¢tovnej zavierky
Emitenta alebo z prilohy k nej, Emitent poskytne potrebné udaje zo svojej uctovnej
evidencie. Pre odstranenie pochybnosti, ak nie je uvedené inak, ma sa za to, Ze
vSetky uctovné kategorie a Ciastky si uvedené bez dane z pridanej hodnoty, na
konsolidovanom zaklade apodla $tandardov IFRS platnych v Case zostavenie
prislusnej uctovnej zavierky.
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zaobdobie 12 mesiacov finanéného roka 2020/21 (od 1. novembra 2020
do 31. oktobra 2021) vypracovanej v stilade s IFRS.

Obmedzenie transakcii s blizkymi osobami

€)) Emitent neuzavrie so ziadnou Blizkou osobou transakciou, ktorej predmetom je
scudzenie majetku Emitenta (vratane majetku jeho dcérskych spolo¢nosti) za
podmienok inych nez pri beznom obchodnom styku ani ziadne také obchody, ktoré
vzhl'adom na svoju povahu, ucel alebo riziko by sa nevykonali s inou nez Blizkou
osobou.

(b) Blizka osoba znamena (i) kazda spolo¢nost’ v Skupine, (ii) kazda fyzicka osobu,
ktora je akciondrom (priamym ¢i nepriamym) Emitenta s podielom na zakladnom
imani a hlasovacich pravach viac nez 10 % alebo je ¢lenom Statutarneho organu
ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine, (iii) kazdi blizku osobu (v zmysle Obc¢ianskeho
zakonnika) tychto fyzickych osob a (iv) kazda pravnickt osobu, ktort ovlada fyzicka
osoba alebo spolo¢ne ovladaju viaceré fyzické osoby uvedené v bode (ii) alebo (iii).

VYNOS DLHOPISOV
Sposob turocenia

@ Dlhopisy st trofené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,40 % p. a. (dalej len
Urokova sadzba).

(b) Urokové vynosy budi narastat od prvého dita kazdého Vynosového obdobia do
posledného dita Vynosového obdobia. Urokové vynosy budi vyplacané za kazdé
Vynosové obdobie polrocne spitne, vzdy 10. oktobra a 10. aprila kazdého roka
(d’alej len Den vyplaty urokov), prvykrat 10. aprila 2019.

(© Vynosovym obdobim sa na ucely tychto Podmienok rozumie obdobie zacinajice
Dniom vydania dlhopisov (vratane) a kon¢iace v poradi prvym Diiom vyplaty Grokov
(vynimajic) a dalej kazdé¢ dalSie bezprostredne nadvédzujice obdobie Siestich
mesiacov zacinajuce Diiom vyplaty urokov (vritane) a konciace dalSim
nasledujicim Diiom vyplaty trokov (vynimajuc), az do Diia splatnosti dlhopisov. Na
ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty trokov
neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dna.

Konvencia pre vypocet urokov

Na ucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok sa pouzije konvencia na vypocet urokov ,,BCK — Standard 30E/360%, podl'a ktorej
jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dioch, pri¢om
v pripade netiplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova
sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov konecné a zavazné.

Stanovenie Grokového vynosu

Ciastka tirokového vynosu prislichajiuceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného
bezného roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym ¢&islom). Ciastka trokového vynosu prisluchajiiceho k jednému
Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok
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Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a
prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet iroku uvedenej v ¢lanku
13.2 vyssie. Celkova ciastka Urokového vynosu vypocitana podla toho bodu bude
zaokruhlend na dve desatinné miesta matematicky.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestanu byt urocené Dnom splatnosti (Diiom splatnosti sa rozumie Den
konecnej splatnosti alebo Den predCasnej splatnosti podl'a okolnosti), ibaze by po splneni
vsetkych podmienok a ndlezitosti bolo splatenie dlznej ¢iastky Emitentom neopravnene
zadrzané alebo odmietnuté. V takom pripade bude nad’alej nabiehat’ urokovy vynos podla
vyssie uvedenej urokovej sadzby az do (a) dia, kedy Majitel'om dlhopisov budu vyplatené
vSetky k tomu dnu v sulade s tymito Podmienkami splatné Ciastky alebo (b) dna, kedy
Administrator oznami Majitel'om dlhopisov, ze obdrzal vSetky Ciastky splatné v suvislosti s
Dlhopismi, ibaZe by po tomto ozndmeni doslo k d’alSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo
odmietnutiu platieb, a to podl'a toho, ktora z vyssie uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Konecné splatenie

Ak sa Dlhopisy nestani predcasne splatné podla tohto ¢lanku alebo ¢lanku 17 nizSie,
Menovita hodnota dlhopisov je jednorazovo splatna dia 10. oktdébra 2024 (dalej len Den
konecnej splatnosti).

Predc¢asné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

@ Najskor k prvému vyroc¢iu Datumu emisie a potom vzdy k nasledujicemu Dnu
vyplaty urokov az do Diia konec¢nej splatnosti moZe Emitent pisomnym oznamenim
Majitel'om dlhopisov urcit, ze vSetky Dlhopisy alebo ich ur¢end cast’ (definovana
ako percento Menovite] hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov) sa
stdvaju predcasne splatné. Kazdy takto stanoveny den bude Den predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt’ urobené najneskor 60 dni
pred prislusnym Dniom pred€asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

(b) Urcenie Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatel'né.

(© Emitent je povinny v Denl predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’
Majitel'ovi dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu alebo jej ¢ast’ uvedenu v
ozndmeni Emitenta navySent o akumulovany riadny rok a tiez mimoriadny urok vo
vyske 1/60 Urokovej sadzby za kazdy aj zalaty mesiac odo Diia predéasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta az do Diia kone¢nej splatnosti.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent m6Ze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnoZstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za
akukol'vek cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odktipené Emitentom nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat' v
majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda, alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi
predcasne splatnymi dilom dorucenia ozndmenia o predc¢asnej splatnosti Administratorovi,
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pokial’ v uvedenom oznameni nebude uvedeny neskorSi datum predcasnej splatnosti. V
takom pripade prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav
a povinnosti (zdvdzkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi Ciastku splatnt v suvislosti so splatenim Dlhopisov v
sulade s ustanoveniami tychto podmienok Dlhopisov, vSetky zavizky Emitenta z Dlhopisov
budu povazované za tplne splatené ku dnu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny ucet
Administratora.

SPC)SOB, TERMINY A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit’ Menoviti hodnotu dlhopisov v
mene euro. Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané a Menovitd hodnota dlhopisov bude
splatend Majitelom dlhopisov za podmienok stanovenych tymto Prospektom v sulade s
danovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a
ucinnymi v ¢ase vykonania prisluSnej platby.

Deii vyplaty

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovana ku Dnu vyplaty urokov a splatenie
Menovitej hodnoty dlhopisov bude realizované ku dilom uvedenym v tomto Prospekte
(kazdy takyto den d’alej tiez samostatne ako Defi vyplaty) v stlade s tymito Podmienkami, a
to prostrednictvom Administratora v Urcenej prevadzkarni. Ak pripadne Den vyplaty na iny
nez Pracovny den, Emitent je povinny zaplatit’ splatné Ciastky v najbliz§i nasledujuci
Pracovny den bez toho, aby bol povinny platit’ urok z omeskania alebo iné dodatocné
Ciastky za takyto Casovy odklad.

Urc¢enie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s DIhopismi

@ Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota dlhopisov budi vyplacané osobam, ktoré
budit preukdzatelne Majitelmi dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu
pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny den (ako je definovany nizsie) (d’alej
len Opravneny prijemca).

(b) Rozhodny dei znamena:

Q) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schodze Majitelov dlhopisov na
zéklade nastania Dna predcasnej splatnosti, Rozhodny den pre ucast na
Schodzi ako je definovany v odseku 21.4(a) nizsie; a

(i) pre tcely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplaty
urokov, den, ktory je tridsiatym (30.) kalendarnym diiom predchadzajucim
Dei vyplaty.

(© Pre ucely urCenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator
prihliadat’ na prevody Dlhopisov uskuto¢nené po Rozhodnom dni aZ do prislusného
Dna vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mézu byt prevody
vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc diilom bezprostredne nasledujicim po
Rozhodnom dni az do prisluSného Dna vyplaty, v ktory ma by splatena Menovita
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hodnota dlhopisov, pricom na vyzvu Administratora je Majitel' dlhopisu povinny k
takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu stcinnost’.

15.4 Vykonavanie platieb

(@)

(b)

(©)

(d)

Administrator bude vykonéavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke podla inStrukcie, ktora prislusny Opravneny prijemca ozndmi
Administratorovi, pre Administratora vierohodnym spésobom najneskor pat
Pracovnych dni pred Dniom vyplaty.

InStrukcia bude mat formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s tradne
osvedcenou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym
pracovnikom Administratora), ktoré bude obsahovat’ presné Udaje o ucte
Opravneného prijemcu umoziujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade
pravnickych oso6b bude instrukcia doplnend o original alebo kdpiu platného vypisu z
obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny
prijemca registrovany, priCom spravnost udajov v tomto vypise z obchodného
registra alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Diiu
vyplaty (takato inStrukcia spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného
obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prisluSnymi prilohami
d’alej len InStrukcia).

Instrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajicej konkrétnym poziadavkdm
Administratora, priCom Administrator bude opravneny vyzadovat dostato¢ne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktord Instrukciu podpisala, je opravnend v mene
Opravneného prijemcu takito InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktieZ najneskor pat Pracovnych dni pred Dilom
vyplaty. V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(1) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat
zastupca; a/ alebo

(i)  dodato¢né potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v stulade s akoukol'vek prisluSnou
medzindrodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’” Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddelitel'na sti¢ast’ aktualny
doklad o svojom dannovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si méZe Administrator a
prislusné danové organy vyziadat. Bez ohladu na toto svoje opravnenie nebudu
Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost a uplnost’ takychto InStrukcii a
neponesu ziadnu zodpovednost’ za Skody spdsobené omeskanim Opravneného
prijemcu s dorucenim InStrukcie ani nespravnost'ou ¢i inou vadou takejto InStrukcie.
Ak vysSie uvedené¢ doklady a najmd doklad o dafiovom domicile nebudu
Administratorovi doru¢ené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat
akoby mu doklady predlozené neboli. Opravnena osoba moZze tieto podklady
dokazujice narok na daiiové zvyhodnenie dorucit’ nasledne a Ziadat’” Administratora
o refundéciu zrdzkovej dane. Administrator ma v takomto pripade pravo pozadovat’
od Opravnenej osoby uhradu vSetkych priamych aj nepriamych nakladov
vynaloZenych na refundaciu dane. V pripade origindlov cudzich tradnych listin
alebo uradného overenia v cudzine si Administrator méze vyziadat poskytnutie
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16.

16.1

(€)

(f)

prislusného vyssieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody
o apostilacii (podl'a toho, ¢o je relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom
jazyku boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ Instrukcia
obsahuje vsetky nalezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi ozndmena v
stlade s tymto odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam
tohto odseku, je povazovana za riadnu. Zavézok vyplatit’ akykol'vek urokovy vynos
alebo splatit Menovitu hodnotu dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas,
pokial’ je prislusna Ciastka poukazana Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou
Instrukciou podla tohto ¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny dent splatnosti
takejto Ciastky pripisana na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani
Administrator nie su zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky
spdsobenej tym, ze:

Q) Opravneny prijemca v¢as nedorucil riadnu Instrukciu alebo dalSie
dokumenty alebo informacie poZzadované od neho v tomto ¢lanku;

(i) takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli neuplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(iii)  takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent
alebo Administrator ovplyvnit.

Opréavnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznikd ziaden ndrok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto sposobeny casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlZznej ¢iastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade
jeho smrti), mo6ze Administrator bez toho aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zakonnika a podl'a vlastného uvaZenia alebo na pokyn Emitenta, zloZit’
dlznu c¢iastku na néklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu) do
uschovy u notdra alebo dlznu ¢iastku sdm uschovat. Zlozenim dlZznej ciastky do
uschovy sa zdvidzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho prdvnemu néstupcovi) v
tychto pripadoch nevznikd Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny
vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.

Zmena sposobu a miesta uskutoc¢iiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykonania
Jje op y y

vyplat (platobného miesta), pricom takdto zmena nesmie spdsobit’ Majitelom dlhopisov
ujmu. Akdkol'vek takato zmena nadobudne uG¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna
takéhoto ozndmenia, pokial’ v ozndmeni nie je urceny neskorsi datum ucinnosti.

PRIPADY NEPLNENIA ZAVAZKOV

Kazda z nasledovnych okolnosti bude povazovana za Pripad neplnenia zavizkov:

Neplatenie. Emitent neuhradi Ciastku splatni v suvislosti s Dlhopismi do siedmych

Pracovnych dni odo dna jej splatnosti.
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16.2

16.3

16.4

16.5
16.6

16.7

PoruSenie ostatnych zaviizkov 7 Dlhopisov. Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’alsi
zavazok (iny nez zavézok zaplatit' penaznt Ciastku) vo vztahu k Dlhopisom alebo je v
omeskani s plnenim alebo dodrziavanim akéhokol'vek z jeho d’alSich zavidzkov z Dlhopisov
alebo v suvislosti s nimi a takéto porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30
kalendarnych dni odo dia, kedy bol Emitent na tato skuto¢nost pisomne upozorneny
ktorymkol'vek Majitelom dlhopisov oznamenim doru¢enym Emitentovi priamo alebo
prostrednictvom Administratora.

Neplnenie inych periainych zdvizkov Emitenta (Cross-default). Emitent nezaplati svoj
splatny zavizok, ktory sa stal splatny z dovodu porusenia povinnosti na strane Emitenta, v
celkovej Ciastke prevysujucej 10 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek
inej mene), pricom zavizok zostane nezaplateny dlhSie nez nastane skorSia z nasledovnych
udalosti (a) uplynie 30 kalendarnych dni po doruceni pisomného upozornenia zo strany
veritel’a prislusného zavazku Emitentovi na skutocnost’, Ze v dosledku porusenia povinnosti
Emitenta si veritel’ uplatituje pravo pozadovat’ predc¢asné splatenie celého zavizku; alebo (b)
uplynuti akéhokol'vek odkladu alebo dodato¢nej lehoty poskytnutej prislusSnym veritel'om;

Zaviazok pre ucely tohto ¢lanku znamend akykol'vek zavizok alebo zaviazky Emitenta na
prisluchajicemu prislusenstvu, (ii) vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (iii)
swapovych a terminovanych menovych a trokovych obchodov a ostatnych derivatov a (iv)
akéhokol'vek rucenia poskytnutého Emitentom.

Tento Clanok sa vSak nevztahuje na zavizky, vo vztahu ku ktorym Emitent uplatnil
namietky z oprdvnenych dovodov a predpisanym sposobom a na také uplatnenie prava
pozadovat’ predCasné splatenie celého zavizku zo strany veritela Emitenta, ktoré nema
podstatny nepriaznivy dopad na schopnost’ Emitenta splatit’ pohl'adavky z Dlhopisov.

Platobna neschopnost’. (a) Emitent podd ndvrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné
konanie, €elom ktorého je speniaZzenie majetku dlZnika a kolektivne uspokojenie veritel'ov
alebo postupné uspokojenie veritelov dohodnuté v reStrukturalizanom plane podla
platného a u¢inného zakona o konkurze a restrukturalizacii (d’alej len Obdobné konanie) na
svoj majetok; (b) na majetok Emitenta je prisluSnym sudom vyhldseny konkurz alebo
Obdobné konanie; (c) navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta je prislusSnym
stidom zamietnuty vyluéne z dovodu, Zze Emitentov majetok by nekryl ani naklady a
vydavky spojené s konkurznym konanim; alebo (d) Emitent navrhne alebo vykona
akukol'vek dohodu o odklade, o zostaveni €asového harmonogramu alebo inej Uprave
vsetkych svojich dlhov z dovodu, Ze ich nebude schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Likvidacia. Emitent alebo prislusny organ rozhodne o zruseni Emitenta s likvidaciou.

Koniec obchodovania. Z dévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanu byt
obchodované po dobu dlhsiu ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom
regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zarovent nebudi obchodované na
inom regulovanom trhu v Eurdpskej tnii.

Exekucné konanie. Dojde k pozastaveniu s nakladanim, exekucii, resp. inému podobnému
konaniu, na akukol'vek Cast majetku Emitenta s hodnotou vySSou ako 10 000 000 EUR
(alebo jej ekvivalent v akejkol'vek mene) a neddjde k jeho zastaveniu do 60 kalendarnych
dni;
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16.8

16.9

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

Nezdkonnost'. Plnenie ktoréhokol'vek zo zavizkov Emitenta alebo Zalozcu podla tychto
Podmienok, Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, ktorejkol'vek Zaloznej zmluvy alebo
podla Zmluvy s Administraitorom je alebo sa stane pre Emitenta alebo Zalozcu
nezakonnym, alebo je takyto zdvizok vyhlaseny za neplatny.

Korpordatne premeny. V dosledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat ako
zucastnend osoba (najmé zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania na spolocnika,
rozdelenie), prejdu zaviazky z Dlhopisov alebo zo Zabezpecenia na osobu alebo viaceré
osoby, ktoré vyslovne neprijmi (pravne zaviznym a vynutitelnym sposobom) vSetky
zaviazky Emitenta vyplyvajuce z Dlhopisov a Zabezpecenia, s vynimkou pripadov, kedy
takéto prevzatie zaviazkov Emitenta vyplyva priamo z aplikovatel'nej pravnej Gpravy.

PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADE NEPLNENIA ZAVAZKOV
Pravo pozadovat’ pred¢asnu splatnost’

Ak nastane a pretrvava ktorykol'vek Pripad neplnenia zaviazkov, potom moézu Majitelia
dlhopisov, ktori s MajiteI'mi dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 %
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym ozndmenim
poziadat o zvolanie Schodze v sulade s ¢lankom 21 nizsie (dalej tiez len Ziadost o
zvolanie Schodze), za i¢elom hlasovania 0 moznosti uplatnenia prava pozadovat’ predcasnu
splatnost’ Dlhopisov a zacatie vykonu Zabezpecenia.

Vyluéenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nemd pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zavdzkov, vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala
uznesenie o uplatneni pradva poZadovat' pred¢asnli splatnost Dlhopisov alebo stanovila
dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.

Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov na Ziadost” Majitel’a dlhopisov

Zavazky Emitenta z Dlhopisov sa stanu pred€asne splatné k poslednému Pracovnému ditu
Vv kalenddrnom mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel' dlhopisov dorucil
pisomnu ziadost’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov (d’alej len Deni predc¢asnej splatnosti).
Takato Ziadost’ mdze byt podand len po rozhodnuti Schddze o uplatneni prava predcasnej
splatnosti (s vynimkou podla ¢lanku 21.6) a musi byt dorucena pisomne Emitentovi a
Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusSny Oprdvneny prijemca dorucit
Administratorovi InStrukciu podl'a ¢lanku 15.4, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa
pouziju primerane.

Emitent a Administrator st opravneni pozadovat’ od Majitel'a dlhopisov, ktory Ziada
predcasné splatenie Dlhopisov, takl sicinnost’, aby bolo zabezpecené, ze Dlhopisy budu po
predcasnom splateni zrusené.

Ciastka pred¢asného splatenia
Emitent je povinny v Den predc¢asnej splatnosti splatit’ Majitel'ovi dlhopisov Ziadajucemu o
predcasné splatenie Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu, vo vzt'ahu ku ktorému nastal Den

predCasnej splatnosti navySenu o akumulovany riadny urok za kazdy aj zacaty mesiac odo
Dna pred¢asnej splatnosti na zZiadost’ Majitel'a dlhopisov az do Dila konec¢nej splatnosti.
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17.5

18.

19.
191

19.2

19.3

19.4

20.

20.1

Spét'vzatie Ziadosti o pred¢asné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o predCasnom splateni moze byt jednotlivym Majitelom Dlhopisu pisomne
odvolané¢, avsak len vo vztahu k Dlhopisom, ktoré¢ vlastni, a len pokial’ je takéto odvolanie
adresované¢ Emitentovi a doru¢ené Administratorovi na adresu UrcCenej prevadzkarne skor,
ako sa prisluSné Ciastky stavaju podla predchadzajiceho ¢lanku 17.3 tychto Podmienok
splatnymi. Takéto odvolanie vSak nema vplyv na Oznamenie o predCasnom splateni
ostatnych Majitel'ov dlhopisov.

PREMLCANIE
Préava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo diia ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Uréena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkareii)
si na nasledujucej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotékovo nébrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Cinnost’ Administratora spojenti s vyplatami tGrokovych vynosov a splatenim Dlhopisov
bude zabezpecovat’ pre Emitenta spolocnost’ ] & T BANKA, a.s., prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

Emitent mo6Ze poverit’ vykonom sluZieb Administratora int1 alebo d’al$iu osobu s prislusnym
opravnenim na vykon takejto ¢innosti podl'a novej Zmluvy s administratorom. Emitent tiez
moze urCit’ inl alebo d’alSiu Urcenti prevadzkareti Administratora. Tieto zmeny si zmeny
platobného miesta podl'a § 3 ods. 4 Zakona o dlhopisoch a nie st povazované za podstatné
zmeny, ktoré vyzaduju zverejnenie dodatku k Prospektu. Zmeny nesmu sposobit’ Majitel'om
dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni iné¢ho alebo d’alSiecho Administratora
bude Majitel'om dlhopisov ozndmené zverejnenim rovnakym spdsobom, ako bol zverejneny
Prospekt.

S penaznymi prostriedkami, ktoré Emitent uhradi na ucet vedeny u Administratora za
ucelom vyplaty urokového vynosu z Dlhopisov alebo splatenia Menovitej hodnoty
dlhopisov nie je Emitent opravneny disponovat’ (s vynimkou urokov z tychto peniaznych
prostriedkov). Tieto peniazné prostriedky nie st majetkom Administratora, Administrator ich
musi evidovat' oddelene od svojho majetku a pouzije ich len na vyplatu Majitelom
dlhopisov. Administrator kond v stvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta. Administrator nema priamy pravny vztah k
Majitel'om dlhopisov.

KOTACNY AGENT A AGENT PRE VYPOCTY

Cinnost’ Kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh a
Cinnost’ Agenta pre vypocty bude pre Emitenta vykonavat J& T BANKA, as.,
prostrednictvom svojej poboCky v Slovenskej republike. Emitent prostrednictvom
Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB. Kota¢ny
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20.2

21.

21.1

21.2

21.3

agent a Agent pre vypocty konajui v suvislosti s plnenim svojich povinnosti ako zastupcovia
Emitenta a nie su v ziadnom pravnom vzt'ahu s Majite'mi dlhopisov.

Emitent mdze poverit’ vykonom sluzieb Kotacného agenta alebo Agenta pre vypocty ini
alebo d’al$iu osobu s prislusnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti. Vzhl'adom na to, ze
tieto osoby nemaji ziadne povinnosti vo¢i Majitelom dlhopisom, takéto poverenie nie je
zmenou Podmienok, Prospektu alebo Dlhopisov, Emitent vSak o nej bude informovat
zverejnenim oznamenia.

SCHODZA MAJITEL:OV
Iniciovanie schodze Majitel’ov dlhopisov

@) Majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10% celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat o zvolanie
Schodze Majitelov dlhopisov (dalej len Schodza) v stlade so Zakonom o
dlhopisoch a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost’ o zvolanie Schodze
musi byt doru¢ena Emitentovi a Administratorovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory
poziada o zvolanie Schodze, je povinny v Ziadosti uviest, aky pocet Dlhopisov
vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schddze predlozit vypis z Prislusne;
evidencie preukazujucej, Ze je Majitel'om dlhopisov v zmysle ¢lanku 6 Prospektu v
nim udavanom mnozstve ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Ziadost’ 0 zvolanie Schodze mézZe byt prislusnym Majitelom dlhopisov vzata spit,
avSak len ak je takéto spét'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor
tri Pracovné dni pred konanim Schddze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze
nema vplyv na pripadna Ziadost’ o zvolanie Schddze inych Majitel'ov dlhopisov. Ak
sa Schodza neuskutoéni vylune pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze,
prislusni Majitelia dlhopisov su spolocne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’
naklady doposial’ vynalozené na pripravu Schddze.

Zvolanie Schodze

@ Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskor v lehote desiatich Pracovnych
dni zvolat’ Schodzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane Pripad neplnenia
zavazkov podla ¢lanku 16.1 alebo 16.2 vyssie.

(b) Emitent je povinny zabezpe€it’ zvolanie Schodze bez zbytoéného odkladu, najneskor
vSak v lehote desiatich Pracovnych dni od doru€enia Ziadosti o zvolanie Schdodze.

(© Emitent je tieZ kedykol'vek opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

(d) Naklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat ndhradu nakladov na zvolanie Schddze od
Majitel'ov dlhopisov, ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dévodu,
najmd ked” Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z Podmienok a nenastal
Pripad neplnenia zavizkov. Naklady spojené s ucastou na Schodzi si hradi kazdy
ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

(@) Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spdsobom ustanovenym
Vv ¢lanku 23, a to najneskor desat’ Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.
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(b)

(©)

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspon:
Q) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i)  oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum emisic a
ISIN;

(ili)  miesto, datum a hodinu konania Schdédze, pricom miesto konania Schodze
musi byt v Bratislave alebo v okrese Liptovsky Mikulds, datum konania
Schdédze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diilom a hodina konania
Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

(iv)  program Schoédze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schddze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schddzi predseda osoba menovana Emitentom; a

(V) Rozhodny den pre tcast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schdodze, Emitent ju méZe odvolat’ rovnakym
spdsobom, akym bola zvolana.

21.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(@)

(b)

Osoby opravnené zhc¢astnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory bol evidovany
ako Majitel’ dlhopisov v zmysle ¢lanku 6 vysSie (d’alej len Osoba opravnena k
ucasti na Schédzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred dnom konania
prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny defi pre icast’ na Schodzi). K pripadnym
prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre Géast’ na Schodzi sa
neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi moéze byt zastipend splnomocnencom, ktory
sa na zaciatku konania Schodze preukaZe a odovzda Predsedovi Schdodze (ako je
tento pojem definovany niz§ie) original plnej moci s Uradne overenym podpisom
Osoby opravnenej k tcasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o
pravnickl osobu, spolu s doloZzenym origindlom alebo kopiou platného vypisu z
obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k
ucasti na Schddzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba)
registrovand, pricom takato plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov
nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na
Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k Ui¢asti na Schdodzi. Po skonceni
Schdédze odovzda Predseda Schddze plnit moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Na Schddzi nemaji pravo hlasovat Majitelia dlhopisov, ktorymi st sém Emitent a
osoby nim kontrolované (Vylicené osoby), ticto osoby sa ale mozu na Schodzi
zucastnit. Osoba opravnena k ucasti na Schddzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu
hlasov, kol'ko zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych
bola Majitelom dlhopisov k Rozhodnému diu pre G€ast’ na Schddzi a celkovou
menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych MajiteI'mi dlhopisov k Rozhodnému diu
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(©)

pre ucast’ na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré sa
zucastnia Schodze.

Ucast’ d’alsich 0sob na Schodzi

Emitent a Agent pre zabezpecenie su povinni zucastnit' sa Schodze, a to bud’
prostrednictvom svojho Statutdrneho organu alebo prostrednictvom riadne
splnomocnenej osoby. Na Schodzi st d’alej opravneni zucastnit’ sa akykol'vek ini
Clenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta
a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notdr a hostia prizvani
Emitentom, Agentom pre zabezpecenie a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek
iné osoby, ktorych ucast’ na Schddzi bola odsthlasend Emitentom.

215 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(@)

(b)

(©)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznaSaniaschopnd, ak sa jej zacastiiuji Osoby opravnené k ucasti na
Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému dnu pre tcast’ na Schodzi Majitelmi dlhopisov,
ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaji
Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych oséb. Na Schddzi pred jej zacatim poskytne
Emitent (na zéklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov z PrisluSnej
evidencie k Rozhodnému diu pre Gcast’ na Schddzi) informaciu o poc¢te Dlhopisov,
ohl'adom ktorych sit Osoby opravnené k ucasti na Schodzi opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim uréené osoba.

Ak bola Schddza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schodzi predsedd Emitent
alebo nim urcend osoba do Casu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (dalej len Predseda Schédze). Vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schédzou
uspesnd, Schddzi az do konca predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou vac¢sinou hlasov pritomnych Osdb opravnenych k ucasti na Schodzi
okrem Vylucenych osob (Hlasujuci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na
navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno
rozhodnut’ iba ak s prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetci Hlasujuci majitelia.

Schodza ma bez vyslovného stihlasu Emitenta pravomoc rozhodnt’ len o:
Q) predcasnom splateni Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplateni pomernej Casti
urokového vynosu ku Diniu predCasnej splatnosti z dovodu vyskytu Pripadu

neplnenia zavédzkov, pricom toto rozhodnutie je zaroven pokynom pre Agenta
pre zabezpecenie podl'a ¢lanku 10.10; alebo

34



(d)

(€)

(i) o dodato¢nej lehote na splnenie povinnosti Emitenta, pricom ak Emitent
povinnost’ nesplni v tejto dodatocnej lehote, pdjde o novy Pripad neplnenia
zaviazkov.

Po tom, ako Predseda Schddze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujaci majitel po vyzve Predsedu Schddze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Hlasujuci majitel’ moze svoje hlasy aj rozdelit’ a hlasovat’ s ¢astou svojich
hlasov pre ktorykol'vek z vyrokov podla (A), (B) alebo (C). Po ukonceni hlasovania
vSetkych Hlasujacich majitelov vysSie uvedenym sposobom a po tom, ako sa
vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode s pritomnym notarom
oznami ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo
potrebnym poctom hlasov Hlasujicich majitel'ov, pricom takéto vyhlasenie spolu so
zaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym
dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavizné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schodzi. Tymto nie su dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla
¢lanku 21.6 nizsie.

OdloZenie Schodze

Predseda Schddze je povinny rozpustit’” Schodzu, ak riadne zvolanad Schodza nie je
uznasaniaschopna v sulade s ustanovenim ¢lanku 21.5(a) uplynutim 60 minat po
Case urenom pre zaciatok konania Schodze. Pokial jednym z bodov programu
Schodze bola zmena podmienok Dlhopisov, Emitent zvold nahradnu Schodzu
najskor po 14 dnoch a najneskor do 42 dni odo dia, na ktory bola zvolana povodna
Schodza.

Vo vSetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradnt Schodzu tak,
aby sa konala do 14 dni odo diia, na ktory bola pévodné Schodza zvolana.

Konanie ndhradnej Schddze sa oznami spdsobom uvedenym v ¢lanku 21.3. Nova
Schodza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako
rozpustend Schddza, pricom vSak nemusi byt splnend podmienka podla clanku
21.5(a).

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (A) programu
rokovania Schddze, (B) jednotlivych uzneseni, ktoré Schddza prijala, a (C)
vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v
notarskej zéapisnici vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny
pre Emitenta pritomnym notdrom. Zapisnice, ktoré budil nélezite uschované u
Emitenta, buda nevyvratitel'nym dékazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach
obsiahnutych a pokial' sa nepreukdze opak, budi preukazovat’ skutocnost, Ze sa
kazda Schodza, ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala
a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schddze boli prijat¢é v sulade
S poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14
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21.6

22.

23.

23.1

dni odo dna jej vyhotovenia ajeden rovnopis doru¢i tiez Administratorovi
a Agentovi pre zabezpecenie.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere, v akej nie si upravené
vV Podmienkach, vztahuji ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesthlasiacich alebo nehlasujucich MajitePov dlhopisov

€)) Ak Schddza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), f), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, atiez v pripadoch, v ktorych Schodza
neodsuhlasila uplatnenie prava predcasnej splatnosti z dovodu nastania Pripadu
neplnenia zavéazkov podla ¢lanku 16.1, mdéze Majitel’ dlhopisov, ktory podl'a zapisu
hlasoval na Schodzi proti navrhu alebo sa Schodze nezucastnil (hoci bol na to
opravneny), poziadat’ o predCasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu alebo o
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela dlhopisu podla podmienok
Dlhopisov, ako st uvedené v tychto Podmienkach (dalej len Ziadost’).

(b) Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schodze, inak pravo podla tohto
odseku zanika. Emitent je povinny do 30 dni od dorudenia Ziadosti vyplatit Majitel'a
dlhopisu v sulade s ¢lankom 17 alebo zabezpecit’ vo¢i nemu zachovanie podmienok
Dlhopisov podla tychto Podmienok.

(© Pravo pozadovat predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane
pomerného vynosu podla tohto ¢lanku ma tiez kazdy Majitel’ dlhopisov v pripade,
ak nastal apretrvava Pripad neplnenia zavdzkov a Emitent napriek doruceniu
ziadosti Majitel'ov dlhopisov podla ¢lanku 21.1 vysSie nezvola Schdodzu ani do
jedného mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podla ¢lanku 21.2 vyssie.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa moézu bez suhlasu Majitelov dlhopisov dohodnut’ na (a)
akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnena za
ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyZzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (b)
akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z
ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta a
Administratora nespdsobi Majitel'om dlhopisov ujmu.

Emitent a Agent pre zabezpecenie sa mézu bez suhlasu Majitel'ov dlhopisov dohodnut’ na (i)
akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, pokial
ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutonena za
ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch a (ii)
akejkol'vek inej zmene a vzdani sa ndrokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z
ustanoveni Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, ktoré¢ podl'a rozumného ndzoru Emitenta
a Agenta pre zabezpecenie nespdsobi Majitelom dlhopisov ujmu.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitel'om dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi budi uverejnené
v slovenskom jazyku podla rozhodnutia Emitenta v periodickej tla¢i s celoStatnou
posobnost'ou alebo na webovom sidle Emitenta www.tmr.sk. Ak pravny predpis pozaduje
uverejnenie inym spdsobom, takéto ozndmenie bude zverejnené aj tymto inym sposobom.
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23.2

23.3

24,

25.
25.1

25.2

Ak bude niektoré ozndmenie uverejiiované viacerymi sposobmi, bude sa za den zverejnenia
takého ozndmenia povazovat denn jeho prvého zverejnenia. Deni zverejnenia sa zaroven
povazuje za deni dorucenia oznamenia Majitel'om dlhopisov.

Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k Prospektu, budu
zverejnené rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékol'vek ozndmenie Emitentovi podl'a tychto Podmienok Prospektu musi byt dorucené
na nasledovnu adresu:

Tatry mountain resorts, a.s.
Deménovska Dolina 72
Liptovsky Mikulas 031 01
Slovenska republika

alebo na intl adresu, ktorda bude Majitelom dlhopisov ozndmena sposobom uvedenym
v odseku 23.1.

INFORMACNE POVINNOSTI

Emitent bude okrem informacii a dokumentov pozadovanych prisluSnymi pravnymi
predpismi zverejniovat na webovom sidle Emitenta uvedenom v ¢lanku 23 aj nasledovné
informacie:

@ Informaciu o vyskyte akéhokol'vek Pripadu neplnenia zavidzkov bez zbytocného
odkladu po tom, ako sa o tom Emitent dozvedel alebo s vynaloZenim primeranej
starostlivosti mal dozvediet'.

(b) Informaciu o vySke aplneni (alebo pripadnom neplneni) ukazovatela LTV
podla ¢lanku 11 vzdy najneskdr do piatich mesiacov po skonceni prisluSného
finan¢ného roka.

(©) Informéciu o vySke aplneni (alebo pripadnom neplneni) Ukazovatela Leverage
podla ¢lanku 12.1 na zdklade finan¢nych udajov Emitenta uvedenych v rocénej
auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta vypracovanej v stlade
s IFRS vZzdy do piatich mesiacov po skonceni prislusného finan¢ného roka.

(d) Informéciu o vySke aplneni (alebo pripadnom neplneni) Ukazovatela Leverage
podla ¢lanku 12.1 na zdklade finanénych udajov Emitenta uvedenych
v neauditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierke Emitenta vypracovanej v sulade
SIFRS za obdobie Siestich mesiacov vzdy do troch mesiacov po skonceni
prislusného finan¢ného polroka.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov a tychto Podmienok sa budu
spravovat’ a vykladat’ podl'a prava Slovenskej republiky.

Prospekt alebo tieto Podmienky mézu byt preloZzené do Ceského, anglického a/alebo inych

jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude
rozhodujuca slovenska jazykova verzia.
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25.3 Akékol'vek pripadné spory medzi Emitentom a MajitePmi dlhopisov vyplyvajice z
Dlhopisov, tychto Podmienok alebo s nimi stvisiacimi budu rieSené sudmi v Slovenskej

republike.
25.4  Ziadnym ustanovenim tohto &lanku Podmienok nie st dotknuté osobitné ustanovenia
0 rozhodnom prave a jurisdikcii ohl'adom Ziloznych prav vo vztahu k Zalohu

umiestnenému mimo Uzemia Slovenskej republiky.

[Koniec casti Prospektu, ktora nahrddza emisné podmienky Dlhopisov.]
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