ZAKLADNY PROSPEKT

JTSEC Financing V a. s.

(akciova spolocnost zalozend podla pravnych predpisov Slovenskej republiky)

Program vydavania dlhopisov vo vyske do 200 000 000 EUR
zabezpeceny ruclitel’skym vyhliasenim J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

JTSEC Financing V a. s., so sidlom Dvotékovo nabreZie 8, Bratislava - mestské ¢ast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57
467 277, zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7918/B, LEL:
097900CAKA0000320948 (d’alej len Emitent) schvalila program vydavania dlhopisov (d’alej len Program) v celkovej menovitej
hodnote vsetkych nesplatenych dlhopisov do 200 000 000 EUR, na zaklade ktorého mdze priebezne alebo opakovane vydavat’ emisie
dlhopisov podl'a slovenského prava v podobe zaknihovanych cennych papierov vo forme na doruditel'a (d’alej len Dlhopisy a kazda
jednotliva emisia Dlhopisov vydana v ramci Programu len Emisia). V3etky Dlhopisy budu v kazdom pripade vydavané v stilade
s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym v zmysle zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len Zakon o dlhopisoch) a zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Zavazky Emitenta z Dlhopisov su zabezpecené rucitelskym vyhlasenim (d’alej len Ruditel’ské vyhldsenie) spolocnosti J&T
SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18, P.C. 1061,
Nikoézia, Cyprus, zapisanej v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu,
Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar
of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islom HE 260821 (d’alej len Ruditel’) v prospech vsetkych Majitel'ov.

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt pre Dlhopisy vydavané v ramci Programu (d’alej len Zakladny
prospekt) a bol pripraveny podra &lanku 8 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71/ES (dalej len Nariadenie o prospekte), podla Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym
sa doplha Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajuce sa kPadovych finanénych informacii v suhrne
prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikaéného portalu, a ktorym sa
zrufuje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podra &lanku 25 a priloh
6,7, 14, 15, 21 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa doplita Nariadenie o prospekte,
pokial’ ide o format, obsah, preskimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len Delegované
nariadenie o prospekte).

Zakladny prospekt bol pravoplatne schvialeny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) rozhodnutim diia 21. maja 2026,
ako prislu§nym orgianom Slovenskej republiky podl’a § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch na ucely Nariadenia o prospekte.
Zakladny prospekt podlieha naslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte.

NBS schvilila tento Zakladny prospekt len ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti, zrozumitePnosti a konzistentnosti
uvedené v Nariadeni o prospekte. Schvilenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie
kvality Dlhopisov, ktoré sii predmetom tohto Zakladného prospektu.

Zakladny prospekt je platny do 21. maja 2027. Povinnost’ doplnit’ Zakladny prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov,
podstatnych chyb alebo podstatnych nezrovnalosti sa neuplatiiuje, ked’ uz Zakladny prospekt nie je platny. Kedykol'vek pocas platnosti
Zakladného prospektu moze byt v suvislosti s jeho aktualizdciou vypracovany a predlozeny NBS na schvélenie dodatok (kazdy dodatok
d’alej len Dodatok). Po schvaleni bude Dodatok zverejneny v sulade s Nariadenim o prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahriia rizika. Potencidlni investori by mali samostatne uvazit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.
Potencialni investori by mali zobrat® do ivahy rizika opisané v ¢lanku 2 Zakladného prospektu ,,Rizikové faktory“.

Celkovéa menovita hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu neprekro¢i 200 000 000 EUR. Minimdlna
splatnost’ Dlhopisov vydanych v rdmci Programu nie je stanovena. Maximalna splatnost’ Dlhopisov ako aj celkova dlzka Programu je
10 rokov.

Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov vydavani v ramci Programu budu zverejnené,
a to najneskor v defi zacatia ponuky tychto Dlhopisov alebo zacatia obchodovania s Dlhopismi na regulovanom trhu (d’alej len Koneéné
podmienky). V Kone¢nych podmienkach budu uvedené tie tdaje Emisie, ktoré v ¢ase zostavovania Zakladného prospektu nie st zname
alebo st uvedené v Zakladnom prospekte vo viacerych alternativach. Emitent tiez zverejni stthrn pre kazdti Emisiu (d’alej len Sahrn),
ak bude Sthrn vyzadovany podla platnych pravnych predpisov. Kone¢né podmienky a (ak je to relevantné) Suhrny budu predlozené
NBS a zverejnené v stlade s Nariadenim o prospekte a spolu so Zakladnym prospektom budil predstavovat ucelené informacie o kazdej
Emisii vydanej v rdmci Programu.

Emitent poziada prostrednictvom Kota¢ného agenta o prijatie kazdej emisie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanej v
Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len BCPB), ale nemozno zarucit’, ze BCPB
prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Zakladny prospekt zo dia 18. maja 2026.
Hlavny manazeér
J&T BANKA, a.s.
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1. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Nasledujuci prehl'ad nie je uplny a poskytuje len vyber informdcii tykajucich sa Programu, ktoré su dalej blizsie
opisané v tomto Zdkladnom prospekte. Pre ziskanie uplnych informacii je potrebné precitat’ cely Zakladny
prospekt, a vo vztahu k podmienkam akejkolvek konkrétnej emisie Dlhopisov, aj prislusné Konecné podmienky.

Tento prehlad predstavuje vSeobecny opis Programu v zmysle clanku 25 ods. 1 pism. b) Delegovaného
nariadenia o prospekte.

HLAVNE STRANY

Emitent: JTSEC Financing V a. s., so sidlom Dvotakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska
Cast’ Star¢ Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 467 277, zapisana
v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo:
7918/B, LEIL: 097900CAKA0000320948

Rucitel’: J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Ist floor, Flat/Office 18, P.C. 1061, Nikozia, Cyprus,
zapisand v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti
a duSevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod
¢islom HE 260821

Hlavny manazZér: J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, 18600 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, pod spisovou znackou B 1731, konajtica v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
so sidlom Dvoidkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenské republika, ICO:
35 964 693, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III,
oddiel: Po, vlozka ¢.: 1320/B.

Aranzér: J&T 1B angi Capital VMarkets, as., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin,
Praha 8, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 247 66 259, zapisana v Obchodnom
registri Mestského stdu v Prahe pod spisovou znackou B 16661

Administrator, Agent J&T BANKA, a.s., konajuca prostrednictvom J&T BANKA, a.s., pobocka
pre vypocty a Kotaény  zahrani¢nej banky v Slovenskej republike.

agent:
Emitent je opravneny rozhodnit o vymenovani iného alebo dalSieho
administratora (agenta pre vypocty) a/alebo kota¢ného agenta.

PROGRAM

Opis programu: Program vydéavania dlhovych cennych papierov na zaklade ktorého je Emitent
opravneny priebezne alebo opakovane vydavat dlhopisy zabezpeCené
Ruéitel'skym vyhlasenim Ruditel'a v stilade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky.

Objem programu: Celkové menovita hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci
Programu v ziadnom okamihu neprekroc¢i 200 000 000 EUR.

Datum schvalenia Zalozenie Programu bolo schvalené rozhodnutim jediného akcionara Emitenta

programu: v posobnosti valného zhromazdenia na navrh predstavenstva Emitenta dna

5. méja 2026. Predstavenstvo Emitenta schvalilo zalozenie Programu dna
30. aprila 2026. Celkova dlzka Programu je 10 rokov.
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Schvalenie Zakladného
prospektu:

Rizikové faktory:

Distribucia:

Meny:

Lehoty splatnosti:

Emisny kurz:

Forma Dlhopisov:

Vynosy z Dlhopisov:

MozZnost’ pred¢asného
splatenia Dlhopisov

z rozhodnutia
Emitenta:

Tento Zakladny prospekt bol schvaleny len NBS podl'a Nariadenia o prospekte.
Zakladny prospekt nebude schvaleny ani notifikovany inym organom.

Existuju faktory a rizika, ktoré maju vplyv na schopnost’ Emitenta splnit’ zavazky
z Dlhopisov vydavanych v ramci Programu a tiez na schopnost’ Rucitel’a plnit’
zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Okrem toho existuji faktory kI'i¢ové pre postdenie trhovych rizik spojenych
s Emisiou vydanych v rdmci Programu a rizika spojena so Struktirou konkrétne;j
Emisie vydané v ramci Programu.

Existuju tiez faktory, ktoré s podstatné na ucely posudenia trhovych a pravnych
rizik spojenych s Dlhopismi.

Vsetky tieto faktory st uvedené v Clanku 2 Zakladného prospektu ,,Rizikové
faktory®.

Dlhopisy budil v rdmci primarnej aj sekundarnej ponuky pontkané formou
verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom Hlavného manazéra,
pripadne d’alsich finan¢nych sprostredkovatelov. V ramci primarneho predaja
(upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpeCovat’ Hlavny manazér.

Dlhopisy budi denominované v mene euro (EUR).

Dlhopisy budi mat’ lehoty splatnosti uvedené v prislusnych Kone¢nych
podmienkach. Minimalna splatnost’ Dlhopisov vydanych v rdmci Programu
nebola stanovena. Maximalna splatnost’ Dlhopisov vydanych v ramci Programu
je obmedzena celkovou dizkou Programu na 10 rokov.

Dlhopisy budu vydavané k Datumu emisie za emisny kurz, ktory je nizsi alebo
sarovnd 100 % ich menovitej hodnoty. Po Datume emisie moze byt emisny kurz
upraveny o alikvotny arokovy vynos podl'a Podmienok.

Dlhopisy budil vydané v zaknihovanej podobe podl'a prava Slovenskej republiky.
V suvislosti s Dlhopismi nebudu vydané ziadne globalne certifikaty, konecné
certifikaty alebo kupony.

Dlhopisy buda vydavané ako:
(a) dlhopisy s pevnym tirokovym vynosom; alebo

(b) dlhopisy s nulovym urokovym vynosom, ktoré nemaju ziadnu urokovu
sadzbu aich vynos je urCeny ako rozdiel medzi menovitou hodnotou
dlhopisov a ich emisnym kurzom;

v kazdom pripade ako bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Clanok 13.3 Spoloénych podmienok umoziiuje (aplné alebo &iastoéné) predéasné
splatenie Dlhopisov na zaklade rozhodnutia Emitenta, a to pri (i) dlhopisoch
s nulovym urokovym vynosom najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie
a nasledne k poslednému diiu kazdého mesiaca az do prislusného Dna konecnej
splatnosti (tak ako je definovany v ¢lanku 13.1 Spolo¢nych podmienok) a pri (ii)
dlhopisoch s pevnym urokovym vynosom najskor k prvému vyrociu Datumu
emisie a nasledne ktorykol'vek deil az do prislusného Dnia kone¢nej splatnosti.
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Pravo Majitel'ov
poZadovat’ odkupenie
Dlhopisov:

Menovita hodnota
Dlhopisov:

Zdanenie a Ziadne
navysenie z dovodu
zrazkovej dane:

Status zavizkov:

Rucdenie:

Prijatie na
obchodovanie:

Vysporiadanie:

Den cCiastocnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta (tak ako je
definovany v odseku 13.3(a) Spolo¢nych podmienok) musi byt pri Dlhopisoch
s pevnym urokovym vynosom sucasne aj Dniom vyplaty trokov (tak ako je
definovany v odseku 12.1(b) Spolo¢nych podmienok).

Pri predcasnej splatnosti Dlhopisov s pevnym trokovym vynosom z rozhodnutia
Emitenta moze byt vyplateny prislusny mimoriadny trokovy vynos Dlhopisu
podla § 7 ods. 1 pism. a) zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorSich predpisov (dalej len Zakon o dani z prijmov), ktory, ak bude
vyplateny, bude ur¢eny podl'a odseku 13.3(d) Spolo¢nych podmienok, v kazdom
pripade tak, ako bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Pri predcasnej splatnosti Dlhopisov s nulovym urokovym vynosom z rozhodnutia
Emitenta méze byt vyplateny mimoriadny priplatok k Diskontovanej hodnote
(ako je tento pojem definovany v odseku 13.3(c) Spolocnych podmienok) uréeny
podla odseku 13.3(d) Spolo¢nych podmienok, v kazdom pripade tak, ako bude
uvedené v Konecnych podmienkach.

Ak nastane zmena kontroly Emitenta alebo Rucitela budii mat Majitelia
za podmienok uvedenych v ¢lanku 13.4 Spolo¢nych podmienok pravo poziadat’
Emitenta o spitné odkupenie Dlhopisov.

Dlhopisy moézu byt vydavané v menovitej hodnote rovnej alebo vySSej nez
1 000 EUR podla toho, ako bude uvedené v prisluSnych Konecnych
podmienkach.

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budu
vykonavat zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budti vyzadované
pravnymi predpismi Slovenskej republiky i¢innymi k Datumu vyplaty.

Ak bude akakol'vek zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana
pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent
nebude povinny uhradit’ prijemcom platieb Ziadne d’alSie sumy z titulu nadhrady
tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat priame, vSeobecné, s vynimkou
Rucitel'ského vyhldsenia nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky
Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy postavené ¢o
do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom
a aspofi rovnocenne (pari passu) voci vsetkym inym sucasnym a budiicim
priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat
so vSetkymi Majitel'mi rovnako.

Za Dlhopisy bude bezpodmienecne a neodvolatelne rucit’ Rucitel’ na zaklade
Rucitel'ského vyhlasenia podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky.

Emitent poda prostrednictvom Kota¢ného agenta ziadost o prijatie kazdej Emisie
na obchodovanie naregulovany volny trh BCPB v stlade s prislusnymi
pravnymi predpismi Slovenskej republiky a pravidlami BCPB.

Primérne vysporiadanie Dlhopisov sa bude v kazdom pripade vykonavat
prostrednictvom spolo¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
(dalej len CDCP).
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Rozhodné pravo: Dlhopisy, Program, Rucitel'ské vyhlasenie a akékol'vek prava a povinnosti
vyplyvajice z nich sa budu riadit’ a vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky.

Obmedzenia Nariadenie S, kategdéria 2 Zakona o cennych papieroch Spojenych Statov
rozSirovania americkych z roku 1933.

Zakladného prospektu

a ponuky Dlhopisov

v Spojenych Statoch

americkych:
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2.

2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investori, ktori zvazuju upisanie alebo kiupu Dlhopisov, by sa mali starostlivo oboznamit s tymto
Zakladnym prospektom a prislusnymi Konecnymi podmienkami vo vztahu ku konkrétnej Emisii ako
celku. Informacie, ktoré Emitent v tomto clanku predklada pripadnym zaujemcom o upisanie alebo kipu
Dlhopisov, ako aj dalsie informdcie uvedené v tomto Zakladnom prospekte a prislusnych Konecnych
podmienkach, by mali byt kazdym takymto zaujemcom vopred starostlivo preskumané a zvazené.

Upisanie, kupa, drzba a pripadny dalsi predaj Dlhopisov su spojené s radom rizik (vratane rizika straty
celej investicie), pricom rizikd, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su uvedené nizsie v tomto clanku.
Nizsie uvedeny text nenahradza Ziadnu odbornu analyzu ani akékolvek ustanovenie Podmienok
Dlhopisov jednotlivych Emisii alebo udajov uvedenych v tomto Zakladnom prospekte a prislusnych
Konecnych podmienkach, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajuce z Podmienok
Dlhopisov jednotlivych Emisii a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.
Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o predplatné a/alebo kupu Dlhopisov jednotlivych Emisii by malo
byt zaloZené na informacidach obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte, na prislusnych Konecnych
podmienkach jednotlivej Emisie a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov jednotlivych Emisii vykonanej pripadnym nadobudatelom Dlhopisov jednotlivych Emisii
a/alebo jeho pravnymi, danovymi a inymi odbornymi poradcami.

Rizikové faktory uvedené nizsie su zoradené podla svojho vyznamu podla ¢lanku 16 odsek 1 Nariadenia
o prospekte. Rizikovy faktor uvedeny ako prvy v kazdej kategorii je z pohladu Emitenta najvyznamnejsi,
teda pravdepodobnost jeho naplnenia a ocakdavany rozsah jeho negativnych dosledkov je najvyssi.
Nasledujuce rizikové faktory v kazdej kategorii su z pohladu Emitenta menej a menej vyznamne.

Pojmy s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su pouzité nizSie, maju vyznam im priradeny
v Podmienkach Dlhopisov alebo akomkolvek inom ¢lanku Zakladného prospektu.

Skupina na Gc¢ely Zakladného prospektu znamena Emitenta, Rucitel'a a vSetky spolo¢nosti, v ktorych
ma Rucitel’ priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zékladnom imani alebo na hlasovacich
pravach.

Ku dinu 31. marca 2026 boli sicast'ou konsolida¢ného celku Rucitel'a nasledujuce spolo¢nosti (okrem
samotného Rucitel'a): Red Stone Now s.r.0. (konsolidovand metédou vlastného imania), RED STONE
NOW SK a.s. (konsolidovand metdédou vlastného imania), JTSEC CZ Financing 1, a.s. (Uplne
konsolidovana), JTSEC CZ Financing 2, a.s. (iplne konsolidovana), JTSEC CZ Financing 3, a.s. (iplne
konsolidovand), JTSEC Financing I a. s. (iplne konsolidovana), JTSEC Financing III a.s. (iplne
konsolidovana), JTSEC Financing IV a.s. (iplne konsolidovana), Emitent (Uplne konsolidovany),
JTSEC Investment a.s. (Gplne konsolidovana), J&T ARCH BOND L., a. s. (plne konsolidovana), J&T
ARCH BOND II, a. s. (uplne konsolidovana), DIAMCA INVESTMENTS LIMITED (tplne
konsolidovana) a RMSM1 LIMITED (uplne konsolidovana).

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi su rozdelené na:

(1) rizikové faktory suvisiace s financnou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta;

(i1) rizikové faktory stvisiace so zavislostou na Skupine, akcionarskej Struktiry a prevadzky; a
(i)  pravne a regulacné rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi.

Z hladiska Emitenta existuju najmé nasledovné rizikové faktory, ktoré mézu mat’ negativny vplyv
na jeho finan¢nu a ekonomick situaciu, podnikatel’'sktl ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavazky z Dlhopisov:

Rizikové faktory suvisiace s finanénou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta

Riziko Emitenta ako ucelovej Struktury bez podnikatel’skej historie

Emitent je spolo¢nost zalozend za tucCelom vydéavania Dlhopisov a jeho hlavnou c¢innostou

vvvvv

formou financovania. Emitent je zavisly na tGspesnosti podnikania Skupiny a neméze z vlastnych
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podnikatel'skych aktivit vytvorit zdroje dostatocné na splatenie dlhov z Dlhopisov, preto financna
a ekonomicka situdcia Emitenta, jeho podnikatel'skd ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ plnit
z&vizky z Dlhopisov z&visi na schopnosti Rucitel'a, ako dlznika Emitenta, plnit’ svoje peniazné dlhy
voci Emitentovi riadne a vCas. Ak by Rucitel’, resp. Skupina nedosahovala dostato¢né hospodarske
vysledky alebo by jeho schopnost’ vykonavat’ platby v prospech Emitenta bola obmedzena z inych
dovodov (napriklad nedostupnostou volnych zdrojov, pravnou alebo daifiovou upravou alebo
v dosledku zmluvnych dohdd), malo by to vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy Emitenta a na jeho
schopnost’ splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Riziko koncentrdcie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikcie podnikania Emitenta.
Takmer 100 % aktiv Emitenta budi predstavovat’ pohladavky ztveru, pozicky alebo inej formy
financovania poskytnutej Rucitelovi. V pripade zhorSenia hospodarenia a platobnej moralky Rucitel'a
nema Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouzit’ na uhradenie zavézkov z Dlhopisov.

Riziko refinancovania Dlhopisov

Existuje riziko, Ze schopnost’ Emitenta uhradit’ k prislusnému Datumu splatnosti Menoviti hodnotu
prislusnej Emisie bude zavisiet’ od jeho schopnosti Dlhopisy refinancovat’ d’alsim financovanim, ¢i uz
vo forme Uveru, novej emisie dlhopisov alebo inak. Nie je pritom isté, Ze opatovné financovanie
zéviazkov vyplyvajuceho z Emisie alebo jeho Casti Emitent v buducnosti ziska. Tato skutocnost’ moze
podstatnym nepriaznivym spdsobom ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splatit’ celkovii menovita hodnotu
Emisie a splatit’ tak svoje zaviazky voci Majitel'om. Vzhl'adom na podmienky, ktoré sa mozu vyskytnut’
na kapitalovych trhoch, tiez existuje riziko, ze Emitent nebude schopny refinancovat’ svoje existujuce
a buduce zavizky vcas a za priaznivych podmienok. Schopnost’ Emitenta ziskat’ nové financovanie
bude podstatnym sposobom zavisla od trhovej situacie Skupiny. Zhor$enie hospodarskych vysledkov
Skupiny moéze viest’ az k neschopnosti Emitenta ziskat nové financovanie. Ak by Emitent nebol
schopny refinancovat svoje zadvéizky vcas a za prijatelnych podmienok alebo by refinancovanie nebolo
vobec mozné, tato skutocnost’ by mohla mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta splatit’
zavizky z Dlhopisov.

Rizikové faktory suvisiace so zavislostou na Skupine, akcionarskej Struktary a prevadzky

Riziko sekundarnej zavislosti

Emitent je vystaveny sekundarnemu riziku zavislosti na rizikach tykajtcich sa Rucitel’a, resp. Skupiny
a rizikam trhu, na ktorom Rucitel’, resp. Skupina pdsobi. Najvyznamnejsie z tychto rizik si popisané
v Clanku 2.2 Zakladného prospektu nizSie. Materializacia tychto rizik tak mdze mat’ podstatny
nepriaznivy vplyv na schopnost’ Rucitel'a plnit’ svoje zavézky, v dosledku coho méze byt negativne
ovplyvnena aj schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavézky, vratane zavizkov z Dlhopisov.

Riziko prevadzkovej zavislosti na Skupine

Prevadzka Emitenta je zavisla od zdielania administrativnej, spravnej, uctovnej a IT infrastruktury
so spolo¢nostami zo Skupiny. Emitent nema a nepredpoklada sa, ze bude mat’ vlastnych zamestnancov.
Aktualne Celia spolocnosti, ktoré su sucastou investicnych skupin hroziacemu riziku kybernetického
utoku zo strany réoznych zdujmovych organizécii ¢i kriminalnych skupin. Skupina ma zabezpecené IT
systémy a infrastruktaru, no existuje riziko, ze kyberneticky itok vaznejsej povahy, vratane Sikandzne;j,
by sp6sobil ujmu na jej reputacii medzi klientami a pri kombindcii so zlyhanim inych prvkov uvedenych
vyssie ¢i celej infrastruktiry by to mohlo mat’ sekundarne negativny vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’
zavizky z Dlhopisov.

Riziko zmeny akciondrskej Struktury a stretu zaujmov medzi Rucitel’om a Majitel’mi

Emitent je 100 % priamou dcérskou spolo¢nostou Rucéitel'a. V budticnosti nemozno vylucit’ zmeny
stratégie Skupiny a ze Rucitel’ alebo niektory z ¢lenov Skupiny za¢ne podnikat’ kroky (fazie, transakcie,
akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré moézu byt vedené so zretel'om na prospech Skupiny
ako takej skor ako v prospech Emitenta. Také zmeny mdzu mat negativny vplyv na financni
a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sk(i ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavazky z Dlhopisov.
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Ak by doslo k situacii, Zze spolo¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikozia, Cyperska republika,
zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu,
priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy,
Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod
¢islom HE 327810 (dalej len JTPEG) prestane (priamo alebo nepriamo) ovladat’ viac ako 51 %
hlasovacich prav Emitenta a/alebo Rucitel'a, Majitelia maju moznost’ podl'a ¢lanku 13.4 Podmienok
poziadat’ o odktipenie Dlhopisov.

Skupina Cceli rizikam spojenych so strategickymi transakciami akymi su zlucenia, akvizicie
a investicie, ktoré by mohli mat’ dopad na Emitenta

Skupina stale rastie a prileZitostne posudzuje potencialne strategické akvizicie ¢i investi¢né prilezitosti,
ktoré moze vyuzit. Vyznamné transakcie, ktoré Skupina uzavrie, by mohli byt podstatné pre jej
finan¢nt kondiciu a vysledky hospodérenia. Proces akvizicie a integracie inej spolo¢nosti by mohol
spdsobit’ vznik nepredvidanych prevadzkovych problémov a/alebo vydavkov ¢i zavdzkov, za ktoré nie
je mozné podla prislusnych transakénych dohdd (Ci inak) ziskat nahradu. Skupina by mohla
v buducnosti za t¢elom dosiahnutia svojich rastovych planov rozhodnit' o prehodnoteni stratégie
a zvazit’ odpredanie Casti majetku, o by mohlo spdsobit’ stratu konkuren¢nej vyhody. Ak by sa vyssie
uvedené strategické kroky ukazali byt nespravne, stratégia Skupiny by tym mohla byt ohrozena
a sekundarne by to mohlo mat’ vplyv aj na Emitenta a jeho schopnost’ splacat’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko zavislosti na sluZbdch a riziko straty kl'uicovych osob

Emitent zavisi od poskytovania sluzieb zo strany spolo¢nosti v Skupine. KI'i¢ovymi osobami v Skupine
su najma ¢lenovia manazmentu podiel’ajici sa na vytvarani a realizacii kI'uCovych stratégii. Ich ¢innost’
je rozhodujuca pre celkové riadenie Skupiny a uskutoc¢tiovanie jej stratégie. Skupina vynaklada tsilie
na ich udrzanie napriek silnejucemu dopytu po kvalifikovanych osobach vo financnom sektore.
V pripade, ak by si Skupina neudrzala svoje kl'icové osoby alebo by nebola schopna oslovit’ a ziskat’
iné osoby, ktoré¢ ich nahradia, tato strata by mohla negativne ovplyvnit' podnikanie Emitenta, jeho
hospodarske vysledky a finan¢nu situéciu.

Pravne a regulacné rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi

Riziko spojené s pravnym, regulaénym a dariovym prostredim a sudnymi i inymi konaniami

Pravne a daniové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a v Cyperskej republike
(miesto sidla Rucitel’a) sa priebeZzne meni a zakony nie st vzdy interpretované a uplatiiované sudmi
a organmi verejnej moci jednotne. Emitent nema vlastnl podnikatel’skil ¢innost” a jeho vynosy budu
zévisiet’ vyluéne od schopnosti prijimat a pripadne vymahat zavizky svojich dlznikov, je teda
vyznamne zavisly od stability a kvality pravneho prostredia. Zmeny zakonov alebo zmeny ich
interpretacie v budiucnosti obzvlast’ v oblasti ochrany veritel'ov a ich prav mozu nepriaznivo ovplyvnit
finan¢né vyhliadky Emitenta, pricom napriklad zmeny danovych predpisov, ktoré by urobili schému
splacania zavidzkov medzi Emitentom, Rucitelom aich dlznikmi dafiovo nevyhodnejSou
(napr. zavedenie dodato¢ného zdanenia tGrokovych vynosov) moézu nepriaznivo ovplyvnit' sposob
splacania a vySku prijmov Emitenta zo splacania vnutroskupinového financovania, ¢o v kone¢nom
dosledku moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu nie st vedené Ziadne spory alebo iné konania, ktoré
by mohli ohrozit’ alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finan¢nu situaciu
Emitenta. Potencidlne sudne spory vSak v budicnosti mézu do ur€itej miery a na urcity ¢as obmedzit’
Emitenta v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Emitenta.
Porusenia platnej legislativy mdzu viest k ulozeniu sankcii, vratane sankcii finanénych ¢i sankcii
spo¢ivajucich v preruSeni ¢i zakazu ¢innosti.

Riziko krizy Emitenta a prdvnej upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvysenia svojich zavizkov (bez sti¢asného zvySenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, Ze bude v krize az do splatnosti
niektorej z Emisii, ¢o bude vyplyvat’ zo zverejnenej Gctovnej zavierky Emitenta za rok 2026, a tiez
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nasledne zverejnenych uctovnych zavierok. Krizou sa podla § 67a a nasl. Obchodného zakonnika
rozumie stav, ak je spolo¢nost’ v upadku alebo jej tipadok hrozi, pricom spoloc¢nosti hrozi upadok,
ak pomer vysky vlastného imania spolocnosti k jej zavizkom je nizs$i nez 8 ku 100 (na ucely tohto
rizikového faktoru d’alej len kriza). Fakt, Ze Emitent je v krize nepredstavuje Pripad neplnenia
zavazkov (tak ako je definovany v ¢lanku 15.1 Podmienok) a nie je dovodom na pred¢asnu splatnost’
akejkol'vek Emisie v zmysle Podmienok.

Spoloc¢nosti, ktoré boli zalozené za tcelom ziskania finanénych prostriedkov (napr. formou vydania
emisie dlhopisov), medzi ktoré patri aj Emitent, sa spravidla v dosledku vyrazného zvySenia svojich
zévazkov (bez sucasného zvySenia vlastného imania) vydanim dlhopisov, ¢i prijatim externého
bankového financovania a/alebo vnutroskupinovej zadlZzenosti dostant1 do krizy. Ak by Rucitel’, ako
jediny akcionar Emitenta, alebo ind spoloCnost zo Skupiny, poskytli financovanie (napriklad
prostrednictvom p6zicky alebo tiveru) Emitentovi, ktory by bol v krize, Emitent by mohol podliehat
obmedzeniam splatit’ zadlzenie voc¢i Rucitel'ovi, ¢i inej spolocnosti zo Skupiny preto, Ze by sa mohlo
takéto splatenie podla Obchodného zdkonnika povazovat za plnenie nahrddzajuce vlastné zdroje
financovania, ktoré (s vynimkami) nemozno vratit, ak je spolocnost’ v krize, alebo by sa v doésledku
vratenia do krizy dostala. Nemoznost® splatit’ takéto vnutroskupinové zadlzenie mdze ovplyvnit
schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zavizky voc¢i Majitel'om.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit svoje splatné zaviazky, moze byt na jeho majetok vyhlasené
konkurzné (insolvenéné) konanie. V sulade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 o insolvenénom konani (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie EU o insolvenénom
konani) plati, Zze sud prislusny na zacatie konkurzného konania vo vztahu k spolo¢nosti je sud
Clenského S$tatu Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len ¢Elensky S$tat) (okrem Danska),
na ktorého uzemi sa nachadza centrum hlavnych zaujmov predmetnej spolocnosti (tak ako je tento
termin definovany v &lanku 3(1) Nariadenia EU o insolvenénom konani). Uréenie centra hlavnych
zadujmov spolocnosti je skutkovou otdzkou, na ktort moézu mat’ sudy réznych ¢lenskych Statov odlisné
a dokonca aj protichodné nazory, ktoré nie su ustalené v sudnej praxi. Z tychto dévodov, v pripade, Ze
bude Emitent ¢elit’ finanénym problémom, nemusi byt mozné s urcitost'ou predvidat’, podl'a ktorého
pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zacaté a vedené upadkové alebo obdobné konanie.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej reStrukturalizdcie

S tcinnost'ou od 17. jula 2022 méze Emitent podl'a zakona ¢. 111/2022 Z.z. o hroziacom upadku, ktory,
okrem iného, novelizoval institat do¢asnej ochrany, pri finanénych tazkostiach poziadat’ o povolenie
verejnej preventivnej reStrukturalizacie (za splnenia stanovenych podmienok), v ramci ktorej moze byt’
Emitentovi poskytnuta docasna ochrana.

Prislusny sud poskytne doc¢asnu ochranu iba ak s jej poskytnutim (a) sthlasila vac¢sina veritel'ov podla
vysky nespriaznenych pohladavok, alebo (b) vyjadrilo suhlas aspont 20 % vSetkych veritel'ov podl'a
vysky ich nespriaznenych pohladavok, pricom v koncepte planu nemoéze u ziadneho z veritelov
presiahnut’ ¢iastocné odpustenie pohl'adavky alebo uznanie jej ¢iastocnej nevymahatelnosti 20 % z jeho
pohl'adavky a zaroven odklad splacania Ziadnej z pohl'adavok nemoéze presiahnut’ jeden rok.

Medzi désledky poskytnutia docasnej ochrany Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj pasivna
konkurzna imunita; (ii) nemoznost' pre pohladavku z Dlhopisov v exekucii alebo pri vykone
rozhodnutia postihnit’ podnik, vec, prava alebo iné majetkové hodnoty patriace podniku Emitenta
a (iii) obmedzenia pri zosplatneni zéavézkov z Dlhopisov. Docasna ochrana moéze byt pridelena
v maximalnej celkovej dizke §iestich mesiacov.
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2.2

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Rucitel’ovi

Naplnenie rizik uvedenych nizsie méze negativne ovplyvnit’ finan¢nu a hospodarsku situaciu Rucitel’a,
jeho podnikatel'ski ¢innost, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitela splnit’ svoje zavizky
z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rizikové faktory vzt'ahujlce sa k Rucitel'ovi boli rozdelené do tychto kategorii:
(1) rizikové faktory tykajice sa podnikania Rugitel’a;

(i)  rizikové faktory tykajlce sa finan¢ne;j situacie Ruditela;

(iii)  pravne a regula¢né rizikové faktory ovplyviiujice Ruditela; a

(iv)  rizikové faktory tykajuce sa prevadzky a vnitornej kontroly Rucitela.

Rizikové faktory tykajice sa podnikania Ruditel’a

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj

Hodnota investicii Rucitel'a a vynosy z cennych papierov, do ktorych investuje, mézu byt citlivé na
makroekonomické podmienky. Makroekonomicky vyvoj bol od roku 2021 zasadne ovplyviiovany
globalnym prerusenim dodavatel'skych retazcov, rastiicou inflaciou a zvySenymi Grokovymi sadzbami
v porovnani s predchadzajucim obdobim. Tieto javy boli d’alej umocnené v roku 2022 désledkami
vojenskej agresie Ruska voc¢i Ukrajine a suvisiacimi sankciami a odvetnymi opatreniami, ktoré
pretrvavaju dodnes.

Vlada Spojenych statov americkych (d’alej len USA) v roku 2025 pristupila k zvySovaniu a zavadzaniu
novych obchodnych ciel, ktoré sa tykaji Sirokej Skaly dovazaného tovaru a krajin, z ktorych tovary
pochadzaji. Ku diu tohto Zakladného prospektu nie je mozné predpovedat uplné dopady tychto
krokov; rastaci protekcionizmus a obchodné napitie medzi USA na jednej strane a Eurdpskou tniou,
Cinou, Mexikom a Kanadou na strane druhej viak mozu potencialne viest’ najmé k (i) spomaleniu
globalneho hospodarskeho rastu, (ii) zvyseniu inflacie a (iii) vyraznym zmenam v medzinarodnych
obchodnych vztahoch a dodavatel'skych retazcoch. Tieto negativne dopady mdzu byt znasobené
v pripade, ze dotknuté krajiny pristupia k odvetnym opatreniam.

Navyse, v prvom Stvrtroku 2026 vypukol na Blizkom vychode ozbrojeny konflikt. Napriek tomu, ze
Rucitel nema priamu expoziciu voci protistrandm v regione Blizkeho vychodu, takyto konflikt
a stuvisiaca geopoliticka nestabilita moZzu prispiet’ k vyraznej volatilite na globalnych finan¢nych trhoch,
naru$eniu medzinarodného obchodu a dodavatel'skych retazcov, ako aj k neistote v ekonomickych
podmienkach na celom svete, pricom tieto G¢inky mézu potencialne pretrvavat aj dlhSie obdobie.
Znacna Cast’ svetovych dodavok ropy a zemného plynu prechadza cez Hormuzsky prieliv a narusenie
vyroby, rafindcie a prepravnej infrastruktury energie na Blizkom vychode méze viest k vyraznému
narastu cien energii vo svetovom meradle. Takéto narasty mézu prispiet k inflanym tlakom
a spomal’ujucemu sa ekonomickému rastu.

Ekonomiky ¢lenskych statov Europskej tnie tiez elia dopadu normalizacie menovej politiky Europske;j
centralnej banky na rizikové prirazky vladnych dlhopisov, a to najma v pripade zadlZzenejSich a menej
vykonnych ekonomik. Kumulacia uvedenych faktorov, vratane pripadnej recesie a zmien v menovej
politike centralnych bank, m6ze mat’ nepriaznivy dopad na Rucitel'a a jeho podnikanie.

Vsetky tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny vplyv na podnikanie Rucitela, jeho hospodarske vysledky
a schopnost’ plnit’ zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko absencie zaviiznej investi¢nej stratégie Rucitel’a
7 7 g

Medzi hlavné Cinnosti Rucitela patri nadobudanie a predaj vlastnickych podielov, investicnych
nastrojov a inych aktiv na finan¢nych trhoch a v oblasti sukromného kapitalu (private equity) a d’alej
potom financovanie spolo¢nosti zo Skupiny. Struktura aktiv Ru¢itela sa moZe v priebehu doby trvania
zavazku z Rucitel'ského vyhldsenia zasadne menit, a to aj v zavislosti na budicich obchodnych
rozhodnutiach Rucitel’a, ktoré nie su obmedzené ziadnou konkrétnou investi¢nou stratégiou, ktor by
sa Rucitel’ zaviazal dodrzovat’. Rucitel’ nie je regulovany fond ani podobna finan¢na institucia, a preto
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nema povinnost' vypracovat’ a ani nevypracoval zavdznu investiénu stratégiu a zavdazné pravidla
rozloZenia rizika v tom zmysle a rozsahu, ako st to povinné robit’ regulované finanéné institucie.
Stratégia investovania Rucitel’a je do velkej miery tzv. oportunisticka, to znamend, ze Rucitel' vzdy
reaguje na aktualne podmienky na trhu a rozhoduje sa kam investovat’ na zéklade vyhodnotenia ad-hoc
trhovych investi¢nych prilezitosti. Existuje riziko, ze tieto rozhodnutia nebudu vzdy Gspesné, a Rucitel’
tak moze zo svojich buducich obchodnych a investicnych aktivit utrpiet’ znacné hospodarske straty,
ktoré¢ moézu v kone€nom ddsledku mat’ (negativny) vplyv aj na schopnost’ Emitenta plnit’ si svoje
zavizky plynuce z Rucitel'ského vyhlasenia.

Hospoddrske aktivity Rucitela s sustredené v Ceskej republike a na Slovensku

K 31. decembru 2025 bolo 64 % aktiv Ruéitela alokovanych v Ceskej a Slovenskej republike. Aj
napriek skuto¢nosti, Ze relativne stabilné ekonomiky Ceskej a Slovenskej republiky predstavuju pre
Rucitel’a zasadné trhy, jeho hospodarske vysledky zavisia nielen od vykonnosti ekonomik tychto krajin
ale aj Eurdpskej unie ako celku, priCom takito vykonnost’” Rucitel’ neméze ovplyvnit’ a je mimo jeho
kontrolu. Negativny vyvoj hospodarske;j situdcie v Eurdpskej nii alebo jednotlivych ¢lenskych statoch
modze mat’ negativny vplyv na podnikanie Rucitela, jeho hospodarske vysledky a schopnost’ plnit’
zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko (sekunddrneho) vplyvu rizik financného trhu na innost’ Rucitela

Jednym z hlavnych zdrojov prijmov Rucitel’a je nakup a predaj cennych papierov na finan¢nych trhoch.
Rucitel moze utrpiet’ znacné hospodarske straty na svojich obchodnych a investi¢nych aktivitach
v dosledku vykyvov na financnych trhoch a zvySenej volatilite. Je tak vystaveny najmé trhovému,
menovému a kreditnému riziku, ktoré s uvedené nizsie.

Rizikové faktory tykajice sa financnej situacie Ruditel’a

Uverové (kreditné) riziko

vvvvv

osobam. Takmer 36 % aktiv Rucitel'a ku diiu 31. decembra 2025 tvorili pohl'adavky z obchodného styku
voci tretim strandm. Napriek tomu, Ze ma Rucitel’ zavedenu kreditnu politiku a monitoruje vystavenie
kreditnému riziku na priebeznej baze moze dojst’ k neschopnosti tretej strany splatit’ svoje dlhy voci
nemu, ktora moze negativne ovplyvnit jeho finanénu a hospodarsku situdciu, podnikatel'ska ¢innost,
postavenie na trhu a v kone¢nom dosledku aj jeho schopnost’ plnit’ zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.
Najmai Uplné zlyhanie protistrany alebo protistran méze Rucitel'ovi spdsobit’ straty, ktoré by mohli
ovplyvnit jeho schopnost riadne a vcas plnit’ zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko likvidity

Rucitel' generuje vyznamné penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, o mu umoziuje Ciastocne
samofinancovat’ svoj organicky rast. Ak by vSak Rucitel’ ¢elil nedostatku likvidity alebo by nebol
schopny splatit svoje zavidzky v dobe ich splatnosti, mohlo by to viest' k naruseniu vztahov
s protistranami obchodov, k zhorSeniu komerc¢nych podmienok a v kone¢nom désledku k insolvencii.
Tieto skutoCnosti moézu negativne ovplyvnit' finanénii a hospodarsku situaciu Rucitela, jeho

podnikatel'sk ¢innost’, ekonomické vysledky a schopnost riadne plnit’ svoje zavidzky z Rucitel'ského
vyhlasenia.

Ku dnu 31. decembra 2025 evidoval konsolidovane Rucitel’ bankové tivery vo vyske 210 277 000 EUR,
uvery od zakaznikov 145 573 000 EUR, vydané dlhové cenné papiere vo vyske 701 737 000 EUR
a podriadeny dlh vo vyske 130 626 000 EUR.

Pre porovnanie ku dnu 31. decembra 2024, Rucitel’ konsolidovane evidoval bankové avery vo vyske
215399 000 EUR, uvery od zakaznikov 47 325 000 EUR, vydané dlhové cenné papiere vo vyske
276 881 000 EUR a podriadeny dlh vo vyske 18 487 000 EUR.

Rucitel’ planuje hradit’ svoje vyssie uvedené zavézky z prijmov plynticich zo svojej obchodnej ¢innosti
a v pripade potreby tieZz z d’alSieho financovania poskytnutého spolo¢nostami zo Skupiny, pripadne
z iného dlhového financovania.
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Trhové riziko tykajuice sa zmeny hodnoty i ocenenia niektorych aktiv ¢i ndstrojov

Rucitel’ ma zna¢né obchodné a investi¢né pozicie v réznych druhoch aktiv, najma akciovych nastrojoch,
ale v budtcnosti mdze investovat’ aj do dlhovych a menovych nastrojov, do investicii typu sukromného
kapitalu (private equity), hedgeovych fondov, nehnutel'nosti a d’alSich typov aktiv vratane zaist'ovacich
nastrojov. Tieto pozicie mozu byt nepriaznivo ovplyvnené volatilitou na financnych a kapitalovych
trhoch. V zévislosti na objeme aktiv a ¢istych dlhych pozicii na kazdom z tychto trhov, méze pokles na
tychto trhoch znamenat’ stratu vyplyvajucu z poklesu hodnoty pozicie Emitenta. V zavislosti na objeme
majetku, ktory Rucitel’ predal, bez toho aby bol jeho vlastnikom (,,predaj nakratko*) alebo na objeme
¢istych kratkych pozicii, moZe vzostup na tychto trhoch vystavit’ Rucitel'a potencialne znacnej strate v
snahe pokryt’ Cisté kratke pozicie ziskanim aktiv v rasticom trhu.

Vzhl'adom k negativnym prognézam ohl'adom vyvoja trhu financnych sluzieb, kde je Rucitel’ vyznamne
zastupeny, trhové riziko sa v nadchadzajucich rokoch moze stat’ pre Rucitel’a esSte vyraznejsie. Najma
vysSie trokové sadzby, menové kurzy, geopolitické riziko plyniice najmé z konfliktu na Blizkom
vychode, vojny na Ukrajine, vykyvy cien energii a komodit mali a budi mat’ nepriaznivy vplyv na
finan¢né trhy a celu ekonomiku. Okrem nepriaznivych dopadov na podnikanie Rucitel'a méze trhové
riziko zvySovat’ d’alSie rizikd, ktorym Rucitel’ Celi. Napriklad, pokial’ by Rucitel’ utrpel zna¢né obchodné
straty, moze prudko vzrast’ potreba likvidity, zatial’ o pristup k nej mdze byt zna¢ne obmedzeny. V
suvislosti so v§eobecnym poklesom trhu by Rucitel’ mohol utrpiet’ finan¢nu stratu a v takom désledku
prestat’ byt’ schopny riadne a v¢as splatit’ svoje zavézky, takyto pokles moze mat’ negativny vplyv na
finan¢nu a hospodarsku situdciu Rucitel’a, jeho podnikatel'ski ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’
Rugitel'a splnit’ zavizky z Ruéitel'ského vyhlasenia. Struktura expozicie Ruéitela vo¢i finanénému trhu
je zistiteIna z nasledujuceho prehl'adu aktiv Rucitela.

Struktira portfélia Ruéitel’a (v tisicoch EUR)
k 31. decembru 2025 k 31. decembru 2024

Pohladavky voéi bankam 309 2 827
PohPadavky voci klientom 687 656 279 314
Cenné papiere 1256 943 519 508
Akcie a iné kapitalové néstroje 867 530 460 150
Akcie k obchodovaniu 227765 54 234
Dlhopisy k obchodovaniu 0 797

Investi¢né nastroje ocefiované realnou hodnotou do 160 686 3177
ostatného tplného vysledku

Investicie do jednotiek ii¢tovanych ekvivalenénou metdédou 500 792
Podielové listy k obchodovaniu 462 358
Ostatné aktiva 17299 108 093
Obchodné a iné pohladavky 15770 108 072
Op¢né zmluvy na nakup akceii 1459 0
Odlozené dafiové pohladavky 68 21
Splatné danové pohladavky 2 0
Celkom 1962 207 909 742

Cezhranicéné a menoveé rizgika

Finanéné trhy a hospodarske podmienky v krajinach, v ktorych Ruditel' podnikd (najmi v Ceskej
republike a Slovenskej republike) mézu byt vyznamne ovplyvnené cezhraniCnymi a menovymi
rizikami. Ekonomické alebo politické nepokoje v Ceskej republike, pripadne na Slovensku vratane tych,
ktoré vyplyvaji z negativnych udalosti na tychto trhoch, menovych kriz, obmedzeni na pohyb kapitalu
alebo inych faktorov mézu napriklad negativne ovplyvnit’ schopnost’ klienta alebo jeho protistrany
ziskat’ pristup k cudzej mene alebo uveru. To sa moéZe negativne prejavit v schopnosti plnenia
povinnosti Rucitel’a s prislusnym negativinym dopadom na jeho prevadzkové vysledky.

Rucitel moéze cCelit' znacnej strate vdaka svojej expozicii voCi rozvijajicim sa trhom strednej
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a vychodnej Eurépy (akymi su aj Ceska republika a Slovenska republika), ktoré st menej ekonomicky
stabilné nez rozvinuté trhy. Aj napriek tomu, Ze sa Rucitel usiluje o diverzifikaciu investicii a u Casti
svojich zavdzkov a pohl'adavok o uzatvaranie menovych zabezpecovacich obchodov, menové vykyvy
modzu negativne ovplyvnit’ vysledky hospodarenia a kapitalové pomery Emitenta.

Rucitel’ ma expoziciu najmé voci euru, ceskej korune a americkému dolaru, pricom vyrazna je najma
expozicia Rucitel'a na ¢esku korunu. Vyvoj menovych kurzov predovsetkym krajin mimo Eurozény
(ako je aj K¢&) je spojeny s radou ekonomickych, socidlnych a politickych faktorov. Menova politika
a jej zmeny, ktoré su tazko predvidate'né a mimo kontrolu Rucitel’a, maju na neho dopad. Kurzy mézu
vyrazne kolisat’, a to aj v rdmci dila. Volatilita vymennych kurzov mdéze mat’ nepriaznivy dopad na
prevadzkové vysledky Rucitel'a a jeho kapitalovl poziciu.

Riziko refinancovania

Pokial’ by prijmy generované obchodnou Cinnostou Rucitel'a nepostacovali k splateniu zavézkov
z Rucitel'ského vyhlasenia a sucasne by Rucitel’ nebol schopny zabezpecit’ financovanie od spolo¢nosti
zo Skupiny, bude schopnost’ Rucitel’a uspokojovat’ svoje zavédzky z Rucitel'ského vyhlasenia zavisiet’
na jeho schopnosti ziskat’ refinancovanie (¢i uz vo forme uveru, emisie dlhopisov alebo inak), pripadne
predat’ svoje aktiva. Existuje riziko, ze Rucitel’ nebude schopny ziskat’ potrebné prostriedky, ktoré mu
umoznia uhradit’ jeho z&vizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Na vyhodnotenie rizika refinancovania st vyznamné zavizky Rucitel'a z (i) emisie dlhopisov ISIN
SK4000027132 vo vyske 50 mil. EUR splatnych dia 25. aprila 2030 s vynosom vo vyske 5,50 % p.a.,
(i) emisie dlhopisov ISIN SK4000027728 vo vyske 40 mil. EUR splatnych dia 4. augusta 2028
s vynosom vo vyske 5,50 % p.a., (iii) emisie dlhopisov ISIN SK4000027736 vo vyske 40 mil. EUR
splatnych dna 4. augusta 2028 s nulovym kupoénom, (iv) emisie dlhopisov ISIN SK4000028379 vo
vyske 25 mil. EUR splatnych dila 21. novembra 2030 s vynosom vo vyske 5,75 % p.a., (v) emisie
dlhopisov ISIN SK4000028619 vo vyske 45 mil. EUR splatnych dia 23. janudra 2031 s vynosom vo
vyske 5,75 % p.a. (vi) emisie dlhopisov ISIN SK4000022950 vo vyske 30 mil. EUR splatnych dina
30. maja 2028 s pohyblivym vynosom vo vyske minimalne 3,25 % p.a., (vii) emisie dlhopisov ISIN
CZ0003552929 vo vyske 3 mld. K¢ splatnych diia 27. augusta 2028 s vynosom vo vyske 8,25 % p.a.,
(viii) emisie dlhopisov ISIN SK4000024519 vo vyske 15 mil. EUR splatnych diia 31. januara 2034 s
pohyblivym vynosom, (ix) emisie dlhopisov ISIN SK4000026035 vo vyske 100 mil. EUR splatnych
diia 29. oktébra 2029 s nulovym kuponom, (x) emisie dlhopisov ISIN SK4000026571 vo vyske 50 mil.
EUR splatnych dna 20. decembra 2029 s vynosom vo vyske 5,9 % p.a., (xi) emisie dlhopisov ISIN
SK4000026886 vo vyske 50 mil. EUR splatnych dna 28. februara 2030 s nulovym kupdénom, (xii)
emisie dlhopisov ISIN CZ0003567620 vo vyske 1 mld. K¢ splatnych dna 14. februara 2030 s vynosom
vo vyske 6,75 % p.a., (xiii) emisie dlhopisov ISIN CZ0003569089 vo vyske 1 mld. K¢ splatnych dia
21. februara 2030 s vynosom vo vyske 6,50 % p.a., (xiv) emisie dlhopisov ISIN CZ0003569667 vo
vyske 1 mld. K¢ splatnych dia 28. februara 2030 s vynosom vo vyske 6,25 % p.a., (xv) emisie dlhopisov
ISIN SK4000026159 vo vyske 30 mil. EUR splatnych dnia 18. novembra 2034 s pohyblivym vynosom,
(xvi) emisie dlhopisov ISIN CZ0003571051 vo vyske 3 mld. K¢ splatnych dna 10. aprila 2031
s vynosom vo vyske 6,00 % p.a. a (xvii) z repo operacii uzatvaranych s finanénymi institiciami vo
vyske 58 mil. EUR k 30. aprilu 2026 s priemernou urokovou sadzbou 3,78 % p.a.

Trhové riziko zmien sadzieb na financnych trhoch

Trhové riziko je riziko, ktoré suvisi so zmenami trhovych cien, ako su urokové sadzby, ktoré ovplyvnia
prijem alebo hodnotu financnych nastrojov Rucitel'a. Trhové rizika prevazne vychadzaju z otvorenych
pozicii z uroceného majetku a dlhov a tykaji sa vSeobecnych a Specifickych trhovych pohybov.
Vystavenie trhovému riziku je merané vyuzitim analyzy citlivosti. Citlivost’ na trhové rizika je zalozena
na zmene jedného faktora, pricom ostatné faktory su ponechané konstantne. V praxi vSak vznikaji
zmeny aj niekol'kych faktorov sucasne a mézu sa vzajomne ovplyviiovat’. Nepriaznivé zmeny trhovych
sadzieb na finan¢nom trhu by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie Rucitel'a, jeho hospodarske
vysledky, finanéna situaciu a v koneénom dosledku schopnost Rucitela plnit svoje zavizky
z Rucitel'ského vyhlasenia.
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Pravne a regulacné rizikové faktory ovplyviiujuce Rudcitel’a

Riziko cudzej pravnej formy Rucitel’a

Rucitel’ bol zalozeny a riadi sa pr&vom Cyperskej republiky. Rucitel’ existuje v pravnej forme cyperskej
spolocnosti typu ,,public company limited by shares*, skratene ako ,,plc. Ide o pravnu formu, ktora
prevazne zodpoveda pravnej forme slovenskej akciovej spolo¢nosti. Cyperska spolo¢nost’ typu ,,plc je
samostatnou pravnickou osobou s vlastnymi pravami a povinnostami s tym, Ze nie je totoZné so svojimi
spolo¢nikmi. Zodpovednost’ spolo¢nikov (akcionarov) cyperskej spolocnosti typu ,,plc je obmedzena
a spolo¢nik (akcionar) je zodpovedny iba za splatenie emisného kurzu podielov (akcii). Cyperska
pravna Uprava vratane napr. niuteného (sudneho ¢i uradného) zrusenia cyperskej spolo¢nosti typu ,,plc*
alebo prehlasenia jej neplatnosti sa moze vyznamne liSit’ od slovenskej pravnej ipravy. Rucitel'ské
vyhlasenia Rucitel’a s cudzou pravnou formou moéze (v porovnani so slovenskym ruéitelom) negativne
ovplyvnit’ oakavania investora ohl'adne prav a povinnosti, ktoré méze voci Rucitel'ovi uplatnit’, a to i
tie, ktoré suvisia s Rucitel'skym vyhlasenim.

Riziko spojené s pravnym, regulacnym, dariovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne, regulaéné a dafiové prostredie v Cyperskej republike, v Ceskej republike a v Slovenskej
republike, teda v krajinach kde Rucitel’ podnika, resp. kde drzi svoje aktiva (investicie) je predmetom
zmien a zakony nie st vZdy interpretované a uplatiované sidmi a organmi verejnej moci jednotne.
Podnikanie Rucitel’a je citlivé na stabilitu a kvalitu pravneho prostredia. Zmeny zadkonov alebo zmeny
ich interpretacie v budicnosti moézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovl ¢innost’ a finanéné vyhliadky
Rucitel’a, pricom najmé zmeny danovych predpisov vo vyssie uvedenych krajindch mézu nepriaznivo
ovplyvnit' spdsob splacania a vySku prijmov Rucitela zjeho investicii a zo splacania
vnutroskupinového financovania, ¢o moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Rucitela plnit’ zavazky
z Rucitel'ského vyhlésenia.

K datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu nie st vedené ziadne spory alebo iné konania, ktoré
by mohli ohrozit’ alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finan¢nu situaciu
Rucitel’a. Potencialne sudne spory vSak v budicnosti mézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’
Rucitel'a v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat' dodatocné naklady na strane Rucitela.
Porusenia platnej legislativy mézu viest' k ulozeniu sankcii, vratane sankcii finanénych ¢i sankcii
spocivajucich v preruseni ¢i zakazu ¢innosti.

Rizikové faktory tykajice sa prevadzky a vnutornej kontroly Ruditel’a

Prevdadzkové a strategické riziko

Rucitel’ ¢eli mnozstvu operacnych rizik, vratane rizika vyplyvajticeho zo zavislosti od informacnych
technologii a telekomunikacénej infrastruktury. Rucitel’ je zavisly od finanénych, uctovnych a inych
systémov spracovania dat, ktoré su komplexné a sofistikované a ktorych ¢innost’ méze byt negativne
ovplyvnena mnozstvom problémov, ako je nefunkcnost’ hardvéru alebo softvéru, fyzické zniCenie
dolezitych IT systémov, Utoky pocitacovych hackerov, pocitaCovych virusov, teroristické utoky,
ai. Rucitel tak moéze utrpiet vyznamné finanéné straty, méze dojst k regulanym zasahom
a poskodeniu povesti. Rucitel’ je vystaveny opera¢nému riziku, ktoré moéze vzniknut’ v désledku chyby
vo vykonavani, konfirmécii ¢i vyrovnani transakcii. Obdobné riziko mdze vzniknut’ pri transakciach,
ktoré neboli riadne zaznamenané ¢i vyucétované; regulatorne poziadavky v tejto oblasti vzrastli
a ocakava sa d’alsi narast. Podnikanie Rucitela zavisi od jej schopnosti spracovavat’ vel'ké mnozstvo
roznorodych a zlozitych transakcii, vratane derivatovych obchodov, ktoré maju stale vacsi objem
a zlozitost’ a ktoré nie s vzdy potvrdené véas.

Rucitel’ vynaklada zna¢né usilie na ochranu svojich systémov, sieti a databaz pred moznymi Gtokmi zo
strany tretich stran, fyzickému poskodeniu informacnych systémov a predchadzanie d’als$im moznym
problémom. Ak v buducnosti dojde k porucham, odstavkam systému, sieti a databaz, méze to spdosobit’
vyznamné hospodarske straty Ruéitel'a a moze viest’ k negativnemu vplyvu na schopnost’ Ru¢itel’a plnit’
zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel' je vystaveny strategickému riziku, teda riziku straty ziskov alebo kapitalu v dosledku
nepriaznivého vyvoja podnikatel'ského prostredia, nespravnych podnikatel'skych rozhodnuti
¢i nespravnej implementacie podnikatel'skych rozhodnuti. Nedostatoéné riadenie strategického rizika

14



ZAKLADNY PROSPEKT

modze mat negativny vplyv na podnikanie Rucitel'a, jeho hospodarske vysledky a schopnost’ plnit
zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Ak Rucitel’ nedokdZe udriat’ ucinny systém vnutornych kontrol, nemusi byt’ schopny presne urcit’
finanéné vysledky alebo primerane zabrdanit’ vzniku podvodov

Na zabezpecenie spolahlivych finanénych sprav a ucinného predchadzania vzniku podvodov su
potrebné u¢inné vnutorné kontroly. S rozSirovanim podnikania Rucitel'a sa jeho vntitorné kontroly
stavaju zlozitej$imi, priCom zabezpecenie toho, aby jeho vnutorné kontroly zostali Gi€inné, si bude
vyzadovat’ podstatne viac zdrojov. Existencia akejkol'vek vyznamnej slabiny vo vniitornej kontrole
Rucitel’a nad finanénym vykaznictvom by mohla tiez viest’ k chybam v u€tovnych zavierkach Rucitela,
ktoré by mohli vyzadovat’, aby Rucitel’ prehodnotila svoje i€tovné zavierky.

Riziko spojené so spravnymi, riadiacimi a dozornymi organmi Rucitel’a
LY )4 ymi, Y 8

Riadiaci organ Rucitel’a tvoria k ddtumu vyhotovenia Zakladného prospektu traja riaditelia (directors).
Riaditelia riadia podnikanie a vnitorny chod Rucitel'a a mozu vykonavat’ vsetky ¢innosti, ktoré nie st
na zéaklade prislusnych pravnych predpisov a zakladatel'skych pravnych jednani zverené do pravomoci
valného zhromazdenia. Rucitel’ nema dozornu radu, ked’Ze cyperské pravo to v pripade spoloc¢nosti typu
,plc* nevyzaduje. Siroké opravnenia riaditelov Rugitel'a a skuto¢nost, Ze Rugitel nema ziadny
nezavisly organ, ktory dohliada na vykon ich pdsobnosti a uskuto¢iiovanie podnikatel’skej ¢innosti
Rucitel'a, mo6zu mat’ v pripade zneuzitia tychto opravneni aj negativny dopad na schopnost’ Rucitel'a
splatit’ zavézky z Dlhopisov.
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2.3

Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom

Rizikové faktory vzt'ahujlice sa k Dlhopisom su rozdelené na:

(a) rizikové faktory tykajuce sa splatenia a vynosov Dlhopisov;

(b) rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Rucitel'skému vyhlaseniu;

(c) pravne a regulacné rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom; a

(d) rizikové faktory vztahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Rizikové faktory tykajice sa splatenia a vynosov Dlhopisov

Riziko predcasného splatenia

Podmienky Dlhopisov umoznuju (Gplné alebo Ciastocné) predc¢asné splatenie Dlhopisov na zéklade
rozhodnutia Emitenta, a to pri (i) dlhopisoch s nulovym trokovym vynosom najskor k prvému vyroc¢iu
Datumu emisie a nasledne k poslednému dinu kazdého mesiaca az do prislusného Dna konecnej
splatnosti (tak ako je definovany v ¢lanku 13.1 Spolo¢nych podmienok) a pri (ii) dlhopisoch s pevnym
urokovym vynosom najskor k prvému vyroCiu Datumu emisie a nasledne ktorykolvek deinn az
do prislusného Dna konecnej splatnosti. Pri predcasnej splatnosti Dlhopisov s pevnym urokovym
vynosom z rozhodnutia Emitenta méze byt’ vyplateny prislusny mimoriadny vynos Dlhopisu podla § 7
ods. 1 pism. a) Zékona o dani z prijmov, ktory, ak bude vyplateny, bude urceny podl'a odseku 13.3(d)
Spolo¢nych podmienok. Pri predcCasnej splatnosti Dlhopisov s nulovym turokovym vynosom
z rozhodnutia Emitenta méze byt vyplateny mimoriadny priplatok k Diskontovanej hodnote (ako je
tento pojem definovany v odseku 13.3(c) Spolo¢nych podmienok) urceny podla odseku 13.3(d)
Spolo¢nych podmienok, v kazdom pripade tak, ako bude uvedené v Koneénych podmienkach. Den
CiastoCnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta (tak ako je definovany v odseku 13.3(a)
Spolo¢nych podmienok) musi byt v pripade Dlhopisov s pevnym urokovym vynosom sucasne aj Diiom
vyplaty urokov (tak ako je definovany v odseku 12.1(b) Spolo¢nych podmienok).

Pokial’ d6jde k predc¢asnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel’ bude vystaveny
riziku nizSieho nez predpokladan¢ho vynosu z dévodu takéhoto predCasného splatenia. Akokol'vek
vznikne v pripade predcasnej splatnosti Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo na kompenzaciu vo forme
mimoriadneho vynosu Dlhopisu za pred¢asnt splatnost’ (ak sa na danti emisiu Dlhopisov uplatni), vyska
tohto mimoriadneho vynosu Dlhopisu nebude celkom kompenzovat’ strateny Girokovy vynos. Majitel’
je taktiez vystaveny reinvesticnému riziku, zZe predcasne splatenti sumu Menovitej hodnoty Dlhopisu
nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat’ s porovnatelnym vynosom.

Riziko Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou

Majitelia takychto Dlhopisov st vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok
zmeny trhovych trokovych sadzieb. Ku ditu vyhotovenia Zakladného prospektu je zakladna urokova
sadzba Eurdpskej centralnej banky na tGrovni 2,15 %."' Zatial’ o nominalna urokova sadzba Dlhopisov
je po dobu existencie Dlhopisov fixna, aktualna Grokova sadzba na kapitalovom trhu aplikovana na
zostavajucu lehotu splatnosti Dlhopisov (pre ucely tohto a nasledovného odseku d’alej len trhova
urokova sadzba), sa zvyCajne meni na dennej baze. So zmenou trhovej trokovej sadzby sa tiez meni
cena Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba
zvys$i, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne na Groven, pri ktorej je jeho vynos
do splatnosti priblizne rovny (v tom Case aktualnej) trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova urokova
sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu s fixnou Urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na tiroven, pri ktorej
je jeho vynos do splatnosti priblizne rovny (v tom ¢ase aktualnej) trhovej Grokovej sadzbe. Vyvoj
trhovych urokovych sadzieb tak moze mat’ nepriaznivy dopad na cenu Dlhopisov a hodnotu investicie
Majitelov.

KTacové urokové sadzby Europskej centralnej banky. NBS. Aktualizované diia 11. juna 2025. Dostupné na: https://nbs.sk/statisticke-
udaje/financne-trhy/urokove-sadzby/urokove-sadzby-ecb/.
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Riziko Dlhopisov s nulovou tirokovou sadzbou

Majitel’, ktorého vynos je ureny rozdielom medzi Menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho nizSou
emisnou cenou uréenou emisnym kurzom, je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu
v dosledku rastu trhovych trokovych sadzieb. Kym je nominalny vynos po dobu existencie Dlhopisov
fixovany, aktudlna trhové urokova sadzba na finanénom trhu sa zvycajne denne meni. So zmenou
trhovej trokovej sadzby sa tiez meni cena Dlhopisu, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova trokova
sadzba zvysi, cena Dlhopisu spravidla klesne na uroven, pri ktorej je jeho vynos do splatnosti priblizne
rovny trhovej trokovej sadzbe. Ak sa trhova trokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu sa spravidla
zvysi na uroven, pri ktorej je jeho vynos do splatnosti priblizne rovny trhovej trokovej sadzbe. Tato
skuto¢nost’ moze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisu.

Menoveé riziko

Dlhopisy budi emitované v mene euro (EUR). Ak euro nie je domaca mena Majitel'a a Majitel’ sleduje
vynos svojej investicie do Dlhopisov v inej mene nez je euro, je vystaveny riziku zmeny vymennych
kurzov, ktory mézu ovplyvnit' kone¢ny vynos investicie do Dlhopisov. Investicia méze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Riziko skradtenia objednavky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manazér bude opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy
nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v sulade
s pravnymi predpismi vratane Smernice MiFID II, priCom pripadny preplatok, ak vznikne, bude
bez zbyto¢ného odkladu vrateny na et investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencialny
investor schopny uskuto¢nit’ investiciu do Dlhopisov v poévodne zamysl'anom objeme. Skratenie
objednavky teda mbéze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiez moze
pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo
ukonceni ponuky d’alsie objednavky nebudi akceptované.

Indikovany celkovy objem Emisie nie je zdvizny

Celkovy objem prislusnej Emisie uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach predstavuje
maximalny celkovy objem Emisie. Skuto¢na suhrnnd menovita hodnota takto emitovanych Dlhopisov
vSak moéze byt nizSia ako indikovany Celkovy objem Emisie a tento objem sa mdze menit’ pocas Zivota
takto vydavanych Dlhopisov v zavislosti na dopyte po tychto Dlhopisoch a spidtnych odkupoch
Emitentom. Z uvedeného indikovaného celkového objemu prislusnej Emisie preto nemozno
vyvodzovat’ akékol'vek zadvery s ohl'adom na ich likviditu na sekundarnom trhu.

Rizikové faktory vztahujice sa k Rudite’skému vvhlaseniu

Zavazky Ruditela 7 Rucitel’ského vyhldasenia nie su zabezpecené

Zavazky Rucitel’a z Rucitel'ského vyhlasenia nie su zabezpecené. V pripade konkurzného konania na
osobu Rucitel'a budu mat’ Majitelia v porovnani s tzv. zabezpeCenymi veritelmi slabsie postavenie,
ked’Zze zabezpeceni veritelia maji najma pravo, aby ich zabezpeCena pohladavka bola uspokojena
z vytazku spenazenia veci, ktorou bola zabezpecena. Pohl'adavky nezabezpecenych veritel'ov sa tak
v zasade uspokojuju zo speniazenia majetku, ktory nebol predmetom zabezpecenia, a az po uspokojeni
pohl'adavok stanovenych cyperskym konkurznym pravom, a to pomerne, pokial’ vynos zo spefiazenia
nie je dostatocny na plné uhradenie vSetkych nezabezpecenych pohl'adavok.

Riziko neucinnosti Rucitel’ského vyhldsenia

Slovenské pravne predpisy stanovuju uréité podmienky, za ktorych mézu byt pravne ukony dlznika
neucinné voci tretim osobam (veritel'om dlznika). Vo v§eobecnosti neti¢inny méze byt tkkon, ktorym
dIZznik ukracuje moZznost’ uspokojenia veritel'ov alebo zvyhodnuje niektorych veritel'ov na ukor inych.
Netcinné st najmé pravne ukony bez primeraného protiplnenia, pravne ukony zvyhodiujice veritel'a
¢i pravne tkony umyselne ukracujiuce uspokojenie veritel'a. Prevzatim Rucéenia podl'a Rucitel'ského
vyhlasenia sa Rucitel’ zavézuje, ze splni zavézky Emitenta, ktory je jeho dcérskou spolocnost'ou. Pokial
by konkurzny std na zaklade navrhu konkurzného spravcu rozhodol, Ze protiplnenie z Rucenia je
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v nepomere voci poskytnutému Ruceniu, hrozila by neti€¢innost’ Rucitel'ského vyhlasenia. Pokial’ by
Rucenie bolo uznané za neucinné, zavizky z Dlhopisov by sa stali nezabezpecenymi (pokial’ by este
nebolo z Rucenia plnené) alebo by plnenie z uz poskytnutého ru¢enia muselo byt Majitel'mi vratené
do majetkovej podstaty na uspokojenie ostatnych zavazkov Rucitela.

Podla Obcianskeho zakonnika ma veritel pravo doméhat' sa urCenia sidom, ze tkon dlznika nie
je ucinny proti veritel'ovi, ak takyto ukon ukracuje uspokojenie vykonatel'nej pohl'adavky veritela.
Neucinnost’ podl'a Obcianskeho zdkonnika zaklada pravo veritel'a domahat’ sa uspokojenia pohl'adavky
aj z toho, o nelCinnym tkonom z majetku dlznika uSlo (v danom pripade plnenim na zéklade
Rucitel'ského vyhlasenia). Na ucely vyméhania akychkol'vek stikromno-pravnych narokov voci
Emitentovi a Rucitel'ovi stuvisiacich s Dlhopismi alebo Rucitel'skym vyhldsenim st prislusné sudy
Slovenskej republiky.

V pripade upadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti v§ak méze byt sudne konanie vo vztahu
k Rucitelovi zacaté primarne v Cyperskej republike, kedy by bolo potrebné posudzovat mozni
neucinnost’ pravnych ukonov dlZznika voci tretim osobam podl'a cyperskej pravnej Gpravy.

Rucitel’ je viazany niekol’kymi rucitel’skymi vyhldseniami
Rucitel’ poskytol rucitel'ské vyhlasenie aj vo vztahu k nasledujucim emisidm dlhopisom:

(a) emisia dlhopisov podla slovenského prava v celkovej menovitej hodnote az do 30 000 000
EUR vydana dcérskou spolo¢nostou JTSEC Financing I a. s., so sidlom Dvotakovo nabrezie
8, 811 02 Bratislava - mestska Cast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 55 213 707;

(b) emisia dlhopisov podla ¢eského prava v celkovej menovitej hodnote az do 3 000 000 000 K¢
vydana dcérskou spolo¢nostou JTSEC CZ Financing 1, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 191 46 728;

(©) Styri emisie dlhopisov podla ¢eského prava v celkovej menovitej hodnote 6 000 000 000 K¢
vydané v ramci programu vydavania dlhopisov dcérskej spolo¢nosti JTSEC CZ Financing 2,
a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68
768, pricom Rucitel’ poskytol rucitel'ské vyhlasenie vo vztahu k celému programu vydavania
dlhopisov spolo¢nosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., v ramci ktorého je mozné po jeho navySeni
vydat’ dlhopisy v maximalnej celkovej menovitej hodnote nesplatenych dlhopisov do 9 000 000
000 Kc;

(d) tri emisie dlhopisov podl'a slovenského prava v celkovej menovitej hodnote 200 000 000 EUR
vydané v ramci programu vydavania dlhopisov dcérskej spolo¢nosti JTSEC Financing III a. s.,
so sidlom Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava - mestska Cast’ Staré Mesto, Slovenska
republika, ICO: 55 950 086; a

(e) pét’ emisii dlhopisov podl'a slovenského prava v celkovej menovitej hodnote 200 000 000 EUR
vydané v ramci programu vydavania dlhopisov dcérskej spolo¢nosti JTSEC Financing IV a. s.,
so sidlom Dvofakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenska
republika, ICO: 55 524 397.

Ak ma Rucitel’ v buducnosti splnit’ zavazky vyplyvajice z tychto rucitel'skych vyhlaseni, mohlo by to
obmedzit’ jeho schopnost’ disponovat’ dostatocnymi finanénymi prostriedkami na thradu svojich
zavizkov voc¢i Majitel'om dlhopisov z Rucitel'ského vyhlasenia.

Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujice sa k Dlhopisom

Riziko vymahania ndrokov v roznych jurisdikcidch

Dlhopisy budi vydané Emitentom, ktory je zalozeny podla slovenského prava, a budu zaistené
Rucitel'om, ktory je zalozeny podla cyperského prava a ma pravnu formu akciovej spolocnosti (public
limited company by shares) podla prava Cyperskej republiky a so sidlom v Cyperskej republike.
Dlhopisy a Rucitel'ské vyhlasenie sa riadia pravom Slovenskej republiky. V pripade upadku, konkurzu
alebo inej podobnej udalosti, m6ze byt sudne konanie zacaté najma v Slovenskej republike (vo vzt'ahu
k Emitentovi) alebo v Cyperskej republike (vo vztahu k Rucitel'ovi), pripadne v inej krajine, kde sa
bude nachadzat’ tzv. centrum hlavnych zaujmov danej spolo¢nosti. Takéto viacjurisdikéné sudne
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konania mézu byt komplikované a nakladné pre veritelov a m6zu mat’ za néasledok véacsiu neistotu
a omeskanie tykajuce sa vynutitelnosti prav z Dlhopisov. Okrem toho nemoZzno jednoznacne urcit,
v akej krajine by sa mohlo viest’ v stivislosti s Ru¢itel'om konkurzné konanie. Prislusnost’ insolvencného
sudu by sa posudzovala v zavislosti od urCenia centra hlavnych zdujmov Rucitel'a podl'a Nariadenia
(EU) 2015/848 o konkurznom konani. Na Rugitel'a sa mozu preto vzt'ahovat’ aj iné pravne predpisy ako
insolvencné predpisy Statu jeho registrovaného sidla.

NavySe pravne predpisy upravujuce upadok a konkurz, spravne a iné pravne predpisy Slovenskej
republiky a Cyperskej republiky st rozdielne a mézu byt vo vzajomnom konflikte. Aplikacia tychto
zékonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi mo6ze viest’ k otdzke, ¢i by sa urcité pravne predpisy mali
aplikovat’ a/alebo nepriaznivo ovplyvnia schopnost’ Majitel'ov dlhopisov vymoct’ prava vyplyvajuce
z Dlhopisov a/alebo z Rucitel'ského vyhlasenia.

Dlhopisy nie su kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Dlhopisy nie su kryté ziadnym (zakonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany. Navyse pre Dlhopisy
neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda
investori do Dlhopisov nemé6zu spoliehat’ na to, Zze im akékol'vek (zakonné ¢i dobrovolné) systémy
ochrany nahradia stratu kapitalu investované¢ho do Dlhopisov, a modzu stratit’ celtl svoju investiciu.

Riziko podriadenosti

Podrla zakona ¢.7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykol'vek
pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podla
§ 9 Zékona o konkurze (d’alej len Spriazneny zavizok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zéklade zakona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zaviazkom Emitenta a takyto Spriazneny zaviazok nebude uspokojeny skor ako buda
uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zavizky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky
prihlésili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v reStrukturalizcii Emitenta nemdze byt uspokojeny
rovnakym alebo lepsim sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zaviazok Emitenta voci veritel'om,
ktori si svoje pohladavky prihlasili do reStrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
o konkurze, uvedené méze znamenat’, ze veritelom Spriazneného zaviazku sa mdze stat’ aj Majitel’
dlhopisov, ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek
v minulosti boli vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohladavky
veritel’a, ktory nie je spriazneny s ipadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani
pri vynaloZeni odborne;j starostlivosti nemohol vediet, ze nadobuda spriaznent pohl'adavku. V zmysle
§ 95 ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada, Ze veritel pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutych
na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mozu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné platby v stlade s pravom a zvyklostami Statu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iné¢ho, v danej situacii relevantného §tatu. V niektorych
Statoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficidlne stanoviska dafiovych uradov alebo stidne rozhodnutia
k finanénym nastrojom ako su Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spolichat’ na struéné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto
Zakladnom prospekte, ale mali by sa poradit ohl'adom ich individualneho zdanenia s danovymi
poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mozu spdsobit’, Zze vysledny vynos Dlhopisov bude
nizs§i, nez investor predpoklada alebo ze investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov
vyplatena niz$ia nez predpokladana Ciastka.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategoéridm investorov podliehaju zrazkovej dani. Napr.
vo vyske 19 % v pripade danového rezidenta Slovenskej republiky a vo vyske 35 % v pripade danového
rezidenta §tatu, s ktorym nema Slovenska republika uzatvorenu prislusnii zmluvu. Majitel’ musi znasat’
vSetky dafiové povinnosti, ktoré mdézu vyplyvat z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi
bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i regulacny organ, Statny utvar, miestne danové poziadavky ¢i
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poplatky. Emitent nebude Majitelom kompenzovat’ Ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné naklady
alebo zrazky.

Riziko inflacie

Dlhopisy neobsahuju protiinflaéni1 dolozku. Na vynosy z investicie do Dlhopisov tak bude mat’ vplyv
inflacia. Infldcia znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviiuje redlny vynos z investicie. Ak
hodnota inflacie prekroc¢i predpokladany rocny vynos do splatnosti, hodnota realnych vynosov

z Dlhopisov bude zaporna. Medzirocna miera inflacie v Slovenskej republike dosiahla vo februari 2026
celkovl vysku 3,5 %.2

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena uroviiou poplatkov Gctovanych
Hlavnym manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovate'mi. Na vynos
investicie do Dlhopisov budi mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos
investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu uctovanych
v stvislosti s nakupom, predajom, a i¢ast’ou Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky mézu
zahinat’ poplatky za otvorenie uctov, prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov.
Investori by sa s tymito poplatkami mali dokladne oboznamit’ eSte predtym, ako urobia investicné
rozhodnutie aj pri kupe Dlhopisov na sekundarnom trhu. Vysku vynosov (sumy na vyplatu Majitelom)
mozu ovplyvnit aj d’alsie platby vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a d’alSie vydavky).
Emitent preto odporuca budiicim investorom do Dlhopisov, aby sa zoznamili s podkladmi, na zaklade
ktorych budu uctované poplatky v stvislosti s Dlhopismi.

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Potenciélni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skuto¢nosti,
ze kupa Dlhopisov mdze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviujicich platnost ich
nadobudnutia. Emitent nem4 ani nepreberd zodpovednost' za zakonnost' nadobudnutia Dlhopisov
potencidlnym kupujucim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je
¢inny (pokial’ sa lisia). Potencialny kupujici sa nemoéze spolichat’ na Emitenta v suvislosti so svojim
rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Tato skutocnost moze mat negativny
vplyv na hodnotu a vyvoj investicie potencialneho investora do Dlhopisov.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu

Riziko nedostatocénej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddarnom trhu

Emitent poziada o prijatie jednotlivych emisii Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB, nemozno ale zarucit’, ze Dlhopisy danej emisie budi prijaté na obchodovanie. Aj keby
Dlhopisy danej emisie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, neexistuje zaruka, ze sa
vytvori a pretrva dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, tak aby s nimi mohli investori
kedykol'vek obchodovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy
za adekvatnu cenu, ¢o moze mat’ negativny vplyv najmé na Majitel'ov, ktori investovali do Dlhopisov
za ucelom ich obchodovania a vytvorenia zisku z ich obchodovania a nie drzania do splatnosti.
V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu méze byt’ zase tazké ocenit’
také Dlhopisy, o mdze mat’ negativny vplyv na ich likviditu. Tieto skutocnosti mézu mat’ negativny
vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra)
a sekundarnej ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), sa mozu pri sibeznom vykonavani lisit’
(vratane ceny a poplatkov Gétovanych investorovi). Ak investor upiSe, resp. kupi Dlhopisy za cenu
(cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kiipna cena v sekundarnej ponuke), ktora

Zdroj: Statisticky trad Slovenskej republiky. Inflacia - indexy spotrebitel'skych cien v marci 2026. Zverejnené dita 15. aprila 2026. Dostupné
na: https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal 2urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/94ee0487-f294-4732-af3d-
25d57000b014.
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bude napr. v sekundérnej ponuke vyssia ako bola pri primarnej ponuke, vystavuje sa riziku, ze celkova
vynosnost’ jeho investicie bude nizsia, ako keby upisal ¢i kupil Dlhopisy pri primarnej ponuke za nizSiu
cenu. MoOze nastat’ situdcia, ze kupna cena Dlhopisov bude vyhodnejsia pri sekundarnej ponuke nez
pri primarnej ponuke. Do ceny a jej celkovej vysky sa premietnu aj poplatky Hlavného manazéra ¢i
tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov uUctované
investorovi.

Riziko kreditnej marZe

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktord sa moze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o ma za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maju vplyv na kreditni marzu su, okrem iného, tiverovéa bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost’
Dlhopisov. Miera likvidity, uroven trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej su
Dlhopisy vydané, m6zu mat’ takisto negativny vplyv na kreditn1 marzu.
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3.

PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Spolo¢nost’ JTSEC Financing V a. s., so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska Cast’ Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 467 277, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu
Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka cislo: 7918/B, LEL: 097900CAKA0000320948 vyhlasuje, Ze je
vyhradne zodpovednd za informacie uvedené v Zakladnom prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti st podl’a jeho najlepSieho vedomia
udaje obsiahnuté v Zakladnom prospekte v stlade so skutocnostou, a ze neboli opomenuté ziadne

skutoc¢nosti, ktoré¢ by mohli nepriaznivo ovplyvnit' vyznam Zakladného prospektu.

V Bratislave, diia 18. maja 2026.
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4.

4.1

4.2

(a)

(b)

INFORMACIE O EMITENTOVI

Auditori Emitenta

Emitent na ucely tohto Zakladného prospektu zostavil priebeznti i€tovnu zavierku ku diu 30. aprila
2026 podra slovenskych u¢tovnych standardov (SAS) (spolu so spravou nezavislého auditora, d’alej len
PriebeZzna uctovna zavierka Emitenta).

Priebezna uctovna zavierka Emitenta bola overena nezavislym auditorom, ktorym je spolo¢nost’ RETI
Consult s.r.o0., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec, Slovenska republika, ICO: 36 284 378,

zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka ¢

¢.: 39708/B

a v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) s licenciou UDVA ¢. 403.

Auditor vydal k PriebeZnej Gictovnej zavierke Emitenta neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Informacie o odstipeni, odvolani alebo opdtovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré sa
vzt'ahuju historické finanéné informacie, nie su uplatnitel'né, a preto sa neuvadzajui.

Zakladné informacie o Emitentovi

Historia Emitenta

Emitent bol zalozeny dna 9. februara 2026 zakladatel'skou listinou podla slovenského prava ako
akciova spolo¢nost’. Emitent vznikol dna 27. marca 2026 na zaklade zapisu v Obchodnom registri
Mestského stidu Bratislava II1. Identifika¢né ¢islo Emitenta (ICO) je 57 467 277.

Emitent je spolocnostou zalozenou na ucely vydania Dlhopisov a preto v minulosti nevykonéaval
a nevykonava ziadnu in1 vyznamne;jsiu podnikatel'skt ¢innost’.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

LEI:

Vznik Emitenta:
Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma:

Pravny poriadok,
podPa ktorého bol
Emitent zaloZeny:

Sidlo:

E-mail:

Webové sidlo:

JTSEC Financing V a. s.

Slovenska republika, obchodny register Mestského sudu Bratislava III,
oddiel: Sa, vlozka &islo: 7918/B, ICO: 57 467 277

097900CAKA0000320948

Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dia 27. marca 2026.
Emitent bol zalozeny na dobu neurciti.

Emitent bol zalozeny ako akciova spolocnost’ zakladatel'skou listinou
zo dna 9. februéra 2026. V rovnaky den prijal Emitent stanovy, ktoré
upravuju zakladné vztahy v Emitentovi.

Akciova spolo¢nost’

Emitent bol zalozeny a existuje podl'a pravnych predpisov Slovenskej
republiky.

Dvorakovo nabrezie 7571/8, Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto 811
02, Slovenska republika

info@)jtsecfinancing.sk

https://v.jtsecfinancing.sk

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked’ st uvedené informacie do Zakladného
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(c)

(d)

(e)

&)

(2

prospektu zahrnuté odkazom. Informacie na tomto webovom sidle neboli
skontrolované ani schvalené NBS.

Zakladné imanie: Zakladné imanie Emitenta predstavuje 80 000 EUR a je tvorené
penaznym vkladom Rucitel’a ako jediného akcionara. Zakladné imanie je
v plnom rozsahu splatené bez vyzvy na upisanie akcii.

Zakladné imanie je rozvrhnuté na 80 kusov kmeniovych akcii na meno
v listinnej podobe v menovitej hodnote 1 000 EUR.
S akciami nie je spojené ziadne zvlastne pravo.

Zakladatel’ska listina:  Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou dna 9. februara 2026.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za G¢elom podnikania. Predmet
¢innosti Emitenta je uvedeny v ¢lanku V zakladatel'skej listiny Emitenta
av clanku II stanov Emitenta. Zoznam predmetu ¢innosti je uvedeny
v Clanku 4.3 Zakladného prospektu.

Hlavné pravne Emitent vykonava svoju cCinnost v stlade s pravnymi predpismi
predpisy, na zaklade Slovenskej republiky, ¢o zahfiia najmi zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny
ktorych Emitent zakonnik, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Obchodny zikonnik),
vykonava svoju Obciansky zakonnik a zakon ¢. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani
¢innost’: (zivnostensky zakon) (vzdy v platnom zneni).

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti déleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozalozend spolo¢nost, ktora sa pocCas svojej existencie nikdy neocitla v platobne;j
neschopnosti, nevyvijala Ziadnu ¢innost' a neprevzala ziadne vyznamné zavizky. Od zostavenia
Priebeznej uctovnej zavierky Emitenta k 30. aprilu 2026 do dia zostavenia tohto Zakladného prospektu
nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta, ktoré by boli
v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Uverové a indikativne ratingy Emitenta

Emitentovi nebol prideleny rating a ani na ucely Emisie mu rating udeleny nebude.

Investicie

Emitent od zostavenia Priebeznej uctovnej zavierky Emitenta k 30. aprilu 2026 neuskutoc¢nil ani sa
nezaviazal uskuto¢nit’ ziadne vyznamné investicie a ziadny z organov Emitenta neschvalil akukol'vek

takato investiciu.

Vyznamné zmeny v Struktire prijimania tverov a financovania Emitenta od posledného
uctovného roka

Od zostavenia Priebeznej Uctovnej zavierky Emitenta k 30. aprilu 2026 do dna zostavenia tohto
Zakladného prospektu nedoslo k vyznamnym zmendm v Struktire prijimania Gverov a financovania

Emitenta.

Emitent od svojho vzniku do dna zostavenia tohto Zakladného prospektu neprijal Ziadne Gvery ani
financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Cinnosti Emitenta st financované z Cistej sumy vynosov Emisii, z irokovych vynosov z p6zicky, averu
a inych foriem financovania poskytnutych Emitentom Rucitel'ovi.
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4.3

(2)

(b)

4.4

(a)

(b)

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je Gcelovo zaloZena spolo¢nost’ na ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti
Emitenta je poskytovanie peniaznych prostriedkov ziskanych Emisiami Rucitelovi vo forme tveru,

Awew

p6zicky alebo inou formou financovania.

Podrla zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori: kupa tovaru na tcely jeho predaja
kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zzivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby, organizovanie Sportovych, kultirnych
a inych spolocenskych podujati, mimoskolska vzdelavacia cinnost, reklamné, marketingové,
fotografické a informacné sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, sluzby v oblasti administrativnej
spravy a sluzby organiza¢no-hospodarskej povahy, nakladna cestnd doprava vykonavana vozidlami
s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane pripojného vozidla, pocitacové sluzby a sluzby suvisiace
s pocitacovym spracovanim udajov, prendjom, uschova a pozifiavanie hnutelnych veci, ¢innost’
podnikatel'skych, organizatnych a ekonomickych poradcov, prendjom nehnutelnosti spojeny
s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom, poskytovanie uverov alebo

vvvvv

vvvvv

bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot.
Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej Cinnosti Emitent ako taky nesutazi na Ziadnom trhu a nema Ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Organizaéna Struktira

Organizaéna Struktira skupiny Emitenta a pozicia Emitenta v nej

Emitent mé jediného akciondra, a to Rucitel'a. Rucitel’ priamo vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich
prav v Emitentovi.

Blizsie informacie o Rucditelovi a jeho organiza¢nej a akcionarskej Strukture, ako aj Struktare celej
Skupiny, ktorej stiCastou st Emitent aj Rucitel’, st uvedené v ¢lanku 5.4 Zakladného prospektu
,,Organiza¢na Struktura®.

Emitent si nie je vedomy zZiadnych dojednani, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly Emitenta.

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny Emitenta

Vzhl'adom na to, Ze Emitent nema a nepredpoklada sa, ze bude mat’ vlastnych zamestnancov, prevadzka
Emitenta je a bude zavisla od delenia administrativnej, spravnej, uctovnej a IT infrastruktiry so
spolo¢nostami zo Skupiny.

Emitent bol zriadeny za uc¢elom vydavania dlhopisov a poskytovania vnutroskupinového financovania
Rucitel'ovi vo forme uverov alebo inou formou financovania. Ku ditu vyhotovenia tohto Zakladného
prospektu Emitent urcil, Ze vnutroskupinové financovanie zo zdrojov Emitenta bude poskytované
Rucitelovi. Emitent k datumu tohto Zakladného prospektu neurcil ziadne d’alSie spolocnosti
zo Skupiny, ktorym bude poskytovat’ vnatroskupinové financovanie. Emitent v§ak mdze v budicnosti
uréit, Ze bude poskytovat’ vnutroskupinové financovanie rovnako d’al$im spolo¢nostiam zo Skupiny.
Schopnost’ Emitenta splnit’ zaviazky je teda vyznamne ovplyvnend schopnostami spoloc¢nosti
zo Skupiny splnit’ zavizky voc¢i Emitentovi, o vytvara zavislost zdrojov prijmov Emitenta
na spolocnostiach zo Skupiny a ich hospodarskych vysledkoch.
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4.5

(2)

(b)

4.6

4.7

(a)

(b)

Informacie o trendoch
Ziadne nepriaznivé zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej Priebeznej Gi¢tovnej zavierky Emitenta k 30. aprilu
2026 do dna zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene
jeho vyhliadok.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré buda mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie su zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zaviazky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnostou mali mat’ podstatny vplyv na vyhliadku Emitenta minimalne pocas bezného
finan¢ného roka.

Prognézy a odhady zisku

Emitent nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Zékladného prospektu neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

VSeobecné informacie

Emitent je akciovou spolo¢nostou zalozenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Organmi Emitenta si valné zhromazdenie, predstavenstvo a dozornad rada. Valné
zhromazdenie je najvy$§im organom Emitenta. Vykonnym Statutdrnym orgdnom Emitenta je
predstavenstvo. Dozornym organom Emitenta je dozorna rada. Emitent zriadil vybor pre audit.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat’ v mene Emitenta vo vSetkych
veciach a zastupuje Emitenta voéi tretim osobam, v konani pred sidom a pred inymi organmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ spolo¢nosti a rozhoduje o vsetkych zalezitostiach spolo¢nosti, pokial’ nie
su pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do posobnosti inych organov spolo¢nosti.
Predstavenstvo vykondva obchodné vedenie spoloCnosti a zabezpeCuje vsetky jej prevadzkoveé
a organizacné zalezitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpelit riadne vedenie predpisaného
uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov spolocnosti, okrem iného
predkladéd valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individudlnu uctovna zavierku a mimoriadnu
individualnu u¢tovni zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urcenia vysky, sposobu
a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na uhradu strat. Predstavenstvo tiez zvolava valné
zhromazdenie Emitenta.

Predstavenstvo ma 1 ¢lena, ktory je zaroveti aj predsedom predstavenstva. Clenom predstavenstva moze
byt len fyzicka osoba. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromazdenie. Funk¢éné obdobie
Clena predstavenstva je 5 rokov.

V mene Emitenta kona a za neho podpisuje predseda predstavenstva samostatne. Kontaktnd adresa
predsedu predstavenstva je adresa sidla Emitenta. Prehlad relevantnych udajov o predsedovi
predstavenstva Emitenta je uvedeny niZSie.

Michaela Lukac

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 27. marca 2026

Vzdelanie a prax a iné Ing. Michaela Luka¢ absolvovala Narodohospodarsku fakultu
relevantné informacie: Ekonomickej Univerzity v Bratislave v odbore Verejna sprava a

regionalny rozvoj. V roku 2014 nastupila do J&T Services SR,
s.r.0. a od roku 2021 pracuje ako uctovnicka zahrani¢nych
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spolo¢nosti v spolo¢nosti Global Solutions Services SR, s.r.o.
Posobi v Statutdrnych organoch viacerych obchodnych
spolocnosti.

Predseda predstavenstva ma odbornu kvalifikdciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, Ze
predseda predstavenstva nebol za poslednych piat’ rokov odstideny za trestny ¢in podvodu, nebolo s nim
spojené konkurzné konanie alebo likvidicia, nebolo voci nemu pocas poslednych piatich rokov
vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany verejnych organov (vratane prisluSnych profesijnych
organov) a nebol v poslednych piatich rokoch sudne zbaveny spésobilosti k vykonu funkcie
v Emitentovi.

Dozorna rada

Dozorné rada je najvyssim kontrolnym orgdnom Emitenta. V zmysle Obchodného zakonnika a stanov
Emitenta dozornd rada dohliada na ¢innost’ predstavenstva a uskuto¢iiovanie podnikatel’skej ¢innosti
Emitenta. Dozorna rada zvolava mimoriadne valné zhromazdenie, ak si to vyzaduje zdujem Emitenta,
vratane pripadov, ak dozorna rada odhali zavazné poruSenie povinnosti ¢lenov predstavenstva alebo
podstatné nedostatky v c¢innostiach Emitenta. Dozornd rada je opravnena overovat, ¢i Emitent
vykonava svoje podnikanie v stlade s platnymi pravnymi predpismi, stanovami Emitenta a pokynmi
valného zhromazdenia.

Dozorné rada preskimava uctovné zavierky Emitenta ako aj navrh na rozdelenie zisku a thradu strat
a predkladd svoje stanovisko k tymto zalezitostiam valnému zhromazdeniu (ak sa podla platnych
pravnych predpisov vyzaduje). Dozorna rada tiez udel'uje predchadzajuce schvalenie v pripadoch
ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Emitenta.

Dozorna rada ma 3 ¢lenov. Clenom dozornej rady moze byt len fyzicka osoba. Clenov dozornej rady
voli a odvolava valné zhromazdenie. Predsedu dozornej rady volia a odvolavaju ¢lenovia dozornej rady
zo svojho stredu. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je 5 rokov, ibaze by sa ¢len dozornej rady
funkcie vzdal alebo by sa vykon jeho funkcie skon¢il inak.

Pracovna kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady je adresa sidla Emitenta.

Prehlad relevantnych udajov o ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny niZsie.

Tomas§ Zamec

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 27. marca 2026

Vzdelanie a prax a iné Ing. Toma$S Zamec absolvoval Fakultu podnikového manazmentu

relevantné informécie: Ekonomickej Univerzity v Bratislave v odbore Finanény manazment
podniku. V roku 2009 nastapil do J&T Finance Group, a.s. a od roku
2014 pracuje ako manazér v spolo¢nosti Global Solutions Services SR,
s.r.0o. Posobi v Statutdrnych organoch viacerych obchodnych
spolocnosti.

Peter Kmec

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 27. marca 2026

Vzdelanie a prax a iné Ing. Peter Kmec¢ absolvoval Ekonomickt fakultu Univerzity Mateja

relevantné informacie: Bela v Banskej Bystrici v odbore Ekonomika a riadenie podniku.
V minulosti pdsobil tiez na Ministerstve hospodarstva Slovenske;j
republiky. Od roku 2015 pracuje pre spolocnost’ Global Solutions
Services SR, s.r.o. ako manazér. Posobi v Statutdrnych organoch
viacerych obchodnych spolo¢nosti.
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Peter Cerny

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 27. marca 2026

Vzdelanie a prax a iné Ing. Peter Cerny absolvoval Narodohospodarsku fakultu Ekonomickej

relevantné informacie: Univerzity v Bratislave v odbore bankovnictvo. V roku 2010 nastupil
do J&T Finance Group, a.s. a od roku 2014 pracuje ako vykonny
riaditel’ v spolocnosti Global Solutions Services SR, s.r.o. Posobi
v Statutarnych organoch viacerych obchodnych spolo¢nosti.

Kazdy ¢len dozornej rady ma odbornu kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, Ze
ziadny ¢len dozornej rady nebol za poslednych pét’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, s Ziadnym
¢lenom dozornej rady nebolo spojené konkurzné konanie alebo likvidacia, voci Ziadnemu ¢lenovi
dozornej rady nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany
verejnych organov (vratane prisluSnych profesijnych organov) a ziadny ¢len dozornej rady nebol
v poslednych piatich rokoch stidne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

Vybor pre audit

Emitent zriadil vybor pre audit. Vybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné
zhromazdenie z ¢lenov dozornej rady, alebo tretich osob. Funkéné obdobie ¢lena vyboru pre audit st
tri roky, opdtovna vol'ba &lena je mozna. Clenmi vyboru pre audit st ku ditu vyhotovenia Zakladného
prospektu Ing. Zuzana Strakové, Ing. Miroslav Straka a Martina Vicianova.

Stret zaujmov na drovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zadujmov medzi povinnostami predsedu
predstavenstva alebo ¢lenov dozornych organov vo vztahu k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami
alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrziavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Ku dnu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu nema Emitent zriadeny ziadny kontrolny vybor.
Emitent v sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spoloc¢nosti, ktoré
stanovuju pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zakonnik. Pri sprave a riadeni
spoloc¢nosti sa Emitent riadi poziadavkami na spravu a riadenie spolocnosti vyplyvajucimi z platnych
pravnych predpisov a nariadeni, ktoré povazuje za dostato¢né, a preto sa neriadi ziadnymi pravidlami
uvedenymi v ziadnom kdédexe spravy a riadenia spolo¢nosti.

Hlavni akcionari

Kontrola nad Emitentom

Ovladajucou osobou a priamym vlastnikom 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav v Emitentovi je
Rucitel’. JTPEG vlastni 99,99 % akcii a hlasovacich prav Rucitel'a. Zostavajtcich 0,01 % akcii Rucitel'a

je vo vlastnictve ostatnych akcionarov. Priamo ovladajucou osobou Rucitela je teda JTPEG.

Podl'a Emitentovi dostupnym informéciam je JTPEG ovladdany nasledujucimi osobami:

AKkcionari Hlasovacie prava (v %)
Ing. Ivan Jakabovic¢ 24,96

Mgr. Milos Badida 12,77

JUDr. Jarmila JanoSova 12,77

Ing. Igor Rattaj 9,90

Mgr. Martin Fedor 9,90

Ing. Peter Korbacka 9,90
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Ing. Dusan Palcr 9,90
Ing. Jozef Tkac 4,95
Ing. Patrik Tkac 4,95

Nikto z tychto 0s6b samostatne JTPEG neovlada.

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaju z pravnych predpisov
Slovenskej republiky. Emitent neprijal osobitné opatrenia nad ramec poziadaviek pravnych predpisov
Slovenskej republiky.

Dojednania, ktoré moZu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Ku ditu vyhotovenia Zékladného prospektu si nie je Emitent vedomy existencie Ziadnych mechanizmov
ani dojednani, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, financnej situdcie a ziskov a strat Emitenta

Emitent bol zalozeny dna 9. februara 2026 a vznikol zapisom do obchodného registra dia 27. marca
2026. Neexistuju preto historické finan¢né informacie za predchadzajice obdobia. Do tohto Zakladného
prospektu je odkazom zahrnuta Priebezna ti€tovna zavierka Emitenta zostavena ku diiu 30. aprila 2026.
Sprava nezavislého auditora tvori sucast’ Priebeznej uctovnej zavierky Emitenta. Priebezna uctovna
zévierka Emitenta je zahrnuta do Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 7 Zakladného
prospektu.

Emitent nema povinnost’ zostavovat’ konsolidované u¢tovné zavierky a nema ani povinnost’ zostavovat’
uctovné zavierky podl'a medzinarodnych u¢tovnych Standardov IFRS.

Okrem tudajov prevzatych z Priebeznej i€tovnej zavierky Emitenta, ziadne iné tdaje tykajiice sa
Emitenta uvedené v tomto Zakladnom prospekte neboli overené auditorom.

Sudne a rozhodcovské konania

Emitent nikdy nebol G¢astnikom ziadneho stdneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost’
Emitenta a ani si nie je vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situacie Emitenta

V obdobi od zostavenia auditovanej Priebeznej uctovnej zavierky Emitenta k 30. aprilu 2026 do datumu
vyhotovenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene vo financnej alebo
obchodne;j situacii Emitenta, ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finan¢nu alebo obchodnu
situaciu, buduce prevadzkové vysledky, penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Emitent od svojho vzniku nevykonal Ziadne vyznamné finan¢né ani iné obchodné operacie, ktoré by
mali akykol'vek relevantny vplyv na jeho financnt alebo obchodnt situéciu. Prvou takouto operaciou
bude az vydanie prvej Emisie v ramci Programu.

Vyznamné zmluvy

Emitent k daitumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu neeviduje Ziadne zmluvy uzatvorené mimo
jeho bezného podnikania, ktoré by mohli viest ku vzniku zavdzkov alebo narokov, ktoré by boli
podstatné pre jeho schopnost’ plnit’ si zavdzky voci Majitel'om.

Emitent predpokladd, ze s Rucitelom v suvislosti s prislusnou Emisiou v rdmci Programu uzavrie
uverovi zmluvu, ktorej predmetom bude zavizok Emitenta (ako veritel'a) poskytntit’ Rucitel'ovi, ako
dlZznikovi Cast’ alebo cely vynos z danej Emisie, pricom Rucitel’ bude mat’ vo¢i Emitentovi zavdzok
tento uver splatit’, tak aby bol Emitent schopny dodrzat’ svoje zavidzky z Dlhopisov a riadne a véas
splatit’ pohl'adavky Majitel'ov z Dlhopisov.
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UDAJE O RUCITELOVI
Statutarni auditori

Konsolidovanu uctovnt zavierku Rucitel’a za rok konciaci 31. decembra 2025 a konsolidovanu uctovnu
zavierku Rucitel’a za rok konciaci 31. decembra 2024, obe zostavené v sulade s IFRS, v zneni prijatom
EU, auditoval nezavisly auditor, spoloénost KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA Chartered
Accountants), so sidlom 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box 27040, 1641, Nikoézia,
Cyperska republika, ktord je drzitelom licencie ¢islo E132/A/2013 poskytnutej cyperskym uradom
Institute of Certified Public Accountatnts of Cyprus (ICPAC) (dalej len KPSA). Auditorom
zodpovednym za vykonanie auditu bol Stelios Saphiris, drzitel' auditorského osvedcenia ICPAC cislo
1920/E/2013.

Nezévisly auditor vydal k vysSie uvedenym tctovnym zivierkam Rucitela neupraveny vyrok (bez
vyhrad).

Informacie o odstipeni, odvolani alebo opdtovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré sa
vzt'ahuju historické finan¢né informécie, nie st uplatniteI'né, a preto sa neuvadzaju.

Informacie o RucitelPovi
Historia Rucditel’a

Rucitel’ bol zalozeny dna 14. januara 2010 na zéklade zakladatel'skej listiny podl'a prava Cyperske;j
republiky, konkrétne podl'a cyperského zakona o spolo¢nostiach, kapitoly 113 (Cyprus Companies Act,
Chapter 113) na dobu neurcitu ako cyperskd spolocnost’ s ruenim obmedzenym (/imited liability
company) s obchodnym menom SWAINA LIMITED a vznikol zapisom do obchodného registra
(Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu,
Oddelenie registratora spoloc¢nosti a uradného likvidatora Nikozie (Ministry of Energy, Commerce,
Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod
¢islom HE 260821.

Rucitel’, v obdobi od svojho zalozenia do dna vyhotovenia Zakladného prospektu, zmenil svoje
obchodné meno zo SWAINA LIMITED na J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED (dna
8. septembra 2010) a pri zmene pravnej formy z J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED na
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (dna 28. juna 2018).

Zakladné udaje o Rucitelovi

Obchodné meno: J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Miesto registracie: Cypersky obchodny register (Registrar of Companies) vedeny
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov
spoloCnosti a duSevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy,
Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and
Intellectual Property Nicosia), pod registracnym ¢islom HE 260821

LEI: 315700GBLUBZ50S45F53

Vznik Ruditela: Rucitel’ vznikol zapisom do cyperského obchodného registra dna
14. januara 2010.

Doba trvania: Rucitel’ bol zalozeny na dobu neurciti.
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Sposob zaloZenia:

Pravna forma:
Pravny poriadok, podPla
ktorého bol Rucitel

zaloZeny:

Sidlo:

Telefonne ¢islo:
E-mail:

Webové sidlo:

Zakladné imanie:

Zakladatel’ska listina
a stanovy:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne
predpisy, na zaklade
ktorych Rucitel’
vykonava svoju ¢innost’:

Rucitel’ bol zaloZzeny dna 14. januara 2010 ako cyperska spolo¢nost’
s ruCenim obmedzenym (limited liability company) zakladatel'skou
listinou.

Cyperska spolocnost’ typu ,,public limited company by shares*

Rucitel’ bol zalozeny a existuje podla prava Cyperskej republiky,
konkrétne podl'a zdkona pre obchodné spolo¢nosti (Cyprus Companies

Law), kapitola 113.

Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18
1061, Nikozia, Cyprus

+357 224 60 810
info@jt-securities.com

WWW.]t-securities.com

Informacie na webovom sidle netvoria sti€ast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked st uvedené informacie do Zakladného
prospektu zaclenené odkazom. Informacie na tomto webovom sidle
neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Zékladné imanie Rucitela predstavuje 601 950 EUR aje tvorené
penaznym vkladom. Zékladné imanie bolo splatené v plnej vyske.
Zékladné imanie je rozvrhnuté na 601 950 kusov kmenovych akcii,
pricom hodnota jednej akcie je 1 EUR.

Rucitel’ bol zaloZeny zakladatel'skou listinou diia 14. januara 2010.

Rucitel’ bol zalozeny pod obchodnym menom SWAINA LIMITED
podla cyperského zakona o spolocnostiach, kapitoly 113 (Cyprus
Companies Act, Chapter 113) na dobu neurciti. Rucitel’ bol zalozZeny
jednorazovo, bez verejnej ponuky akcii.

Aktualne stanovy vydal Rucitel’ dia 27. januara 2020.

Rucitel’ je pravnickou osobou zalozenou za i¢elom podnikania. Predmet
podnikania Rucitel'a je uvedeny v ¢l. 3 zakladatel'skej listiny Rucitel’a
atvori ho cinnost investicnej spoloc¢nosti, vykonavanie cinnosti
konzultantov, manazérov  a poskytovanie = obdobnych sluzieb
a poskytovanie financovania spolo¢nostiam. Hlavné ¢innosti Rucitel'a
st uvedené aj v ¢lanku 5.3 Zakladného prospektu ,Prehlad
podnikatel’skej Cinnosti‘.

Tvori ho nadobtdanie vlastnickych podiclov, investicii a aktiv na
finan¢nych trhoch a v oblasti sukromného kapitalu (private equity),
najmd ich nakup apredaj, a d’alej taktiez financovanie spolo¢nosti
zo Skupiny.

Rucitel' vykondva svoju cinnost v stlade s pravnymi predpismi

Cyperskej republiky, ¢o zahfiia najméa cypersky zakon o spolo¢nostiach,
kapitola 113 (Cyprus Companies Act, Chapter 113).
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Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Rucitel’a

Od 31. decembra 2025, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana tctovna zavierka Rucitel'a, do
dna zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo
obchodnej situacie Rucitel'a, ktoré by boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho
platobnej schopnosti.

Rating

Ku dnu vyhotovenia Zakladného prospektu nebol Rucitelovi prideleny rating ziadnou spolo¢nostou
registrovanou podl'a Nariadenia CRA ani Ziadnou inou spolo¢nost’ou.

Informacie o vyznamnych zmenach v Struktire prijimania averov a financovania Ru¢itel’a od
posledného uctovného roka

Od 31. decembra 2025, ku ktorému bola zostavena poslednd auditovana uctovna zavierka Rucitel'a
do dila zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoSlo k ziadnej vyznamnej zmene v Struktare
prijimania uverov a financovania Rucitel’a.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Rucitel’a

vvvvv

subjektov a z vnitroskupinového financovania, ktoré mu v budicnosti méze poskytnit’ Emitent
z Cistého vynosu z Dlhopisov, pripadne financovania z inych emisii dlhopisov.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Hlavnym predmetom cinnosti Rucitela je nadobudanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv
na finan¢nych trhoch a v oblasti sikromného kapitalu (private equity), najmi ich nakup a predaj,
a d’alej taktiez financovanie spolo¢nosti zo Skupiny.

Podrla ¢l. 3 stanov Rucitela a zapisu v cyperskom registri predmet ¢innosti Rucitel'a tvori ¢innost’
investicnej spolocnosti, ¢innost” konzultantov, exekutorov, manazérov a inych podobnych sluzieb,
verejnej ponuky majetkovych hodnét, kipa tovaru na ucely jeho predaja kone¢nému spotrebitel’'ovi
(maloobchod) alebo inym prevadzkovatel'om Zzivnosti (vel'koobchod), sprostredkovatel'skd cinnost
v oblasti obchodu, sluzieb, vyroby, prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez
zékladnych sluzieb spojenych s prendjmom, ¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych
poradcov, reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky.

Ku diu 31. decembra 2025 vykazuje Rucitel’ vo svojej priebeznej skratenej konsolidovanej Gétovne;j
zéavierke nasledujtice hlavné aktiva:

Finané¢né aktiva na obchodovanie 31. decembra 2025  31. decembra 2024
(v tisicoch EUR)

Akcie a iné kapitalové nastroje 867 530 460 150
Podielové listy investi¢nych fondov 462 358
Investi¢né cenné papiere ocefiované realnou

hodnotou cez vykaz ziskov a strat spolu 867 992 460 508

Investi¢né cenné papiere ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pozostavaju najmi
z investi¢nych akcii niekol’kych podfondov J&T ARCH INVESTMENTS SICAV v hodnote 670 647
tis. EUR, z ktorych 658 339 tis. EUR je obchodovanych na Burze cennych papierov v Prahe (2024:
267 516 tis. EUR, z ktorych 255 528 tis. EUR je obchodovanych na Burze cennych papierov v Prahe).
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(b)

5.4

(a)

(b)

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej Cinnosti Rucitel’ ako taky nesit'azi na ziadnom trhu a nema Ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Organiza¢na Struktira

Pozicia Rucitela v skupine

Rucitel’ mal k ddtumu vyhotovenia Zakladného prospektu sedem akcionéarov:

(1) vacsinovy akcionar JTPEG s podielom viac nez 99 % na zakladnom imani a hlasovacich

pravach;

(i1) spolo¢nost BERG NOMINEES LIMITED, so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE,
8th floor, Agioi Omologites, 1082 Nikozia, Cyperska republika;

(ii1) spolocnost GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikdzia, Cyperska republika;

(iv) spolocnost PROFEL CORPORATE LIMITED, so sidlom Griva Digeni 36, 5th floor,
Flat/Office 501, 1066 Nikdzia, Cyperska republika; a

) fyzické osoby pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari a pani Eleni Stylianou.

Okrem Emitenta vlastni Rucitel’ 100 % akcii a hlasovacich prav nasledujtcich spolo¢nosti: JTSEC
Financing I a. s., JTSEC CZ Financing 1, a.s., JTSEC CZ Financing 2, a.s., JTSEC CZ Financing 3,
a.s., JTSEC Financing III a. s., JTSEC Financing IV a. s., J&T ARCH BOND 1, a.s., J&T ARCH
BOND II, a.s., Okrem toho vlastni priame podiely v niekol’kych spolo¢nostiach uvedenych nizsie, tie
vSak nie su z pohl'adu Dlhopisov a Rucitel’'a vyznamné a Rucitel’ na nich nie je zavisly.

Organizac¢na Struktira Skupiny

Organizacna Struktira Skupiny, vratane vicsinového akcionara JTPEG, k datumu vyhotovenia
Zakladného prospektu je uvedena v grafickom vyobrazeni nizsie:
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Ing. Patrik Mgr. Milos JUDr, Jarmila Ing. lozef . Y Ing. lgor Mgr. Martin Ing. Peter
TkaE Badida Janogova TkaE Ing. lvan Jakabovic Ing. Dusan Paler Rattaj Fedor Korbatka
4.95% 12.77% 12.77% 4.95% |24.BE'7$ | 5.90% 9.90% 9.90% 9.90%
J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED
99.990%
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
(Cyprus)
100 % 36,89 %
J&T Investment Pool - | -
J&T ARCH BOND 1., a. 5. SKK, a.s.
100 % 79,00 %
J&T ARCH BOND Il a. 5. J&T Investment Paol -1 -
CIK, a.5.
100 % 100 %
JTSECFaln:ncmgI ITSEC CZ Financing 1, a. s.
100 % 100 %
JTSEC Financing Il a. 5. JTSEC CZ Financing 2, a. 5.
100 % 100 %
ITSEC Financing IV a. s. JTSEC CZ Financing 3, a. 5.
100 % 100 %
Emitent
ITSEC Financing V a. s. ITSEC Investment a. 5.
[Slovenska)
100 % 458,90 %
DIAMCA INVESTMEMNTS
LIMITED Red Stone Now s.r.0.
100 % 100 %
RMSM1 LIMITED RED STOME MOW 5K a.s.
. . e wwe ) . -
(©) Zameranie Skupiny a vicéSinového akcionara JTPEG

Skupina bola zalozena v roku 2013. Skupina (pri¢om na ucely tohto odseku sa pod pojem Skupina
zahffia aj vicSinovy akcionar JTPEG) podnikd v oblasti financovania, majetkovych investicii
a reStrukturalizacii v Sirokom spektre oborov, najma vyhl'adava investi¢né prilezitosti v oblasti cennych
papierov, Struktirovanych investicii, projektového financovania, akvizicného financovania,
reStrukturalizacii a private equity investicii. Medzi hlavné sektory a trhy, na ktorych Skupina podnika
patri energetika a distribucia, nehnutel'nosti a realitny development, turisticky ruch a suvisiace sluzby,
ako aj média a telekomunikacie. Skupina pdsobi v ramci regione strednej a vychodnej Europy, najmé
v Ceskej republike, na Slovensku, v Chorvatsku a v Holandsku. V ramci Skupiny predstavuje Rugitel’
subjekt, ktory realizuje vybrané investicie do r6znych foriem cennych papierov (najmé akcie a dlhopisy)
a poskytuje financovanie subjektom v Skupine aj klientom. Rucitel’, a teda aj celd Skupina, je riadena
vacsinovym akcionarom JTPEG, ktory je kone¢nou ovladajicou osobou Rucitel’a a Skupiny.
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(d)

5.5

(a)

(b)

(c)

5.6

5.7

(a)

Zavislost’ Rucitel’a od subjektov zo Skupiny

Rucitel’ je zavisly na subjektoch v Skupine. S ohl'adom na skutoc¢nost, ze medzi hlavné Cinnosti
Rucitel’a spada taktiez financovanie spolo¢nosti zo Skupiny, v pripade, Ze Rucitel’ poskytne niektorému
zo subjektov zo Skupiny pdzicku alebo uver, méze byt schopnost’ Rucitela splnit’ svoje zavazky
vyznamne ovplyvnena schopnost'ou danej spolo¢nosti splacat’ svoje zavidzky voc¢i Rucitel’'ovi, co vedie
k z&vislosti pefiaznych zdrojov Rucitel’a na danom ¢lenovi Skupiny a jeho hospodarskych vysledkoch.
Pripadna neschopnost’ prislusného ¢lena Skupiny splatit’ dant p6zicku alebo uver by mohla Rucitel'a
vyznamne poskodit’.

Rugitel’ k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu poskytol financovanie spolo¢nostiam zo Skupiny.
Schopnost’ Rucitela splnit’ svoje zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia tak moze byt vyznamne
ovplyvnena schopnostou tychto spolo¢nosti splacat’ svoje zavizky voci nemu, ¢o vytvara formu
finan¢nej zavislosti Rucitel’a na tychto spolo¢nostiach.

Informacie o trendoch
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od 31. decembra 2025, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana tictovna
zavierka Rucitel’a nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Rucitel’a.

Na Rucitel’'a, Skupinu a ich podnikanie posobia makroekonomické podmienky, situdcia na Blizkom
vychode, na Ukrajine, stvisiace sankcie a odvetné opatrenia, zvySené urokové sadzby, donedavna
vysoka inflacia, problémy v medzinarodnych dodavatel'skych retazcoch a trhové prostredie. Ich vplyv
na Rucitela a Skupinu vSak zatial nemozno kvantifikovat'.

Vyznamné zmeny vo finan¢nej vykonnosti Ruéitela a Skupiny

Emitent vyhlasuje, Ze od 31. decembra 2025, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana tictovna
zévierka Rucitel'a do diia zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k Ziadnej vyznamnej zmene
finan¢nej vykonnosti Rucitel'a ani Skupiny.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré buda mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Rucitela

Okrem vplyvov uvedenych v odseku 5.5(a) vyssie, Rucitel'ovi nie st zname d’alSie trendy, neistoty,
naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou pravdepodobnost’ou mohli mat’ podstatny negativny
vplyv na jeho vyhliadky minimalne poc¢as bezného finan¢ného roka.

Prognoézy a odhady zisku
Rucitel’ nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v Zakladnom prospekte neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

Vseobecné informacie

Rucitel’ je spolo¢nost’ typu ,,public limited company by shares* zalozena podl'a prava Cyperskej
republiky so sidlom v Cyperskej republike. Riadiaci organ Rucitel'a predstavuju riaditelia a valné
zhromazdenie. Rucitel’ nema zriadent dozornu radu, pricom povinnost’ zriadit’ dozornu radu Rucitel'ovi
v zmysle platnych pravnych predpisov Cyperskej republiky nevznika. Tajomnikom (secretary)
Rucitel’a je spolo¢nost’ D. H. Nominees Ltd., so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8th floor,
Agioi Omologites, 1082, Nikozia, Cyprus.
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(b)

(c)

(d)

Clenovia organov
Riaditelia (directors) Rucitela

Statutarnym organom Ruditela su riaditelia a valné zhromaZzdenie je najvy3§i organom spolo¢nosti.
K datumu vyhotovenia Zakladného prospektu ma Emitent dvoch riaditel'ov. Riaditelia su opravneni
konat’ v mene Rucitel’a vo vSetkych veciach a zastupuju Rucitel'a voci tretim osobam, v konani pred
sudom a inymi orgdnmi. Riaditelia riadia Rucitel’a a spolo¢ne konajli v jeho mene navonok, a to v stlade
s obmedzeniami stanovenymi stanovami Rucitel'a. Riaditelia su voleni a odvolavani valnym
zhromazdenim Rucitel'a. Funk¢né obdobie riaditela plati do odvolania valnym zhromazdenim.
Riaditelia v mene spolo¢nosti vzdy konaju a za spolo¢nost’ podpisuju spolocne.

Riaditel'mi Rucitela st JUDr. Jarmila JanoSova, Baris John Nicolaides a pravnicka osoba BGS Director
I Limited. Pracovné kontaktn4 adresa riaditel'ov je adresa sidla Rucitela. Prehl'ad relevantnych udajov
o riaditel'och Emitenta je uvedeny niZsie.

JUDr. Jarmila JanoSova

Funkcia s diiom vzniku: Riaditel’ka od 20. oktobra 2010

Vzdelanie a prax a iné JUDr. Jarmila JanoSova absolvovala Pravnicku fakultu Univerzity

relevantné informacie: Komenského v Bratislave. Pdsobi v Statutarnych a dozornych
organov spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s. a JTPEG. V minulosti
posobila taktiez v bankovom a investicnom sektore a na ministerstve
financii Slovenskej republiky.

Baris John Nicolaides

Funkcia s diiom vzniku: Riaditel’ od 1. novembra 2021
Vzdelanie a prax a iné Baris John Nicolaides Absolvoval univerzitu v Manchesteri v roku
relevantné informacie: 2009 a ziskal titul Master of International Law z University of Surrey

v roku 2010. Pracoval v Haviaras & Philippou LLC v Nikdzii
v rokoch 2010-2011 a stal sa ¢lenom Cyprus advokatskej kancelarie
v roku 2011. Od roku 2012 do sucasnosti pracuje v spolo¢nosti
Bridge Global Solutions Services Limited ako interny pravny
poradca a dostojnik pre dodrzovanie AML predpisov.

BGS Director I Limited
Funkcia s diiom vzniku: Riaditel’ od 1. februara 2022
Relevantné informacie: Podla cyperského prava moéze vykonavat funkciu riaditela

v spolo¢nosti aj pravnicka osoba. BGS Director I Limited sa
$pecializuje na poskytovanie korporatnych sluzieb a je Specialistom
a odbornikom v oblasti obchodovania s cennymi papiermi.

Stret zaujmov na urovni riadiacich organov

Rucitel si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami riaditel'ov (directors)
vo vzt'ahu k Rucitelovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Rucitel’ nema zriadeny revizny vybor. Rucitel’ sa v sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky
na spravu a riadenie spoloc¢nosti, ktoré stanovuju pravne predpisy Cyperskej republiky.
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5.8

(2)

(b)

5.9

5.10

Hlavni akcionari
Kontrola nad Rucite’'om

JTPEG vlastni 99,99 % akcii a hlasovacich prav Rucitel’a. Zostavajucich 0,01 % akcii Rucitel’a je vo
vlastnictve ostatnych akciondrov uvedenych v odseku 5.4(a) Zakladného prospektu. Priamo
ovladajucou osobou Rucitel’a je teda JTPEG.

Podla Emitentovi dostupnym informaciam je JTPEG ovladany nasledujicimi osobami:

AKkcionari Hlasovacie prava (v %)
Ing. Ivan Jakabovic 24,96

Mgr. Milo§ Badida 12,77

JUDr. Jarmila JanoSova 12,77

Ing. Igor Rattaj 9,90

Mgr. Martin Fedor 9,90

Ing. Peter Korbacka 9,90

Ing. Dusan Palcr 9,90

Ing. Jozef Tkac 4,95

Ing. Patrik Tkac 4,95

Nikto z tychto 0s6b samostatne JTPEG neovlada. Povaha kontroly nad Rucitel'om zo strany uvedenych
0sob vyplyva z ich hlasovacich prav v JTPEG.

Opatrenia proti zneuzitiu kontroly a riadiaceho vplyvu st dané pravnymi predpismi o vztahoch
medzi ovladajucou a ovladanou osobou. Pokial’ je Emitentovi znadme, Rucitel’ neprijal Ziadne d’alSie
opatrenia proti zneuzitiu kontroly zo strany jeho akcionarov.

Dohody, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Ruéitel’'om

Emitent si nie je vedomy existencie Ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest’
ku zmene kontroly nad Rucitel'om.

Finané¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, financnej situacie a ziskov a strat Rucitel’a

Do Zakladného prospektu st zahrnuté prostrednictvom odkazu historické finanéné informacie
z nasledovnych uctovnych zavierok Rucitela:

(a) auditovana konsolidovana u¢tovnd zavierka Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2025
vratane auditorskej spravy vypracovana podl'a IFRS v zneni prijatom EU; a

(b) auditovana konsolidovana ucétovna zavierka Rucditela za rok konciaci 31. decembra 2024
vratane auditorskej spravy vypracovana podl'a IFRS v zneni prijatom EU.

Konsolidovana uctovna zavierka Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2025 a konsolidovana ti¢tovna
zévierka Rucitel'a za rok konciaci 31. decembra 2024 boli overené prislusnym nezavislym auditorom
a prislusné spravy auditora tvoria ich stcast. Prislusny nezavisly auditor vydal k tymto u¢tovnym
zavierkam neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Uvedené G¢tovné zavierky s zahrnuté do Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 7
Zakladného prospektu. Okrem udajov prevzatych z auditovanej konsolidovanej zavierky Rucitela
a auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Rucitela, ziadne iné udaje tykajiice sa Rucitela
uvedené v tomto Zakladnom prospekte neboli overené auditorom.

Stdne, spravne a rozhodcovské konania

Podl'a informacii dostupnych Emitentovi k ddtumu zostavenia Zakladného prospektu, Rucitel’ nie je ani
nikdy nebol stranou Ziadneho iného sudneho, spravneho alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo
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5.11

5.12

mat’ alebo malo podstatny nepriaznivy dopad na finan¢né postavenie Rucitel’a a ani si nie je vedomy,
ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situacie Rucitela

Emitent vyhlasuje, Ze od 31. decembra 2025, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana tictovna
zévierka Rucitel'a do datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k ziadnej vyznamne;j
zmene financnej alebo obchodnej situacie Rucitela, ktord by mala vyznamny nepriaznivy dopad
na finan¢nu alebo obchodnt situéciu, buduce prevadzkové vysledky, pefiazné toky ¢i celkové vyhliadky
Rucitela.

Vyznamné zmluvy

Podla informacii dostupnych Emitentovi ku ditu vyhotovenia Zakladného prospektu neexistuji
k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by mohli viest’ k vzniku
zéviazku alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta

plnit’ zavizky voci Majitel'om alebo na schopnost’ Rucitel’a plnit’ zavizky vyplyvajuce z Rucitel'ského
vyhlasenia.
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6.

RUCITELSKE VYHLASENIE

Rucitel' sa bezpodmienecne a neodvolatelne zavizuje podla ustanovenia § 303 Obchodného
zakonnika kazdému Majitel'ovi, Ze ak Emitent z akéhokol'vek dévodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny
zavazok (ako je definované nizsie) v den jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako 10 dni,
Rucitel’ na Pisomni vyzvu (ako je definovana nizsie) Majitel'a zaplati taka Ciastku nepodmienene
a bezodkladne namiesto Emitenta.

Ustanovenie § 306 ods. 1 Obchodného zakonnika sa nepouzije a Majitel nebude povinny vyzvat
Emitenta na splnenie splatného Zabezpeceného zaviazku z Dlhopisov predtym, ako si uplatni svoje
prava podrla tohto Rucitel'ského vyhlasenia voci Rucitelovi.

Na ucely Rucitel'ského vyhlasenia sa za Pisomni vyzvu povazuje vyzva Majitela ucinend
v slovenskom jazyku, ktora musi byt doru¢ena doporucenou poStou Rucitel'ovi prostrednictvom
Administratora na adresu jeho Urcenej prevadzkarne. Ku diiu platnosti a G¢innosti tohto Rucitel'ského
vyhlésenia je adresa Urcenej prevadzkarne Administratora: Dvorakovo ndbrezie 8, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika. Administrator bez zbyto¢ného odkladu informuje Rucitel’'a o doruc¢eni Pisomne;j
vyzvy. Pisomna vyzva musi spifiat’ naleZitosti stanovené Podmienkami pre udelovanie Instrukcii a musi
byt na nej uvedeny pocet Dlhopisov, ohl'adom ktorych je vykon prav podla tohto RuciteI'ského
vyhlésenia uplatiiovany, ¢islo majetkového uctu a ndzov obchodnika, u ktorého je ucet vedeny. Pisomnu
vyzvu musi podpisat’ (a) prislusny Majitel’, alebo (b) opravneny zastupca Majitel’a, pricom podpis na
Pisomnej vyzve musi byt uradne overeny a v pripade potreby musi byt’ Pisomna vyzva dorucena spolu
s dokumentmi dostato¢ne preukazujucimi opravnenie podpisujucej osoby konat’ v mene prislusného
Majitela, vratane vypisov z obchodného registra ¢i iného obdobného registra.

Na tcely Rucitel'ského vyhlasenia sa za Zabezpecené zavizky povazuju akékol'vek penazné zavizky
Emitenta vo¢i Majitelom vyplyvajice z Dlhopisov, najmi zavédzok zaplatit menoviti hodnotu
Dlhopisov a akykol'vek urok z Dlhopisov; a akékol'vek peniazné zavizky Emitenta voci Majitelom,
ktoré¢ vznikli alebo mézu vzniknut v dosledku neplatnosti, neucinnosti a/alebo nevymahatelnosti
povinnosti z Dlhopisov (vratane zaviazkov zodpovedajucich bezdévodnému obohateniu).

Zavazky Rucitela vyplyvajuce z Rucitel'ského vyhlasenia predstavujii priame, vSeobecné,
nepodmienené, nezabezpeCené a nepodriadené zaviazky Rucitel’a, ktoré maji navzajom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi teraj§imi alebo budicimi priamymi, vSeobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavézkami Rucitela, s vynimkou tych
zaviazkov, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Rucitel’ prehlasuje a potvrdzuje, Ze sa oboznamil so Zakladnym prospektom, vratane Podmienok,
a Zmluvou s administratorom, suhlasi s nimi a bude nimi viazany v zneni vsSetkych ich pripadnych
zmien a dodatkov v rozsahu, v akom tieto dokumenty upravuju postavenie, prava a povinnosti Rucitela.

Rucitel’ vykona kazdu platbu na zédklade Rucitel'ského vyhlasenia prostrednictvom Administratora.
Po prijati Ciastky urCenej na vyplatu Majitelovi vykond Administrator v mene Rucitela platby na
prislusny ucet Majitel’a; ¢lanok 14 Podmienok sa pouZije primerane. Pre ucely vykonania platby ma
Administrator pravo pozadovat od Majitel'a predlozenie dokladov, informacii a splnenie d’alSich
nalezitosti podl'a ¢lanku 14 Podmienok.

Zavazok Rucitela z Rucitel'ského vyhldsenia je splatny 30. (tridsiaty) defl nasledujici po obdrzani
Pisomnej vyzvy Rucitel'om od prislusného Majitel’a.

Vsetky platby vykonané Rucitelom namiesto Emitenta na zéklade Rucitel'ského vyhlasenia budi bez

akejkol'vek zraZky dani, odvodov alebo inych poplatkov, s vynimkou, ak by takéto zrazky bol povinny
vykonat’ aj Emitent alebo Administrator v stilade s Podmienkami.
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Rucitel’ vyhlasuje a zaruCuje Majitefom odo dna ucinnosti Rudéitel'ského vyhlasenia az do uplného
uspokojenia vsetkych Zabezpecenych zavizkov, ze:

(a) je opravneny platne vystavit Rucitel'ské vyhlasenie, vykonavat’ prava a plnit’ povinnosti
vyplyvajtce z Rucitel'ského vyhlasenia;

(b) ma vSetky nevyhnutné opravnenia a kompetencie na vydanie Rucitel'ského vyhldsenia; a

(c) vyhotovil a obdrzal vSetky korpordtne a iné suhlasy, ktoré su potrebné na vystavenie
Rucitel'ského vyhlasenia a na plnenie zavizkov z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel'ské vyhlasenie a jeho vyklad ako aj vSetky mimozmluvné zavézky v suvislosti s nim sa riadia
pravom Slovenskej republiky. Rucitel'ské vyhlasenie predstavuje zabezpecenie Dlhopisov v zmysle
§ 20b Zakona o dlhopisoch.

Vsetky spory, ndroky, rozdiely alebo rozpory, ktoré vznikli na zdklade Rucitel'ského vyhlasenia alebo
v suvislosti s nim, vratane vsetkych sporov o jeho existencii, platnosti, vyklade, plneni, poruseni alebo
zruseni a nasledkoch jeho zrusenia, sporov vztahujicich sa na mimozmluvné povinnosti vyplyvajice
z Rucitel'ského vyhlasenia alebo suvisiace s nim budd rieSené a s konecnou platnostou rozhodnuté
prislusnym sudom v Slovenskej republike.

Rucitel’'ské vyhlasenie sa stane platnym a G¢innym jeho podpisom Rucitel'om a zostane platné a G¢inné
v celom rozsahu az do uspokojenia vSetkych Zabezpecenych zavizkov.

Podpisana kopia Rucitel'ského vyhlasenia je bezplatne pristupna v elektronickej forme v osobitnej Casti
webového sidla Emitenta https://v.jtsecfinancing.sk/ az do doby splatenia prislusnej Emisie.
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7.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNiICTVOM ODKAZU

Informacie z nasledujucich dokumentov su zahrnuté prostrednictvom odkazu do Zakladného prospektu
a Zakladny prospekt by sa mal Ccitat’ a interpretovat v spojeni s informaciami z nasledujucich
dokumentov:

(a) Priebezna uctovnd zavierka Emitenta, ktord je dostupnd na nasledujicom hypertextovom
odkaze:

https://www.datocms-assets.com/145797/1778762632-2026_jtsec-financing-v_audit-pred-
emisiou 13-05-2026.pdf

(b) auditovana konsolidovana U¢tovna zavierka Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2025,
zostavena v sulade sIFRS, v zneni prijatom EU, ktora je dostupnd na nasledujucom
hypertextovom odkaze:

https://www.datocms-assets.com/145797/1778657585-jtsec_2025 fs_sk.pdf

(©) auditovana konsolidovana uctovna zavierka Rucitel'a za rok konciaci 31. decembra 2024,
zostavena v stlade sIFRS, v zneni prijatom EU, ktord je dostupnd na nasledujucom
hypertextovom odkaze:

https://www.datocms-assets.com/145797/1778657656-jtsec_2024 fs_sk.pdf

(d) Rucitel'ské vyhldsenie (pripravené dvojjazycne v slovenskom a anglickom jazyku) dostupné na
nasledujiicom hypertextovom odkaze:

https://www.datocms-assets.com/145797/1778657354-rucitelske-vyhlasenie.pdf

Zakladny prospekt musi byt’ ¢itany spolu s vyssie uvedenymi Gc¢tovnymi zavierkami spolu so spravami
auditorov, ktoré sa povazuju za sucast’ Zakladného prospektu.

Povodny a pravne zavazny jazyk Rucitel'ského vyhlasenia je slovensky jazyk. Emitent je zodpovedny
za jeho preklad do anglického jazyka a vyhlasuje, Ze preklad je vo vSetkych podstatnych ohl'adoch
presny a nezavadzajuci.

Uttovné zavierky Ruéitela boli povodne vypracované v anglickom jazyku. Na ucely Zakladného
prospektu boli prelozené do slovenského jazyka. Emitent je zodpovedny za preklad Gi¢tovnych zavierok
Rucitela zahrnutych do tohto Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu do slovenského jazyka
a vyhlasuje, Ze ide o presny a nezavadzajuci preklad vo vsetkych podstatnych ohl'adoch. Prislusné
spravy auditora su v prelozenych auditovanych uctovnych zavierkach Rucitela uvedené aj
v originalnom anglickom jazyku.

Buduce finanéné informdcie

V stlade s ¢lankom 19 ods. 1b Nariadenia o prospekte budu do tohto Zakladného prospektu v priebehu
dvanastich mesiacov odo dna jeho schvalenia zahrnuté odkazom informacie, ktoré¢ sa stanu jeho
sucastou, a to v okamihu ich elektronického zverejnenia vo vyhradenej ¢asti webového sidla Emitenta
https://v.jtsecfinancing.sk/:

(a) akékol'vek buduce neauditované individualne priebezné ucCtovné zévierky FEmitenta
vypracované v stulade so SAS alebo IFRS, v zneni prijatom EU;

(b) akékol'vek buduce auditované individualne uctovné zavierky Emitenta za rok konciaci
31. decembra 2026 vypracované v sulade so SAS alebo IFRS, v zneni prijatom EU spolu so

spravami nezavislych auditorov;

(c) akékol'vek budiice neauditované konsolidované priebezné uctovné zavierky Rucitel'a zostavené
v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU; a
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(d) akékol'vek budtce auditované konsolidované tétovné zavierky Rucitela za rok konciaci
31. decembra 2026 zostavené v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU spolu so spravami
nezavislych auditorov.

Bez ohladu na zahmutie budicich financnych informacii do tohto Zékladného prospektu
prostrednictvom odkazu je Emitent povinny v stilade s ¢lankom 23 Nariadenia o prospekte vypracovat’
a zverejnit’ dodatok k Zakladnému prospektu v pripade nového vyznamného faktoru, podstatnej chyby
alebo podstatnej nepresnosti, ktoré sa tykaju finanénych informacii zahrnutych odkazom do Zakladného
prospektu a ktoré mozu ovplyvnit’ posudenie Dlhopisov, a to az do skoncenia doby platnosti Zakladného
prospektu.

Informacie, ktoré sa nachadzaji na webovom sidle, na ktoré sa Zakladny prospekt odvolava, nie
su sucastou Zakladného prospektu a neboli preskiimané ani schvalené NBS, s vynimkou
dokumentov, ktoré sa povaZzuju za zaclenené odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Zakladného
prospektu.
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8.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledovné dokumenty budu bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej ¢asti webového
sidla Emitenta https://v.jtsecfinancing.sk/ do doby splatenia prislusnej Emisie:

(a)

(b)
(c)

(d)
()
®
(2
(h)
(1)
()
(k)

Zakladny prospekt ajeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Zakladnému
prospektu (ak boli prijaté);

prislusné Kone¢né podmienky, vyhotovené k jednotlivej Emisii;

prislusny Suhrn (ak bude vyhotoveny) vyhotoveny k jednotlivej Emisii, ktory bude prilozeny
k prislusnym Kone¢nym podmienkam;

zakladatel'ska listina Emitenta;

platné znenie stanov Emitenta;

zakladatel'ska listina Ruditel’a;

platné znenie stanov Rucitel’a;

Rucitel'ské vyhlasenie;

oznamy pre Majitel'ov prislusnej Emisie;

zapisnice zo Schodzi Majitel'ov prislusnej Emisie; a

uctovné zavierky zahrnuté do Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu.

Zakladny prospekt je dalej vSetkym investorom bezplatne k dispozicii v elektronickej forme
k nahliadnutiu vo vyhradenej Casti webového sidla Hlavného manazéra www.jtbanka.sk, v sekcii
,»UZitoné informacie®, ¢ast’ ,,Dolezité a povinné informacie®, Cast’ ,,Emisie cennych papierov®.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manazéra netvoria sucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked st uvedené informacie do Zakladného prospektu za¢lenené odkazom.
Informacie na tychto webovych sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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9.

9.1

1.1

1.2

1.3

2.1

SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Zakladného prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach,
v ktorych nie su doplnené konkrétne udaje, alebo ktoré obsahuju len vseobecny popis (resp. ich
v§eobecné zasady alebo alternativy). Tieto, v case vyhotovenia Zakladného prospektu nezname udaje,
ktoré sa tykaju Dlhopisov, stanovi Emitent pre jednotlivé Emisie v Konecnych podmienkach (ako su
definované nizsie), ktoré budu vypracované a zverejnené vo forme uvedenej v ¢lanku 10 Zakladného
prospektu ,, Formular Konecnych podmienok *.

Pojem ,,Dlhopisy* na ucely tohto clanku 9 znamena len dlhopisy prislusnej Emisie a nema byt
interpretovany ako vSetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu,
ktorée sa v tejto casti oznacuju ako ,,Dlhopisy vydané na zdklade Programu® alebo podobnou
Jformulaciou indikujucou, Ze sa maju na mysli vSetky Emisie na zaklade Programu.

Vsetky emisie Dlhopisov vydané na zdklade Programu podla Zakladného prospektu sa budu riadit
Spolocnymi podmienkami uvedenymi v tomto clanku 9 (dalej len Spolocné podmienky) a prislusnymi
Konecnymi podmienkami. Pod pojmom Konecné podmienky sa na ucely Spolocnych podmienok
avzmysle ¢lanku 8 ods. 4 a 5 Nariadenia o prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,,Konecné
podmienky*, ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé Emisie, a ktory bude obsahovat
konkrétne udaje, ktorych popis alebo alternativne znenie je v Spolocnych podmienkach uvedeny
v hranatych zatvorkach (dalej len Konecné podmienky).

Udaje o cennych papieroch

Tento ¢lanok 9.1 v spojeni s ¢astou A Konecnych podmienok nahradza emisné podmienky prislusnej
Emisie (dalej spolu len Podmienky). V zaujme prehl’adnosti st jednotlivé clanky Podmienok ¢islované
samostatne.

EMITENT DLHOPISOV, PRAVNE PREDPISY A SCHVALENIA

Dlhopisy st vydavané spolo¢nost'ou JTSEC Financing V a. s., so sidlom Dvotdkovo nabrezie
8, Bratislava - mestska Cast’ Star¢ Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 467 277,
zapisanou v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava III, oddiel: Sa, vloZka cislo:
7918/B (dalej len Emitent) v sulade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) a v stlade so zdkonom €. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch) (dalej len Dlhopisy).

Dlhopisy su vydavané vramci ponukového programu vydéavania dlhopisov (d’alej len
Program akazdid jednotlivd emisia Dlhopisov len Emisia) v maximdalnej hodnote
nesplatenych dlhopisov do 200 000 000 EUR v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte.
ZaloZenie Programu bolo schvalené rozhodnutim jediného akcionara Emitenta v pdsobnosti
valného zhromaZdenia na ndvrh predstavenstva Emitenta dna 5. maja 2026. Predstavenstvo
Emitenta schvalilo zalozenie Programu dia 30. aprila 2026. Schvalenie inym organom Emitenta
sa nevyzaduje.

Pojmy zacinajuce velkym zaiatoénym pismenom v tychto Podmienkach maji vyznam, aky je
im priradeny v ustanoveni, kde je dany pojem definovany alebo (ak pojem nie je definovany

v konkrétnom ustanoveni) ako je uvedené v ¢lanku 23.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druh cenného papiera — Dlhopisy. Dlhopisy st zabezpecené Rucitel'skym vyhlasenim.

44



ZAKLADNY PROSPEKT

2.2

23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Nézov Dlhopisov je [Nazov].

Celkova menovitd hodnota Emisie, a teda najvyssSia suma menovitych hodndt vydavanych
Dlhopisov, je do [Celkovy objem Emisie] (d’alej len Celkovy objem Emisie). Menovita
hodnota kazdého Dlhopisu bude [Menovita hodnota] (d’alej len Menovita hodnota). Celkovy
pocet vydanych Dlhopisov bude najviac [Celkovy pocet Dlhopisov].

ISIN Dlhopisov je [ISIN].

FISN Dlhopisov je [FISN].

CFI Dlhopisov je [CFI].

Dlhopisy budu vydané v mene euro.

[Emisny kurz — [pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Pri stanoveni emisného kurzu
(dalej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako rozdielu medzi Menovitou hodnotou
a Emisnym kurzom sa uvaZuje s roénym vynosom do splatnosti [UvaZovany roény vynos
do splatnosti]. Pre Datum emisie (ako je definovany nizsie) ako prvy deii tpisu je Emisny kurz
podl'a nizSie uveden¢ho vzorca stanoveny na [Percentuidlna hodnota emisného kurzu]
Menovitej hodnoty. Emisny kurz sa uvadza v percentaich Menovitej hodnoty a zaokrahl'uje sa
na dve desatinné miesta, pricom do vypoctu nie su zahrnuté ziadne poplatky. Emisny kurz
kazdého Dlhopisu upisaného po Datume emisie sa vypocita podl'a nasledovného vzorca:

1

EK = — ;
(1 + [Uvazovany ro¢ny vynos do splatnosti]) Zostavajica splatnost

x 100

kde Zostavajuca splatnost bude vypocitand ako pocet dni odo diia upisania daného Dlhopisu
do Dna konecnej splatnosti (ako je definovany nizsie) podl'a Konvencie uréenej podla ¢lanku
2.9 Podmienok.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu
emisie sa rovna 100 % ich Menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz). K Emisnému kurzu
akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Détume emisie bude pripocitany zodpovedajuci
alikvotny urokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

aktualna arokova sadzba v %
X PD)

EK = 1009 (
ot 360

kde

EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej hodnoty Dlhopisu; a

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dna vyplaty trokov, ak ddjde
k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte

sa pouzije Konvencia ur¢end podl'a ¢lanku 2.9 Podmienok.]]

[Konvencia — [pre dlhopisy s Konvenciou BCK Standard 30E/360: (BCK Standard 30E/360)
Na tucely vypoctu urokového vynosu prisluchajiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok (ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa bude mat’ za to, Ze jeden rok obsahuje

45



ZAKLADNY PROSPEKT

3.1

3.2

33

4.1

360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych diioch, pricom v pripade netiplného
mesiaca sa bude vychadzat’ z po¢tu skutoéne uplynutych dni (d’alej len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/365 alebo Act/365: (Act/365) Na ucely vypoctu
urokového vynosu prisluchajiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podla Podmienok) sa pouzije podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré sa

trokovy alebo iny vynos uruje, a ¢isla 365 (d’alej len Konvencia).]]
alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/Skutocny pocet dni alebo Act/Act: (Act/Act) Na
ucely vypoctu urokového vynosu prislachajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden
rok (ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel skutocného poctu dni v obdobi,
za ktoré sa urCuje urokovy alebo iny vynos a skutoéného poctu kalendarnych dni v roku (d’alej
len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/360 alebo Act/360: (Act/360) Na ucely vypoctu
urokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podla Podmienok) sa pouzije podiel skutoéného poc¢tu dni v obdobi, za ktoré sa
urcuje urokovy alebo iny vynos, a ¢isla 360 (d’alej len Konvencia).]

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sadu Bratislava I,
oddiel: Sa, vloZka ¢. 493/B (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budu vydané vo forme na dorucitela.

Datum vydania Dlhopisov (tiez Datum emisie) je stanoveny na [Datum Emisie]. Dlhopisy
budu vydané na zéklade verejnej ponuky podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71/ES (Nariadenie o prospekte) a pravnych predpisov Slovenskej republiky, najma podl'a
Zékona o dlhopisoch a Zakona o cennych papieroch.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majitel'mi Dlhopisov budi osoby, ktoré budi evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia, pricom tento pojem zahfiia aj jedného Majitela). Ak st niektoré
Dlhopisy evidované na drzite'skom uéte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo
spol'ahniit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje Majitel'a pre Dlhopisy evidované
na drzitelskom ucte, v plnom rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitela
a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a vSetky pravne tikony (¢i uZ v jeho mene alebo
vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.
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4.2

4.3
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4.5

5.1

52

53

6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu doruc¢ené Emitentovi nestanovi inak, buda
Emitent a Administrator pokladat kazdého Majitela za opravneného majitela Dlhopisov
vo vsetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v stlade s tymito Podmienkami.

Osoby, ktoré¢ maju byt MajiteI'mi a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané v evidencii
CDCP alebo ¢lena CDCP, su povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov
bez zbytocného odkladu informovat” Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia doruc¢ené¢ho
do Uréenej prevadzkarne.

Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitel'ov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedeni CDCP
alebo ¢lenom CDCP, alebo internu evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a, ktorého Dlhopisy
su evidované na drzitel'skom ucte.

Zastupca Majitel'ov nebol stanoveny.
PREVODITELENOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat pravnym
predpisom, mozu byt v stilade s ¢lankom 14.3 nizsie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené
poc¢inajic dinom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna

vyplaty.
K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.

Pred podanim ziadosti o schvalenie Zdkladného prospektu do Narodnej banky Slovenska
neboli Dlhopisy prijaté na kétovany alebo iny trh ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi
neobchodovalo na zZiadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel ma predovSetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, pravo na vyplatenie
prislusného urokového vynosu, pravo na ucast’ a na hlasovanie na Schddzi (ako je tento pojem
definovany nizsie) a prava vyplyvajlice z Rucenia, v kazdom pripade v stilade s Podmienkami
a d’alSie prava upravené v Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie su obmedzené s vynimkou (i) obmedzeni vyplyvajicich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov vSeobecne najmi podla prisluSnych
ustanoveni zakona €. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len Zakon o konkurze) a (i1) prav, ktoré su podmienené sithlasom Schodze v stlade
s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Pravo na vyplatenie urokov z Dlhopisov nebude oddelitelné vydanim kupdénov ako
samostatnych cennych papierov alebo inak.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat’” priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a
(po zriadeni Rucenia a v jeho rozsahu podl'a Podmienok) zabezpecené zavézky Emitenta, ktoré
su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy postavené Co do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom (pre odstranenie pochybnosti
aj rovnocenne vo vztahu ku kazdej inej emisii Dlhopisov na zéklade Programu) a aspon
rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym stcasnym a budiicim priamym, vSeobecnym,
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7.2

9.1

9.2

93

10.

10.1

nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpecenym zavizkom Emitenta, s vynimkou
tych zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.
Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi MajiteI'mi rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze bude podriadena akakol'vek
pohl'adavka z Dlhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej
existencie bola osoba, ktorad je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou
osobou Emitenta v zmysle §9 Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritela,
ktory nie je spriazneny s upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
aanipri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadoblida spriaznenu
pohladavku. Predpokladéd sa, ze veritel' pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovitu hodnotu a prislusné trokové vynosy (ak si) Majitel'om
a zavidzuje sa im splatit Menovitd hodnotu a prislusné urokové vynosy (ak su) v stulade
s Podmienkami.

ZABEZPECENIE DLHOPISOV RUCITELSKYM VYHLASENIM

Zavazky Emitenta z Dlhopisov su zabezpecené rucitel'skym vyhldsenim (d’alej len Ruéitel’ské
vyhlasenie alebo Rucenie) spolo¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18 1061, Nikozia, Cyprus,
zapisanej v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry
of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual
Property Nicosia) pod ¢islom HE 260821 (d’alej len Ruditel’), v prospech vSetkych Majitelov.

Rucitel’ sa podl'a Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmienecne a neodvolatel'ne zavizuje podla
ustanovenia § 303 Obchodného zakonnika kazdému Majitel'ovi, Ze ak Emitent z akéhokol'vek
dovodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavizok (ako je definovany v Rucitel'skom vyhlaseni)
v den jeho splatnosti, Rucitel’ na Pisomnu vyzvu (ako je definovana v Rucitel'skom vyhlaseni)
Majitel'a zaplati taku ciastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta v sulade
s ¢lankom 4 Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel'ské vyhlasenie je opisané v ¢lanku 6 Zakladného prospektu a jeho elektronicka kopia
je zahrnutd do Zékladného prospektu prostrednictvom odkazu.

NEGATIVNE ZAVAZKY EMITENTA

Emitent bude aZ do uplného splnenia vsetkych zavazkov z Dlhopisov dodrziavat’ nasledujuce
povinnosti a zabezpeci, aby kazda spolo¢nost’ dodrziavala povinnosti vyjadrené ako zavizky
tejto osoby:

Povinnost’ nezriadit’ zabezpecenie

(a) Emitent sa zavédzuje, ze do doby splatenia vSetkych svojich zavézkov z Dlhopisov
nezriadi ani neumoZzni zriadenie Ziadneho Zabezpecenia, ktoré by tplne alebo Ciasto¢ne
obmedzilo prava Emitenta k jeho su¢asnému alebo budicemu majetku alebo prijmom,
ak najneskor sticasne so zriadenim takého Zabezpecenia Emitent nezaisti, aby boli jeho
zavazky vyplyvajlice z Dlhopisov (i) zabezpecené rovnocenne s takto zabezpecenymi
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(b)

zavdzkami alebo (ii) zabezpeCené inym spdsobom schvalenym uznesenim Schodze
podla odseku 20.5(c).

Ustanovenie predchadzajiiceho odseku (a) sa nevztahuje na akékol'vek Zabezpecenie
(sucasné alebo buduce), ak v Case zriadenia Zabezpecenia alebo tesne predtym
neexistuje Pripad nesplnenia zadvizkov a Pripad nesplnenia zavdzkov nenastane a ani
nebude hrozit' v désledku zriadenia Zabezpecenia (priCom existencia ani hrozba
Pripadu nesplnenia zavédzkov sa nebude posudzovat’ v pripade bodov (i) a (ii), ktoré
predstavuju na sebe nezavislé vynimky zo zakazu zriadenia Zabezpecenia), pokial’ ide
0 Zabezpecenie:

(1) viaznuce alebo vznikajuce na majetku Emitenta v suvislosti s dojednaniami
Emitenta za Ucelom refinancovania a pred¢asné¢ho alebo riadneho splatenia
vSetkych zavizkov zo vSetkych Dlhopisov vydanych (a nesplatenych) v ramci
Programu;

(i1) viaznuce alebo vznikajice na majetku Emitenta v stivislosti so zabezpecovacimi
derivatmi uzavretymi Emitentom na zabezpecenie proti pohybu urokovych
sadzieb alebo menovych kurzov (na odstranenie pochybnosti s vynimkou
akychkol'vek derivatov sluziacich na Spekulativne ucely) (d’alej len Hedging);
alebo

(ii1))  vznikajice zo zakona alebo vzniknuté na zaklade sidneho, rozhodcovského
alebo spravneho rozhodnutia, pokial Emitent v sidnom ¢i spravnom konani
veducom k vydaniu prislusného stdneho, rozhodcovského alebo spravneho
rozhodnutia vystupoval aktivne a v dobrej viere chréanil svoje zaujmy.

10.2 ZadlZenie Emitenta

(a)

(b)

Emitent sa zavizuje a zabezpeci, Ze do doby Uplného splatenia vSetkych jeho zavéizkov
z Dlhopisov neddjde k zvyseniu ZadlZenia ani k vzniku nového ZadlZenia Emitenta.

Obmedzenia uvedené v odseku (a) vysSie sa nevzt'ahuju na (i) ZadlZzenie vzniknuté
zo zékona alebo na zdklade siidneho alebo spravneho rozhodnutia proti Emitentovi,
pokial’ Emitent v sidnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani vediicom k vydaniu
prislusného sudneho, rozhodcovského alebo spravneho rozhodnutia vystupoval aktivne
a v dobrej viere chranil svoje zadujmy; (ii) ZadlZenie, pri vzniku ktorého dojde
k refinancovaniu a pred¢asnému alebo riadnemu splateniu vSetkych zaviazkov
z Dlhopisov vydanych (a nesplatenych) v ramci Programu Emitentom; (iii) ZadlZenie
Emitenta stvisiace s Hedgingom (vratane ZadlZzenia Emitenta voci J&T BANKE
v podobe uveru financujiceho zavizky vyplyvajice z Hedgingu, najmi potom tzv.
margin calls) (iv) Zadlzenie vo forme podriadeného uveru alebo podriadenej pozicky
v pripade, ze prislusni veritelia tento dlh podriadili dlhom z Dlhopisov (v) Zadlzenie
vyplyvajice zo vSetkych Dlhopisov vydanych (a nesplatenych) v ramci Programu,
vratane Dlhopisov, ktoré budi vydané v ramci Programu po pripadnom navySeni
celkovej menovitej hodnoty vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v rdmci
Programu, a (vi) ZadlZzenie Emitenta vzniknuté v rdmci jeho beznej podnikatel'ske;j
¢innosti.

10.3 Ukazovatel’ LTV

(2)

Emitent sa zavidzuje a zabezpeci, ze do doby splatenia vSetkych svojich zaviazkov
z Dlhopisov bude Ukazovatel LTV maximalne vo vyske 75 %.
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(b)

(©)

Emitent d’alej zabezpeci, Ze:

(1) Rucitel sa bude dodatocne aktivne (inkrementalne) zadlzovat (teda
predovsetkym Cerpat’ nové alebo zvySovat’ existujuce pozicky alebo tvery, resp.
zvysSovat’ svoje celkové zadlzenie, okrem Podriadeného dlhu) len vtedy, ak je
Ukazovatel’ LTV k okamihu prijatia takého zadlZenia rovny alebo nizsi ako
75 %; a

(i)  Zabezpecenie (¢i uz nové alebo dodatocné) k akymkol'vek aktivam Rucitel’a sa
zriadi len v pripade, Ze Ukazovatel LTV k okamihu zriadenia takého
zabezpecenia je rovny alebo nizsi ako 75 %.

Emitent sa d’alej zavdzuje a zabezpeci, Ze testovanie Ukazovatela LTV sa bude
vykonéavat' raz rocne vzdy na zéklade udajov k 31. decembru prislusného roka
v lehotach podl'a ¢lanku 11.1(e).

104 Naprava Ukazovatel’a LTV

10.5

10.6

(a)

(b)

(©)

Emitent je povinny bezodkladne, najneskdr vSak do 5 Pracovnych dni po tom, ako sa
dozvedel o poruseni Ukazovatel'a LTV, oznamit’ tito skutonost’ Administratorovi
a Majitelom spdsobom podla ¢lanku 21. Najneskor do 30 dni po tom, ako Emitent
porusenie Ukazovatel'a LTV riadne oznamil podla predchadzajucej vety, mo6ze Emitent
alebo Rucitel’ vykonat alebo zabezpecit’ napravu Ukazovatel'a LTV, a to (i) splatenim
casti Dlhu (alebo jej zodpovedajucej Casti); (ii) pozickou alebo uverom, ak bude taka
pozicka alebo tver podriadeny (podl'a okolnosti) zdvizkom z Dlhopisov alebo Rucenia
(uz v okamihu poskytnutia); alebo (iii) zvySenim zakladného imania alebo inych fondov
vlastného imania Rucitel'a peniaznym vkladom (body (i) az (iii) ako Naprava) tak, aby
v dosledku takého postupu bol Ukazovatel’ LTV po zapocitani Napravy na pro forma
baze rovny alebo niz8i nez 75 %.

Bez zbytoného omeskania po kazdej Naprave a najneskor do 30 dni odo dila, v ktorom
sa Emitent dozvedel o poruseni a oznamil ho Administratorovi, je Emitent povinny
informovat Administratora a Majitelov sposobom podla ¢lanku 21 o vykonani
Népravy. Takato informacia musi obsahovat’ predovsetkym informéciu o vykonani
Napravy, vratane opisu zvoleného sposobu Napravy a opisu vypoctu hodnoty
Ukazovatel'a LTV po zohl'adneni Napravy spolu s potvrdenim 0s6b opravnenych konat’
za Emitenta o tom, Ze hodnota Ukazovatel'a LTV je po vykonani Népravy v sulade
s troviiou stanovenou v ¢lanku 10.3.

Ak sa Naprava nevykona v lehotach stanovenych vyssie v tomto ¢lanku, nastane Pripad
neplnenia zavizkov podla odseku 15.1(b).

Obmedzenie nakladania s majetkom Emitenta

Emitent sa zavézuje a zabezpeci, Ze do doby uplného splatenia Dlhopisov, s vynimkou bezZnej
obchodnej ¢innosti Emitenta, Emitent nepreda, neprevedie ani inak nescudzi v ramci jednej
alebo série transakcii svoj majetok ako celok ani akékol'vek svoje podstatné aktiva alebo ich
cast’ alebo svoj podnik alebo jeho cast’ akejkol'vek osobe. Toto obmedzenie sa nevztahuje
na poskytovanie dlhového (vratane podriadeného) financovania spolo¢nostiam zo Skupiny.

Obmedzenie premien

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze sa, do doby Uplného splatenia Dlhopisov, neztcastni fuzie,
zlucenia, rozdelenia, prevodu majetku na spoloc¢nika alebo inej premeny, neuskuto¢ni zmenu
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10.7

11.

11.2

svojej pravnej formy, nepredd zdkladné imanie inej spolo¢nosti ani do nej nevlozi vklad ani
ziadnym inym spdsobom neprevedie, nezalozi ani neprenajme svoj podnik ani jeho podstatnu
Cast’ (d’alej len Premena), okrem pripadu, ze (i) Premenu schvali Schodza uznesenim podla
odseku 20.5(¢c) a (ii) Premena nebude mat’ vplyv na platnost’ a u¢innost’ Rucenia.

Transakcie s blizkymi osobami

Emitent sa zavizuje a zabezpec¢i, ze do doby uplného splatenia vSetkych svojich dlhov
z Dlhopisov neuzavrie zmluvu ani neuskuto¢ni transakciu s akymkol'vek ¢lenom Skupiny inak
nez za podmienok obvyklych v obchodnom styku.

INFORMACNA POVINNOST EMITENTA

Emitent je povinny poskytnit’ Administratorovi a oznamit’ Majitelom sposobom podla ¢lanku
21 nasledujuce dokumenty a informécie v anglickom alebo slovenskom jazyku v tu uvedenych
lehotéch ¢i terminoch:

(a) informaciu o akomkol'vek Pripade neplnenia zavidzkov najneskor do desiatich
Pracovnych dni odo diia, ked’ sa o takej skuto¢nosti dozvedel;

(b) ihned’ ako bude k dispozicii, najneskdr do 30. aprila nasledujuceho kalendarneho roku
riadnu auditovanu individudlnu (alebo konsolidovanu, ak je Emitent povinny ju
zostavit') uctovnu zavierku Emitenta vyhotovenu k poslednému dnu bezprostredne
uplynulého uctovného obdobia Emitenta, prvykrat do 30. aprila 2027;

(c) ihned’ ako bude k dispozicii, najneskor do 30. septembra kazdého kalendarneho roku,
svoju priebeznli polrocnu neauditovan individualnu Gétovnll zavierku vyhotovenu
podl'a SAS za prvy kalendarny polrok plynticeho uc¢tovného obdobia Emitenta;

(d) ro¢ni konsolidovani uctovnu zavierku Rucitel'a overeni Zvolenym auditorom
vypracovanu v sulade s IFRS, bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni najneskor
vSak do Styroch mesiacov po skonceni prislusného uctovného obdobia; a

(e) vypocet Ukazovatel'a LTV na zéklade prislusnych Gctovnych zavierok uvedenych
vysSie a v sulade s ¢lankom 10.3 najneskor do 4 mesiacov po vykonani prislusného
testovania Ukazovatela LTV (testované k 31. decembru prislusného roka v sulade
s ¢lankom 10.3, najneskorsi termin pre zverejnenie je teda 30. april nasledujuceho roka)
s tym, Ze takyto vypocet Ukazovatel'a LTV bude vzdy potvrdeny potvrdenim vydanym
osobami opravenymi konat’ za Emitenta.

Emitent bude tieZ spdsobom podrla ¢lanku 21 zverejiiovat’ vSetky informaécie, ktoré je povinny
zverejnit podla prisluSnych pravnych predpisov v Case a v rozsahu poZadovanymi tymito
pravnymi predpismi. Uvedené plati aj pre zverejiiovanie regulovanych informécii, pokial’ buda
Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Ro¢nu uctovnl zavierku overent
Zvolenym auditorom a priebeznu G€tovnl zavierku za kazdy finanény polrok zverejni Emitent
vzdy v lehotach podla ¢lanku 11.1, pokial z pravnych predpisov nevyplyva povinnost
zverejnenie vykonat’ skor.
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12.

12.1

12.2

12.3

VYNOS DLHOPISOV

Sposob urcenia; Vynosové obdobie

[Sposob uréenia — [pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Dlhopisy nemaju ziadnu
urokovu sadzbu aich urokovy vynos je urceny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou
Dlhopisov a ich Emisnym kurzom. Clanky 12.2 a 12.3 Podmienok sa neuplatnia.]

alebo

[pre dlhopisy s pevanym urokovym vynosom:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Dlhopisy budu drocene pevnou urokovou sadzbou vo vyske [Sadzba] % p. a. (dalej
len Urokova sadzba).]

Urokové vynosy budu vyplatené spitne vzdy k [Deii splatnosti iiroku] kazdého roka
(kazdy takyto denn d’alej len Den vyplaty urokov), a to vzdy v sulade s ¢lankom 14
nizSie. Prvy Den vyplaty urokovych vynosov bude [Prvy deii splatnosti tiroku]
a naposledy v Deil splatnosti Dlhopisov.

Urokovy vynos bude narastat od prvého dia kazdého Vynosového obdobia
do posledného dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahina, pri urokove;j
sadzbe stanovenej vyssie.

Vynosové obdobie znamena [Vynosové obdobie v mesiacoch] lehotu od Datumu
emisie (vratane) do prvého Diia splatnosti troku (bez tohto dna) a kazdé nasledujuce
obdobie takého poctu mesiacov odo Diia splatnosti uroku (vratane) do nasledujuceho
Dnia splatnosti troku (bez tohto diia), az do Diia konecnej splatnosti (bez tohto dia)
(tak, ako je tento pojem definovany nizsie).

Vynos do splatnosti je [@®]].

Stanovenie Grokového vynosu

(a)

(b)

(©)

Ciastka tirokového vynosu prislichajiiceho k jednému Dlhopisu za obdobie jedného
roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu (pripadne jej zostavajucej
nesplatenej Casti) a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom).

Ciastka irokového vynosu prislichajiiceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie
kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako ndsobok Menovitej hodnoty Dlhopisu
(pripadne jej zostavajiicej nesplatenej ¢asti), Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym
¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a Konvencie pre vypocet tiroku
podrla ¢lanku 2.9. Celkova ¢iastka urokového vynosu vypocitana podl'a tohto ¢lanku
bude zaokruhlena na dve desatinné miesta matematicky.

Stanovena ¢iastka urokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypocty ozndmena
bez zbytoéného odkladu Majitelom v sulade s &lankom 21. Urokova sadzba
a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov konecné a zavizné.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestanii byt urocené¢ Dilom splatnosti Dlhopisov za podmienky, Ze Menovita
hodnota Dlhopisov bola splatend. Ak neddjde k uplnému splateniu Dlhopisov v Deni splatnosti
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13.

13.1

13.2

13.3

Dlhopisov, Dlhopisy budu nadalej urocené, pokial vSetky Ciastky splatné v suvislosti
s Dlhopismi nebudu uhradené Majitel'om.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE

Kone¢né splatenie

(a) Pokial’ nedo6jde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude celkova menovitd hodnota
Dlhopisov splatna jednorazovo [Datum konecnej splatnosti] (d’alej len Den konecnej
splatnosti,).

(b) Majitel’ nie je opravneny ziadat’ predc¢asné splatenie Dlhopisov pred Diiom konecnej
splatnosti Dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov podrla ¢lanku 15.

Odkupenie Dlhopisov

(a) Emitent mdze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za akukol'vek cenu.

(b) Dlhopisy odkupené¢ Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’

v majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich ozndmenim Administratorovi
urobi predcasne splatnymi ku ditu uvedenom v takom oznameni. V ten den prava
a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti
(zdvizkov) v jednej osobe.

MoZnost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(a)

[[MoZnost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [pre
dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie
a nésledne k poslednému ditu kazdého mesiaca az do Dna konecnej splatnosti moze
Emitent ozndmenim Majitelom ur¢it, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urena cast
(definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitelov) sa
stavaju predcasne splatné k prvému vyrociu Datumu emisie resp. k danému dnu
z rozhodnutia Emitenta. Den predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta,
ktoré sa maju splatit’ ¢iastone, d’alej len Den Ciasto¢nej predcasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta, a den predCasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia
Emitenta, ktoré sa maju splatit’ uplne, d’alej len Den predcasnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta,. Oznamenie musi byt urobené¢ najneskor 40 dni pred
prisluSnym Dniom ¢iasto¢nej pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred
prislusnym Dilom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. ]

alebo

[pre dlhopisy s pevaym urokovym vynosom: Najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie
a nésledne ktorykol'vek den aZz do Dnia konec€nej splatnosti mo6Ze Emitent ozndmenim
Majitel'om urcit,, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urcend cast’ (definovana ako percento
Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitel'ov) sa stdvaji predcasne splatné
k prvému vyro¢iu Datumu emisie resp. k danému diiu z rozhodnutia Emitenta. Den
predcasného splatenia Dlhopisov zrozhodnutia Emitenta, ktoré sa maji splatit’
CiastoCne, d’alej len Deni Ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a
dent predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maji splatit’
uplne, d’alej len Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Ozndmenie musi
byt’ urobené najneskor 40 dni pred prislusSnym Dniom Ciastocnej predCasnej splatnosti z
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(b)

(©)

rozhodnutia Emitenta a/alebo pred prislusnym Dniom predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta. Den c¢iastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
musi byt’ sicasne aj Ditlom vyplaty trokov.]

alebo
[Nepouzije sa. Dlhopisy nie je mozné pred¢asne splatit’ z rozhodnutia Emitenta.]]

Po predCasnom ciasto¢nom splateni tak, ako je opisané vyssie, pojem Menovita hodnota
v tychto Podmienkach bude znamenat nezaplateni menoviti hodnotu kazdého
Dlhopisu po takom ciasto¢nom splateni. Na ucely obchodovania s Dlhopismi
na regulovanom trhu bude nova Menovita hodnota platit’ od prvého dia nasledujiceho
po prislusSnom Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty. Urcenie Dia
CiastoCnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Diia predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolate'né a podlicha konvencii Pracovného
dna.

[[Suma predéasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [pre dlhopisy
s nulovym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den c¢iastoénej predCasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Deil predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta splatit’ Majitel'ovi Menovitd hodnotu kazdého Dlhopisu s upravou podla
dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov je urceny ako rozdiel Menovitej hodnoty
a Emisného kurzu a ak dojde k predcasnej splatnosti, znamena to, ze Majitel’ poskytol
Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu
a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Preto vSetci
Majitelia bert na vedomie a stihlasia, ze ¢iastka, ktora bude Emitent povinny zaplatit’
Majitelom v Denl Ciasto¢nej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Den
predCasnej splatnosti zrozhodnutia Emitenta (takato CcCiastka dalej len ako
Diskontovana hodnota) bude zahtiiat’ kratenie vynosu a bude vypocitana podl'a vzorca
uvedeného v ¢lanku 2.8, pricom Zostavajica splatnost’ bude stanovena ako pocet dni
odo Dna ¢iastocnej pred€asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dna pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta do Dnia konec¢nej splatnosti podl'a Konvencie. Spolu
s Diskontovanou hodnotou Emitent zaplati Majitefom aj mimoriadny priplatok
k Diskontovanej hodnote, ktory bude uréeny v Kone¢nych podmienkach (pri¢om, na
vylii¢enie pochybnosti, Kone¢né podmienky moézu ur€it’, ze mimoriadny priplatok
k Diskontovanej hodnote sa neuplatni). Vypocitana vySka mimoriadneho priplatku
k Diskontovanej hodnote vyjadrend v EUR sa vZdy zaokrthli na dve desatinné miesta
podl'a matematickych pravidiel.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den ¢iastocnej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Dna predcasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta splatit Majitelovi dlhopisov Menovita hodnotu kazdého
Dlhopisu (alebo jej cast uvedeni v ozndmeni Emitenta) spolu s doposial
akumulovanymi riadnymi uUrokovymi vynosmi a tieZ mimoriadnym urokovym
vynosom Dlhopisu podla § 7 ods. 1 pism. a) Zdkona o dani z prijmov (d’alej len
Mimoriadny drokovy vynos) podl'a dohody v tejto Podmienke niZSie, ktory bude
uréeny v Konecnych podmienkach (pricom, na vylucenie pochybnosti, Konecné
podmienky mo6zu urcit’, Ze Mimoriadny urokovy vynos sa neuplatni). Vypocitana vyska
Mimoriadneho urokového vynosu vyjadrend v EUR sa vZzdy zaokruhli na dve desatinné
miesta podl'a matematickych pravidiel.]]
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(d)

(e)

[[Mimoriadny tdrokovy vynos resp. priplatok Dlhopisu — [pre dlhopisy s nulovym
urokovym vynosom s mimoriadnym vynosom urcenym jednym vzorcom: Hodnota
Mimoriadneho urokového vynosu resp. priplatku prisluchajuca k jednému Dlhopisu
bude vypocitana podl'a vzorca:

m

MV = (RV * —— - , , , , ) * DH
[pocCet celych mesiacov riadnej splatnosti]

kde:
MYV znamena Mimoriadny Grokovy vynos, resp. priplatok;
RV znamend implikovany ro¢ny trokovy vynos (teda [®] % p. a.);

m znamena pocet zacatych mesiacov, ktoré zostavaju odo Dna Ciastocnej predcasnej
splatnosti zrozhodnutia Emitenta alebo Diia predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta do Dna konecnej splatnosti; a

DH znamen4 diskontovanu hodnotu, teda Emisny kurz ku Diiu ¢iasto¢nej predcasne;j
splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dniu predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta.

[Odo dna [@] [vyrocia] Datumu emisie (vratane) nebude Emitent vyplacat’ mimoriadny
urokovy vynos, resp. priplatok.]]

alebo

[pre dlhopisy s pevaym urokovym vynosom alebo dlhopisy s nulovym urokovym
vynosom s mimoriadnym vynosom urcenym v pasmach: Hodnota Mimoriadneho
urokového vynosu Dlhopisu, resp. priplatku prislichajica k jednému Dlhopisu bude
urc¢end nasledovne:

Obdobie, v ktorom nastane Den VysSka Mimoriadneho tirokového
predcasnej splatnosti z rozhodnutia vynosu Dlhopisu resp. priplatku (v %)
Emitenta alebo Deii ¢iasto¢nej
predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia

Emitenta

[Urcenie obdobia alebo obdobi] [Vzorec pre vypocet alebo hodnota
Mimoriadneho urokového vynosu
Dlhopisu resp. priplatku pre kazdé
obdobie]

]

alebo

[Nepouzije sa. S Dlhopismi nie je spojeny mimoriadny urokovy vynos alebo priplatok
pri ich pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta.]]

Kazdy Majitel’ kipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi s touto
dohodou o urceni Ciastky splatnej pri pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta
(vratane navySenia o mimoriadny vynos, ak je), priCom tidto dohoda predstavuje
pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.
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13.4 Pravo Majitelov poZadovat’ odkiupenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta alebo
Rucitela

(a)

(b)

(©)

(d)

Na ucely tychto Podmienok:

(1) zmena kontroly Emitenta znamena situaciu, kedy JTPEG prestane vlastnit’
priamy alebo nepriamy podiel na zdkladnom imani alebo hlasovacich pravach
vo vyske presahujucej 51 % v Emitentovi; a

(i)  zmena kontroly Rucitel’a znamena situdciu, kedy JTPEG prestane vlastnit’
priamy alebo nepriamy podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach
vo vyske presahujucej 51 % v Rucitel'ovi.

Ak nastane zmena kontroly Emitenta alebo zmena kontroly Rucitel’a, Emitent tuto
skuto¢nost’ 0ozndmi Majitel'om spésobom podl'a clanku 21 bezodkladne, najneskor vsak
do troch Pracovnych dni, od kedy sa o takej skutocnosti dozvedel (d’alej len
Oznamenie o zmene kontroly). Ak nastane uvedend zmena kontroly, kazdy Majitel
bude oprdvneny na zéklade Ziadosti dorucenej Emitentovi do 30 dni od déatumu
Oznamenia o zmene kontroly poziadat Emitenta o odkupenie vSetkych nim
vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit’ najneskor
do 30 dni od datumu Ozndmenia o zmene kontroly (den takéhoto odkupenia bude Deit
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a).

Ziadost podla odseku vyssie bude mat formu podpisané¢ho pisomného oznamenia
s iradne osvedc¢enou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom
opravnenym pracovnikom Administratora alebo podpisov Majitel’a alebo 0sob za neho
konajucich. V pripade pravnickych osob bude Ziadost’ doplnend o original alebo kopiu
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom
je Majitel' registrovany. V Ziadosti je Majitel povinny uviest pocet Dlhopisov
(t.j. vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov), o odkupenie ktorych ziada, a dostato¢né
udaje o ucte Majitel'a umozilujuce Emitentovi uhradit’ Majitel'ovi cenu za odkupenie.
Spolu so ziadostou Majitel predlozi vypis z Prislusnej evidencie preukazujici,
7e je Majitelom dlhopisov v nim uddvanom mnozstve ku diiu podpisania ziadosti.

[[Ciastka odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a — [pre dlhopisy s nulovym
urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia
Majitel’'a odkupit’ predmetné Dlhopisy a splatit’ Majitel'ovi Menoviti hodnotu kazdého
nim vlastneného Dlhopisu s Upravou podl'a dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov
je ur€eny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak ddjde k odkapeniu
prislusnych Dlhopisov Emitentom, znamena to, Ze Majitel poskytol Emitentovi
financovanie na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu Emisného
kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
k predpokladanému Dniu konecnej splatnosti. Preto ciastka, ktor bude Emitent
povinny zaplatit’ Majitelom v Deii odktipenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a (takato
Giastka d’alej len ako Ciastka odkipenia) bude zahfiiat kratenie vynosu a bude
vypocitana podl'a vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8, priCom Zostavajlca splatnost’ bude
stanovena ako pocet dni odo Dnia odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a do Diia
koneénej splatnosti podl'a Konvencie. Sti¢asne so splatkou Ciastky odkupenia vyplati
Emitent kazdému prislusnému Majitel'ovi ako sucast’ odkupnej ceny aj mimoriadny
priplatok 1 % z Ciastky odkupenia vzt'ahujiicej sa k danému Dlhopisu.]

alebo
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13.5

14.

14.1

14.2

14.3

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Denl odkupenia
Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a odkupit’ predmetné Dlhopisy a to vzdy za 101 %
Menovitej hodnoty Dlhopisov spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi urokovymi
vynosmi ku Dnu odktpenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a (takato Ciastka d’alej len
ako Ciastka odkiipenia).]]

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov a Ciastku
prislusnych urokovych vynosov, splatnych podla Podmienok, vSetky zavizky Emitenta
z Dlhopisov zaplatit’ tieto ¢iastky budu na ucely Podmienok povazované za tplne splnené
ku dnu pripisania prislusnych ¢iastok na prisluSny ucet Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu v mene euro.
Vynosy z Dlhopisov budi vyplacané a Menovitd hodnota bude splatend Majitel'om podla
Podmienok a v sulade s danovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky platnymi a u¢innymi v ¢ase vykonania prisluSnej platby.

Deii vyplaty

(a) Vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
z Dlhopisov bude Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v Podmienkach (taky deni podla okolnosti zahtiia kazdy Den vyplaty urokov,
Den konecnej splatnosti, Deit predCasnej splatnosti, Den ciastocnej predCasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Denl pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta,
a kazdy z tychto dni sa oznacuje tiez len ako Deii vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujicim Pracovnym dnom,
priCom Emitent nebude povinny platit’ urok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky
za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(©) Pracovny den znamend akykol'vek kalendarny den (okrem soboty a nedele), kedy
st banky v Slovenskej republike a CDCP beZne otvorené pre verejnost a kedy
su vysporiadavané medzibankové obchody v mene euro.

Urcenie prava na obdrZanie vyplat savisiacich s Dlhopismi

(a) Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov bude vyplacanid osobam, ktoré
budt podla Prislusnej evidencie preukazate'ne MajiteI'mi ku koncu pracovnej doby
CDCP v prislusny Rozhodny deii (dalej len Opravneny prijemca).

(b) Rozhodny dei znamena:

(1) na ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schodze Majitel'ov na zaklade nastania
Dna predcasnej splatnosti, Rozhodny den pre ucast na Schdodzi ako
je definovany v odseku 20.4(a) nizsie; a
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(c)

(i)  na ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty a vyplaty urokov, den,
ktory je tridsiatym (30.) kalendarnym dinom predchadzajucim Den vyplaty.

Na ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna
vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mézu byt’ prevody vsetkych
Dlhopisov pozastavené pocinajuc ditom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom
dni az do prislusného Dna vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je kazdy Majitel
povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu sucinnost’.

14.4  Vykonavanie platieb

(2)

(b)

(©)

(d)

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v ¢lenskom State Europskej unie
podla ins$trukcie, ktort prislusny Opravneny prijemca oznami Administratorovi,
pre Administratora vierohodnym spdsobom najneskor pdt’ Pracovnych dni pred Ditom
vyplaty.

InStrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlésenia (s tiradne osved¢enou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né udaje o Gcte Opravneného prijemcu
umoznujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade prévnickych oséb bude
inStrukcia doplnena o origindl alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Oprdvneny prijemca registrovany,
pricom spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Ditu vyplaty (takato inStrukcia spolu
s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny)
a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len In§trukcia).

InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poZziadavkam
Administratora, pricom Administraitor bude opravneny vyzadovat' dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora InStrukciu podpisala, je opradvnend v mene
Opravnen¢ho prijemcu takuto InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktieZ najneskdr pédt’ Pracovnych dni pred Dilom vyplaty.
V tomto ohlade bude Administraitor predovSetkym opravneny poZzadovat’
(1) predloZenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca;
a/ alebo (i1) dodatocné potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prislusnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’ Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddelitel'nti sucast’ aktualny
doklad o svojom dafiovom domicile (pouZzite'ny a aktudlny pre danti vyplatu vynosov)
a d’alSie doklady, ktoré si m6ze Administrator a prislusné danové organy vyziadat'. Bez
ohladu na toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani Emitent preverovat
spravnost’ a uplnost’ takychto InsStrukcii a neponest ziadnu zodpovednost’ za Skody
sposobené omeSkanim Opravneného prijemcu s doruenim InStrukcie ani
nespravnostou ¢i inou vadou takejto Instrukcie. Ak vyssie uvedené doklady a najmé
doklad o dailovom domicile nebudii Administratorovi dorucené v stanovenej lehote,
bude Administrator postupovat, akoby mu doklady predlozené neboli. Opravneny
prijemca moéze tieto podklady dokazujuce narok na datiové zvyhodnenie dorucit
nasledne a Ziadat Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu zrazkovej
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14.5

15.

15.1

(e)

(®

dane. Emitent mé v takomto pripade pravo pozadovat’ od Opravneného prijemcu thradu
vSetkych priamych aj nepriamych nakladov vynaloZzenych na refundédciu dane.
V pripade origindlov cudzich Uradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si
Administrator méze vyziadat' poskytnutie prisluSného vysSieho alebo d’alSieho
overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je
relevantné).

Administrator méze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané¢ s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia obsahuje
vSetky nélezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto
odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovana zariadnu. Zavidzok vyplatit' akykol'vek urokovy vynos alebo splatit
Menovitu hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial’ je prislusna
¢iastka poukazana Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou Instrukciou podla tohto
¢lanku a pokial je najneskor v prislusny deii splatnosti takejto Ciastky pripisana na ucet
banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie su zodpovedni
za omeSkanie vyplaty akejkol'vek dlZznej Ciastky sposobenej tym, Ze:

(1) Opravneny prijemca vcas nedorucil riadnu InStrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i)  takato Instrukcia, dokumenty alebo informdcie boli neuplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(iii))  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznikd ziaden néarok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto sposobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom c¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlznej ¢iastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dovodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), méZze Administrator bez toho, aby boli dotknuté oprdvnenia podla § 568
Obcianskeho zdkonnika a podla vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit
dlZnu ciastku na ndklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu)
do Gschovy u notdra alebo dlznu Ciastku sam uschovat. ZloZenim dlZnej Ciastky
do tschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej ¢iastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pradvnemu nastupcovi)
v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, tirok alebo iny vynos
v stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

Zmena sposobu a miesta uskutoc¢iiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykonavania
vyplat (platobného miesta), priCom takato zmena nesmie spoOsobit Majitelom ujmu.
Akakol'vek takato zmena nadobudne uUc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto
oznamenia, pokial’ v oznameni nie je ureny neskorsi datum ucinnosti.

PREDCASNA SPLATNOST

Pripady neplnenia zavizkov

Kazdy z nasledovnych pripadov predstavuje Pripad neplnenia zavizkov:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

Neplnenie. Akékol'vek platba splatnd Majitelom v stvislosti s Dlhopismi nie je
uhradena v den splatnosti a zostane neuhradena dlhsie ako 10 dni odo dna, kedy bol
Emitent na tato skuto¢nost’ pisomne upozorneny akymkol'vek Majitelom pisomnym
oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej
prevadzkarne.

Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov. Emitent porusi alebo nesplni akukol'vek
svoju podstatni povinnost’ (inl ako uvedeni v odseku (a) vysSie) vo vztahu
k Dlhopisom vyplyvajicu z Podmienok alebo je v omeSkani s plnenim
alebo dodrziavanim akéhokol'vek z jeho dalSich zavdzkov z Dlhopisov alebo
v suvislosti s nimi a takéto porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30
kalenddrnych dni odo dna, kedy bol Emitent na tato skuto¢nost’ upozorneny
ktorymkol'vek Majitel'om listom dorucenym Emitentovi priamo alebo prostrednictvom
Administratora. Porusenie alebo nesplnenie podl'a tohto bodu Emitent bezodkladne
oznami Majitel'om.

Neplnenie ostatnych zavizkov Emitenta (Cross-defaulf). Pokial’ akykol'vek splatny
zavazok v celkovej Ciastke prevySujucej 5 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty
v akejkol'vek inej mene) nebude Emitentom splateny i napriek predchadzajicemu
upozorneniu Emitenta veritelom na skutocnost, Ze takato Ciastka je splatna a pokial’
uvedena Ciastka zostane nesplatena dlhsie nez 30 kalendarnych dni odo dna dorucenia
pisomného upozornenia na skuto¢nost’, ze v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel
uplatituje pravo pozadovat predcasné splatenie celej sumy zaviazku alebo dna,
ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo ktory bol stanoveny dohodou medzi
Emitentom a prislusSnym veritelom. To neplati, pokial’ Emitent v dobrej viere uplatni
namietky proti takémuto zavdzku z opravnenych dovodov a predpisanym sposobom
a uskutocni platbu do 30 kalendarnych dni odo dna vykonateI'nosti rozhodnutia, ktorym
bol uznany povinnym plnit’.

Neplnenie ostatnych zavizkov Rucitel’a (Cross-defaulf). Pokial' akykol'vek splatny
zavdzok v celkovej Ciastke prevySujucej 10 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto
hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude Ruclitelom splateny 1 napriek
predchédzajicemu upozorneniu Rucitel’a veritelom na skuto¢nost’, Ze takato Ciastka je
splatna a pokial’ uvedena Ciastka zostane nesplatena dlhSie nez 30 kalendarnych dni odo
diia dorucenia pisomného upozornenia na skutocnost, ze v dosledku nesplatenia tejto
Ciastky si veritel’ uplatnuje pravo pozadovat’ predcasné splatenie celej sumy zavazku
alebo dna, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo ktory bol stanoveny dohodou
medzi Rucitel'om a prisluSnym veritelom. To neplati, pokial’ Ruditel’ v dobrej viere
uplatni namietky proti takémuto zavdzku z opravnenych dovodov a predpisanym
sposobom a uskuto¢ni platbu do 30 kalendarnych dni odo dia vykonatelnosti
rozhodnutia, ktorym bol uznany povinnym plnit’.

Likvidacia. Je vydané prévoplatné rozhodnutie orgénu prislusnej jurisdikcie alebo
prijaté rozhodnutie prisluSného orgédnu Emitenta o zruSeni s likvidaciou.

Sudne a iné rozhodnutie. Jedno alebo viac pravoplatnych rozhodnuti ¢i prikazov
(vratane pravoplatného prikazu vykonavajliceho zavazné rozhodcovské rozhodnutie)
postihujucich akukol'vek cast majetku alebo vynosov Emitenta, ktorych hodnota
jednotlivo alebo v sthrne prevysuje 5 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v inej
mene, je vydané proti Emitentovi a tieto nie st do 40 dni od ich vydania zruSené
¢i zaplatené.
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(2

(h)

(@)

G

(k)

M

(m)

(n)

Ukoncenie c¢innosti. Emitent prestane vykonavat' svoj predmet cCinnosti ktory
vykonava k Datumu emisie alebo nastali okolnosti (vratane zdmeru Emitenta), ktoré
mdézu smerovat’ k trvalému alebo docasnému zastaveniu vykondvania takéhoto
predmetu Cinnosti alebo k trvalému alebo doasnému zastaveniu prevadzky Emitenta.

Platobna neschopnost’. (i) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné
konanie, ucelom ktorého je spenazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie
veritel'ov alebo postupné uspokojenie veritel'ov dohodnuté v restrukturaliza¢nom plane
podrla platného a u¢inného zédkona o konkurze a restrukturalizacii (d’alej len Obdobné
konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike
vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (ii1) ndvrh na vyhldsenie konkurzu
na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike zamietnuty vylu¢ne z dévodu, ze
Emitentov majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojené s konkurznym konanim;
alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykoné akukol'vek dohodu o odklade, o opdtovnom
zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej uprave vsetkych svojich dlhov z dévodu,
ze ich nebude schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Zacatie konkurzného, restrukturalizacného alebo podobného konania. Akakol'vek
osoba poda ndvrh na vyhldsenie konkurzu na majetok Emitenta alebo zacatie
Obdobného konania voci Emitentovi. Udalost’ vysSie nie je Pripad neplnenia zavizkov,
ak ide o navrh podany inou osobou ako Emitentom, ktory navrh je zjavne neddévodny
a (1) ktory je prislusnym orgdnom zamietnuty do 30 kalendarnych dni od jeho podania
alebo (i1) Emitent ma k dispozicii k okamzitej tthrade Ciastku, pre ktort bol takyto navrh
podany a taktito dispoziciu na vyzvu Administratora alebo ktoréhokol'vek Majitel'a
dolozi do piatich Pracovnych dni spdsobom pre nich prijateI'nym.

Protipravnost’. Zaviazky z Dlhopisov prestanu byt uplne alebo scasti pravne
vymahatel'né alebo sa dostanti do rozporu s pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta
stane protipravnym plnit’ akikol'vek povinnost’” podl'a Podmienok Dlhopisov alebo
v suvislosti s Dlhopismi a takyto stav nie je napraveny do 40 dni (vratane).

Koniec obchodovania. Z dovodu poruSenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant
byt’ obchodované po dobu dlhSiu ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB
alebo inom regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroveii nebudu
obchodované na inom regulovanom trhu v Eurdpskej tnii.

Vykonavacie konanie. Djde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia,
exekucii alebo obdobnému pravnemu konaniu postihujicemu akukol'vek Cast’ majetku,
aktiv alebo vynosov Emitenta, ktorych hodnota jednotlivo alebo v stihrne prevysuje
¢iastku 5 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene),
a nedojde k zastaveniu takého konania do 30 kalendarnych dni od jeho zacatia.

Korporatne premeny. V dosledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat
ako zucCastnend osoba (najmid zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania
na spolo¢nika, rozdelenie), prejdu zavdzky z Dlhopisov na osobu, ktord vyslovne
neprijme (platne zavdznym a vynutitelnym spdsobom) vsetky zavdzky Emitenta
vyplyvajuce z Dlhopisov, s vynimkou pripadov, kedy takéto prevzatie zdvizkov
Emitenta z Dlhopisov vyplyva z aplikovatel'nej pravnej tpravy.

Ukoncenie Rucenia. Rucenie (vratane pripadného nového rucenia, ktoré je co
do obsahu a formy porovnatelné s pévodnym rucenim) zanikne alebo prestane byt
kedykol'vek a z akéhokol'vek dovodu platné a ti¢inné a Emitent nezabezpeci vystavenie
nového rucenia, ktoré je ¢o do obsahu a formy porovnatel'né s povodnym rucenim ani
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do 40 dni od okamihu, ked’ sa Emitent alebo Rucitel’ o zaniku platnosti a G¢innosti
dozvedel alebo Emitent alebo Rucitel namietne alebo sa bude domahat’ neplatnosti
alebo neucinnosti Rucenia (vratane pripadného nového rucenia, ktoré je ¢o do obsahu
a formy porovnateI'né s pdvodnym rucenim).

15.2 Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

15.3

15.4

(a)
(b)

Emitent bezodkladne upovedomi Majitel'ov o tom, Ze nastal Pripad neplnenia zavézkov.

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavizkov mézu Majitelia,
ktori si MajiteI'mi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim
poziadat o zvolanie Schddze v sulade s clankom 20.1 nizSie (dalej tiez len
Ziadost’ o zvolanie Schddze), za u¢elom hlasovania o moznosti uplatnenia prava
pozadovat’ predCasnu splatnost’ Dlhopisov.

Vyluéenie opakovania

Majitel nemé pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavizkov,
vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie
o uplatneni prava pozadovat predc¢asnu splatnost’ Dlhopisov, alebo stanovila dodato¢nu lehotu
pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

(2)

(b)

[[Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov — [pre dlhopisy s nulovym urokovym
vynosom: Ak nie je uvedené inak, zavizky Emitenta z Dlhopisov (s upravou podl'a tohto
odseku) sa stanu predcasne splatné k poslednému Pracovnému diu v kalendarnom
mesiaci nasledujuicom po mesiaci, v ktorom Majitel doruc¢il pisomna ziadost
o predc¢asné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Den predcasnej splatnosti). Emitent
je povinny v Den predcasnej splatnosti splatit’ Majitelovi Menovitii hodnotu kazdého
Dlhopisu v jeho vlastnictve s apravou podl'a dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov
je urceny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde k predcasnej
splatnosti, znamena to, Ze Majitel’ poskytol Emitentovi financovanie na krat$iu dobu,
neZ bolo predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie vynosu
Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu
konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktord bude Emitent povinny zaplatit’ Majitel'ovi
v Den predcasnej splatnosti bude zahfiiat'” kratenie vynosu a bude vypocitana podl'a
vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8 vysSie pricom Zostavajuca splatnost’ bude stanovena
ako pocet dni odo Dna predCasnej splatnosti do Dnia konecnej splatnosti podla
Konvencie. Kazdy Majitel' kiipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi s touto dohodou o urceni ¢iastky splatnej pri pred¢asnom splateni, pricom tato
dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.]

alebo

[pre dlhopisy s pevaym urokovym vynosom: Ak nie je uvedené inak, zdvizky Emitenta
z Dlhopisov (teda zavdzok splatit Menovita hodnotu a prislusné urokové vynosy
z Dlhopisov) sa stant predcasne splatné k poslednému Pracovnému diiu v kalendarnom
mesiaci nasledujuicom po mesiaci, v ktorom Majitel dorucil pisomna Ziadost
o predcasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Deni predéasnej splatnosti).]]

Takato ziadost moze byt podana len po rozhodnuti Schodze o uplatneni prava
predcasnej splatnosti (s vynimkou podla ¢lanku 20.6 nizSie) a musi byt dorucena
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16.

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

18.

18.1

pisomne Emitentovi a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusny
Opravneny prijemca dorucit Administratorovi InStrukciu podla ¢lanku 14.4 vysSie,
ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa pouZziji primerane.

(©) Emitent sam alebo prostrednictvom Administratora je opravneny pozadovat
od Majitela, ktory ziada predcasné splatenie Dlhopisov, takil stcinnost, aby bolo
zabezpecené, ze Dlhopisy budu po predCasnom splateni zruSené.

PREMLCANIE

Préava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim doby 10 rokov odo dna ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcéena prevadzkaren a platobné miesto

Urcena prevadzkaren a platobné miesto Administratora (d’alej len Urcena prevadzkaren)
si na nasledujucej adrese:

J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky
Dvotékovo nébrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost’ Administratora spojena s vyplatami trokovych vynosov a so splatenim Dlhopisov
bude zabezpecCovat’ pre Emitenta spolocnost’ J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

Dalsi, resp. iny Administrator a in4 Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut’ o vymenovani iného alebo d’al§ieho Administratora a o ur¢eni
inej alebo d’alSej UrCenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Urcenej
prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’ Majitel'om
podstatnli uyymu. Rozhodnutie o povereni in¢ho alebo d’alSiecho Administratora Emitent oznami
Majitel'om. Akékol'vek takdto zmena nadobudne Gc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia
takéhoto oznamenia, pokial’ v takom oznadmeni nie je uréeny neskorsi ddtum Gc¢innosti.

Vztah Administratora a Mayjitel’ov

Administrator kond v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s administratorom ako zéastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom vyplyva iba
zo Zmluvy s administratorom.

KOTACNY AGENT

Cinnost’ kotaéného agenta v stvislosti s prijatim DIhopisov na prisluiny regulovany trh bude
pre Emitenta vykonavat’ J&T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnut’ o tom, ze poveri
vykonom sluzieb kota¢ného agenta v stuvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany
trh inu alebo d’alSiu osobu s prisluSnym opravnenim na vykon takejto Cinnosti (d’alej len
Kotaény agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitelom podstatnt ujmu.
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18.2

18.3

19.

20.

20.1

20.2

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny
trh BCPB.

Kotacny agent kona v stvislosti s plnenim povinnosti Kota¢ného agenta ako zastupca Emitenta
a nie je v ziadnom pravnom vzt'ahu s MajiteI'mi.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mézu bez sthlasu Majitel'ov dohodnut’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu,
vedlajsej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnena za ucelom opravy zrejmého omylu
alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani
sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré
podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nesposobi Majitel'om ujmu.

SCHODZA MAJITELLOV DLHOPISOV
Iniciovanie schodze Majitel’ov

(a) Majitelia, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat’ pisomne o zvolanie Schodze
Majitel'ov (d’alej len Schodza) v stilade so Zdkonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad
neplnenia zavizkov. Ziadost’ o zvolanie Schodze musi byt doru¢ena Emitentovi. Kazdy
Majitel’, ktory poziada o zvolanie Schodze, je povinny v Ziadosti uviest, aky podet
Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadost'ou o zvolanie Schodze predloZit’ vypis z Prislusnej
evidencie preukazujuci, ze je Majitelom v zmysle ¢lanku 4 nim udavaného poctu
Dlhopisov ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Ziadost o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitelom vzat spit’, aviak len ak je
takéto spit'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni
pred konanim Schddze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv
na pripadnti Ziadost’ o zvolanie Schodze inych Majitel'ov. Ak sa Schodza neuskutoéni
vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schddze, prislusni Majitelia st spologne
a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ nadklady doposial’ vynaloZené na pripravu
Schodze.

Zvolanie Schodze

(a) Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskdr v lehote 15 Pracovnych dni
zvolat’ Schodzu aj bez Ziadosti Majitel'ov, ak nastane a pretrvdva Pripad neplnenia
zaviazkov (kde za pretrvavajuci Pripad neplnenia zaviazkov sa bude povazovat’ taky,
ktory nebol napraveny).

(b) Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schodze bez zbytocného odkladu, najneskor
vSak v lehote 15 Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schddze. Emitent
je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

(©) Naklady na organiziciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent v§ak mé pravo pozadovat ndhradu nakladov na zvolanie Schddze od Majitel'ov
dlhopisov, ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmi ked’
Emitent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov a nenastal Pripad neplnenia
zavazkov. Naklady spojené s ucastou na Schddzi si hradi kazdy ucastnik sam.
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(d)

Emitent Schédzu vzdy zvolad ako spolocnu schddzu Majitel'ov vSetkych Dlhopisov
vydanych na zaklade Programu.

20.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(2)

(b)

(©)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze sposobom podl'a ¢lanku 21
najneskor pat’ Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspoii:

° obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

. oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie
a ISIN;

° miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schddze musi

byt v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat na den, ktory
je Pracovnym dnom a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako
0 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

o program Schodze, pricom vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom
programu Schodze; to neplati, ak Schddzu zvoldva Emitent z vlastného podnetu,
v tom pripade Schodzi predseda osoba menovana Emitentom; a

o Rozhodny den pre Gcast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju modéZe odvolat’ rovnakym
spdsobom, akym bola zvolana.

20.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(2)

(b)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schddze

Schodze je opravneny sa zcastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol evidovany
ako Majitel’ Dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 vyssie (d’alej len Osoba opravnena k ucasti
na Schodzi) na konci siedmeho kalenddrneho dia pred dilom konania prisluSne;j
Schodze (d’alej len Rozhodny dei pre ucéast’ na Schédzi). K prevodom Dlhopisov
uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre tcast’ na Schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi mdze byt zastipena splnomocnencom,
ktory sa na zaciatku konania Schddze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je
tento pojem definovany nizsie) original plnej moci s iradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k casti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o pravnickl osobu,
spolu s doloZzenym originalom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi
(pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovand, pri¢om
takidto plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom
opravnenia splnomocnenca zlcastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovanej
Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po skonceni Schodze odovzda Predseda
Schddze plnt moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol’ko
zodpoveda pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelom bola
k Rozhodnému ditu pre G¢ast’ na Schddzi a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov,
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(c)

ktorych Majitelmi dlhopisov boli k Rozhodnému dniu pre ucast’ na Schdodzi ostatné
Osoby opravnené k ucasti na Schdodzi, ktoré sa ziiCastnia Schodze. Na Schodzi nemaji
pravo hlasovat’ Majitelia, ktorymi st sém Emitent a osoby nim kontrolované alebo jemu
blizke (dalej Vylicené osoby), tieto osoby sa ale na Schodzi m6zu zacastnit’.

Pre odstranenie pochybnosti Vylucenou osobou nie je Majitel, ktorého eviduje
a na ktorého ucet kona Vylucena osoba v ramci drzitel'skej spravy alebo podobného
vztahu. Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitelom moze vykonévat
hlasovacie pravo aj dana Vylucena osoba ako spravca.

Ucast’ dalgich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schddze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutdrneho
organu, alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi su dalej
opravneni zucastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného
alebo riadiaceho organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia
Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom,
resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast’ na Schodzi bola odsthlasend Emitentom
a Administratorom. Za ucast’ na Schddzi oséb v mene Emitenta alebo Administratora
sa povazuje aj ucast’ takychto osob prostrednictvom elektronickych prostriedkov
komunikacie na dial’ku, ak Emitent neurci inak.

20.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(2)

(b)

(c)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznaSaniaschopnd, ak sa na nej zucastnia Osoby opravnené k tucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému dnu pre Gcast’ na Schddzi Majitel'mi Dlhopisov
vydanych na zaklade Programu, ktorych menovita hodnota predstavuje k Rozhodnému
ditu pre ucast’ na Schddzi viac ako 50 % menovitej hodnoty nesplatenej ¢asti Dlhopisov
vSetkych dovtedy vydanych Emisii na zaklade Programu. Pre tieto ucely
sa nezapocitavaju Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych osdb. Na Schddzi pred jej
zaCatim poskytne Emitent (nazaklade tudajov poskytnutych Administratorom
z vypisov z Prislusnej evidencie k Rozhodnému diiu pre G¢ast’ na Schodzi) informaciu
o pocte Dlhopisov, ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schodzi
opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Ak bola Schoédza zvolanéd z podnetu Majitel'ov, Schodzi predseda Emitent alebo nim
urcena osoba do ¢asu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (d’alej
len Predseda Schodze). VolI'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom programu
Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schodzou uspesnd, Schodzi
aZ do konca predsedd Emitent alebo nim uréené osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predloZenych ndvrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schédza rozhoduje
nadpolovi¢nou vacsinou hlasov pritomnych Majitel'ov okrem Vylacenych osob (d’alej
len Hlasujuci majitelia). ZaleZitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schodze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, moZno rozhodnut’, iba ak
s prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetci Hlasujuci majitelia.
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(d)

(e)

(®

Po tom, ako Predseda Schddze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
HIlasujuci majitel po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, €i (1) je za prijatie navrhovaného
uznesenia, (ii) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (iii) sa zdrziava
hlasovania, pricom kazdé¢ takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom.
Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitelov vyssie uvedenym spdsobom
a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schddze po dohode s pritomnym
notarom oznami ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo
neprijalo potrebnym poc¢tom hlasov Hlasujucich majitel'ov, pricom takéto vyhlasenie
spolu so zdznamom pritomného notdra o vysledku hlasovania bude nezvratnym
a konecnym dokazom o vysledku hlasovania.

Schodza moze rozhodnut’ o predcasnej splatnosti Dlhopisov ku Diiu predcasnej
splatnosti v Pripade neplnenia zavézkov, iba ak tento pretrvava v ¢ase rozhodovania
Schodze. V pripade, Zze Schodza prijme uznesenie o predcasnej splatnosti Dlhopisov
bez splnenia podmienok uvedenych vyssie, nebude takéto uznesenie pre Emitenta
a Majitel'ov zavédzné a nebude sa k nemu v takomto rozsahu prihliadat’.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie
na Schodzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov podl'a ¢lanku 20.6 niZSie.

Odlozenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit' Schodzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznasaniaschopna podl'a odseku (a) vysSie po uplynuti 60 minut po ¢ase uréenom
pre zaciatok konania Schodze. Emitent zvold ndhradni Schodzu tak, aby sa konala
najskor po 14 dnoch a najneskér do 42 dni odo dila, na ktory bola zvolana pdvodna
Schodza.

Konanie nahradnej Schodze sa ozndmi spdésobom podla ¢lanku 21. Nova Schodza sa
uznasSa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena
Schdodza, pricom vSak nemusi byt splnend podmienka podla odseku (a) vysSie.
Néhradna Schodza je teda uzndSaniaschopna, ak sa jej zucastni aspoil jeden Hlasujuci
majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schddze (vratane, ale bez obmedzenia, (1) programu rokovania
Schodze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania
Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici
vyhotovenej na Schodzi, pri¢om jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym
notarom. Zapisnice, ktoré budu naleZite uschované u Emitenta, budu nevyvratitelnym
dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial’ sa nepreukaze
opak, budu preukazovat’ skutocnost, Ze sa kazdd Schodza, ktorej priebeh bude
v z&pisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej
Schdodze boli prijaté v sulade s poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je
povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dna jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie su upravené v Podmienkach,
vzt'ahuju ustanovenia § 5b Zakona o dlhopisoch.
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20.6  Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Mayjitel’ov

(2)

(b)

(©)

(d)

Ak Schddza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e),
f), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, moze Majitel’, ktory (i) bol Osobou opravnenou
k ucasti na Schddzi, (ii) nie je VyluCenou osobou a (ii1) podl'a zépisnice hlasoval na
Schodzi proti navrhu alebo sa Schodze nezucastnil, poziadat’ o predcasné splatenie
Menovitej hodnoty vsetkych svojich Dlhopisov alebo o zachovanie prav a povinnosti
Emitenta a Majitel'a podl'a Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schddze
(dalej len Ziadost’). Ziadost bude mat’ formu podpisaného pisomného oznimenia
s uradne osved¢enou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom
opravnenym pracovnikom Administratora alebo podpisov Majitel’'a alebo 0sdb za neho
konajucich. V pripade pravnickych osob bude Ziadost’ doplnend o original alebo kdpiu
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom
je Majitel’ registrovany.

V Ziadosti je Majitel’ povinny uviest’ poéet Dlhopisov (t.j. vietkych nim vlastnenych
Dlhopisov), vo vztahu ku ktorym je Ziadost’ podana, a dostatoéné Gidaje o uéte Majitel’a
umoznujiuce Emitentovi splnit’ svoj zavdzok z Dlhopisov v sulade s odsekom 20.6(d)
nizsie. Spolu so Ziadostou Majitel predlozi vypis z Prislusnej evidencie preukazujici,
7e je Majitelom Dlhopisov v nim uddvanom mnozZstve ku ditu podpisania Ziadosti.

Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schodze (d’alej len Lehota pre
Ziadost) a musi byt vrovnakej lehote dorudenda Emitentovi a zarovei
Administratorovi na adresu Uréenej prevadzky, inak pravo podl'a tohto odseku zanika.
Rovnako toto pravo zanikd vo vzt'ahu k Dlhopisom, ktoré Majitel' opravneny podat’
Ziadost prevedie po Rozhodnom dni pre i¢ast’ na Schodzi na akikol'vek inii osobu.
Ak sa Emitent (podl'a svojho vlastného a vyluéného uvazenia) nerozhodne zabezpecit’
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela podla Podmienok v zneni
neovplyvnenom rozhodnutim Schddze, vSetky sumy splatné Emitentom kazdému
Majitelovi, ktory dorucil Ziadost v Lehote pre ziadost, sa stavaju splatnymi
k poslednému Pracovnému ditu v rdmci lehoty 30 dni po uplynuti Lehoty pre Ziadost'.
Takyto dent sa vo vztahu k dotknutym Dlhopisov povazuje za Deinl predcasnej
splatnosti.

[[Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov po Ziadosti Majitel'a — [pre dlhopisy
s nulovym urokovym vynosom: Emitent je po dohode s Administratorom opravneny
splatit’ Menovita hodnotu kazdému Majitel'ovi dotknutych Dlhopisov s Gipravou podl'a
dohody v tomto odseku aj pred takto ur€enym Diniom predcasnej splatnosti. Vynos
Dlhopisov je ur€eny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde
k predcasnej splatnosti, znamend to, ze Majitel' poskytol Emitentovi financovanie
na kratS$iu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie
vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
k predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktort bude Emitent povinny
zaplatit’ Majitel'ovi v Den predcasnej splatnosti bude zahfiiat’ kratenie vynosu a bude
vypocitana podl'a vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8 vysSie pricom Zostavajuca splatnost’
bude stanovena ako pocet dni odo Dnia predcasnej splatnosti do Dita kone¢nej splatnosti
podla Konvencie. Kazdy Majitel kipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim
Dlhopisov suhlasi s touto dohodou o urceni Ciastky splatnej pri pred¢asnom splateni,
pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta
a Majitel'ov.]

alebo
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21.

21.1

21.2

21.3

22.

22.1

22.2

223

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emitent je po dohode s Administratorom
opravneny splatit Menovita hodnotu a prislusny trokovy vynos kazdému Majitel'ovi
dotknutych Dlhopisov aj pred takto ur€¢enym Dniom pred€asnej splatnosti.]]

(e) Na predc¢asné splatenie dotknutych Dlhopisov podl'a tohto odseku sa primerane pouzije
¢lanok 15.4 a 14 vyssie.

€3} Pravo pozadovat’ predc¢asné splatenie Menovitej hodnoty kazdého nim vlastneného
Dlhopisu (s upravou v pripade dlhopisov s nulovym trokovym vynosom) podl'a tohto
¢lanku 20.6 ma tiez kazdy Majitel’ v pripade, ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia
zavizkov a Emitent napriek doruceniu ziadosti Majitelov podla ¢lanku 20.1 vysSie
nezvold Schodzu ani do jedného mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schdodze
podl’a ¢lanku 20.2 vyssie.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom v suvislosti s Dlhopismi buda platné, pokial buda
uverejnené v slovenskom jazyku v prisluSnej vyhradenej casti webového sidla Emitenta
https://v.jtsecfinancing.sk/.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z ozndmeni Majitel'om iny
sposob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim sposobom
predpisanym prisluSnym prdvnym predpisom. V pripade, Zze bude niektoré ozndmenie
uverejnované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat’ datum jeho
prvého uverejnenia. Informécie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku
k Zékladnému prospektu, budu zverejnené rovnakym spdsobom ako Zakladny prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s DIhopismi bude riadne vykonané, pokial’ bude
dorucené na nasledovnu adresu:

JTSEC Financing V a. s.

Dvorakovo nabrezie 8

Bratislava - mestska Cast’ Staré Mesto 811 02
Slovenska republika

alebo na aktukol'vek int1 adresu, ktord bude Majitel'om oznamend spésobom uvedenym v tomto
¢lanku.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Dlhopisy budu vydané v stilade so Zdkonom o dlhopisoch a Majitelia maji prava a povinnosti
vyplyvajtce z tohto zakona, z Podmienok a zo Zakona o cennych papieroch, pricom postup ich
vykonania vyplyva z prisluSnych pravnych predpisov a Podmienok.

Prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov a v stvislosti s nimi sa budu riadit’, interpretovat’
a vykladat’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Pre odstranenie pochybnosti, pojmy zacinajuce velkym pismenom maji v Podmienkach
vyznam, aky je im priradeny v prisluSnom ustanoveni Podmienok bez ohl'adu na to, ako je
rovnaky alebo podobny pojem pouzity alebo definovany v inych castiach Zakladného
prospektu.
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22.4

22.5

23.

Zakladny prospekt a Podmienky mozu byt preloZzené do Ceského, anglického alebo inych
jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi rdéznymi jazykovymi verziami bude
rozhodujuca slovenska jazykova verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitelmi, ktoré vznikni na zaklade alebo
v suvislosti s Dlhopismi, budu s kone¢nou platnost’ou rieSené prislusnymi sudmi v Slovenskej
republike.

NIEKTORE DEFINICIE

Okrem pojmov definovanych v inych ustanoveniach Podmienok, nasledujuce pojmy maju
pre ucely Podmienok tu uvedeny vyznam:

Den splatnosti Dlhopisov znamena Den konecnej splatnosti, Den predcasnej splatnosti, Denl
predcasnej splatnosti zrozhodnutia Emitenta a Defn ciastonej predCasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta.

Dlh znamena Zadlzenie Rucitel'a (vypocitané na zaklade prislusnej konsolidovanej ti¢tovne;j
zavierky Rucitel’a) po odpocitani:

(a) Zadlzenia voci inym ¢lenom Skupiny; a
(b) zavizkov z Hedgingu,
pri¢om sucasne plati, ze do vypoctu Dlhu sa nezapocitava Podriadeny dlh.

Hodnota znamend celkovil hodnotu aktiv Rucitela, vypocitani na zdklade prislusnej
konsolidovanej G¢tovnej zavierky Rucitela.

JTPEG znamena spoloc¢nost’ J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikézia, Cyperska republika,
zapisanu v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry

of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual
Property Nicosia) pod ¢islom HE 327810.

Lizing znamena aktkol'vek najomnt alebo lizingovl zmluvu, pokial’ dava zakaznikovi pravo
kontrolovat’ pouzitie identifikovatel'ného aktiva v ¢asovom obdobi vymenou za protiplnenie
a pokial’ je v sulade s prisluSnymi uctovnymi Standardmi povaZovany za lizing (s vynimkou
akéhokol'vek lizingu, ktory bol v sulade so Standardom IFRS, platnom pred 1. janudrom 2019,
povaZovany za operativny lizing alebo najom).

Podriadeny dlh znamend akykol'vek zavdzok podriadeny (€1 uZz zmluvne s Gc¢inkami
rozpoznanymi prislusSnym konkurznym pravom alebo priamo zo zdkona podla predpisov
prislusného konkurzného prava o podriadenosti) zavizkom z Dlhopisov (v pripade zavdzkov
Emitenta) resp. zdvizkom z Rucenia (v pripade zavizkov Rucitel’a).

Skupina znamena Emitenta, Rucitel'a a vSetky spolo¢nosti, v ktorych ma Rucitel’ priamy alebo
nepriamy podiel viac ako 50 % na zdkladnom imani alebo na hlasovacich pravach.

Ukazovatel’ LTV znamend kedykol'vek pomer Dlhu k Hodnote, a to na trovni Skupiny.
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Zabezpedenie znamend akékol'vek zalozné pravo, zabezpecovaci prevod prava, zadrzné pravo,
alebo akukol'vek ini formu vecno-pravneho zabezpecenia, vratane (nie vSak vylu¢ne)
akéhokol'vek obdobného institutu podl'a prava akejkol'vek jurisdikcie.

ZadlZenie znamena akékol'vek nizSie uvedené zadlZzenie prislusnej osoby, ktoré bude,
s vynimkou zadlzenia uvedené¢ho v odseku (f) a (g) nizsie, povazované za dlh evidovany
v suvahe prislusnej osoby (pokial’ bude urcité zadlzenie vykazovat’ znaky viacerych kategorii
Zadlzenia, bude zapocitané iba raz):

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)
®

(&)

(h)

(1)

G

prijaty uver alebo pozicka;

bez toho, aby bol dotknuty odsek (g) nizsie, prijatie akéhokol'vek akreditivu alebo
obdobného inStrumentu vystaveného na zaklade linky (zmluvy o vystaveni) bankovych
zaruk, akreditivov ¢i obdobnych inStrumentov alebo prijatie iveru za i¢elom uhradenia
faktar tretim osobam (bill discounting facility);

uver na nakup dlhopisov (note purchase facility) alebo emisia dlhopisov (vratane
Dlhopisov), dlzné upisy (debentures), akcie sluziace ako zabezpecenie dlhu tretej osoby
(loan stock) alebo akykol'vek iny podobny ndstroj;

akcie s prednostnym pravom na vyplatu podielu na vlastnych zdrojoch alebo
na likvidaénom zostatku spoloc¢nosti (redeemable preference shares) potom, ako
o prednostnom vyplateni takého podielu rozhodne valnd zhromazdenie alebo iny
prislusny organ spolo¢nosti;

Lizing;

dlh vzt'ahujuci sa na naklady na obstaranie akéhokol'vek aktiva v rozsahu splatnom
po jeho obstarani alebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnym u¢elom odkladu
platby ziskat' financie alebo financovat' obstaranie takého aktiva, ak je také
financovanie urocené;

akukol'vek derivatovlu transakciu uzavretu v suvislosti s ochranou proti vykyvom
sadzby alebo ceny (priC¢om (1) na ucely vypoctu vysky ZadlZenia sa pouZzije aktualna
trhovo precenend hodnota derivatovej transakcie a (ii) kladna hodnota derivatovej
transakcie naopak Zadlzenie znizuje (bez dvojitého zapocitania vo vzt'ahu k Hodnote));

akékol'vek nahradné plnenie tretej osobe (counter-indemnity obligation), ktora splnila
dlh dlznika (ktory je Zadlzenim) (vratane regresné¢ho naroku) z dévodu rucenia,
finan¢nej zaruky, sl'ubu odSkodnenia (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentarneho akreditivu alebo iného néstroja vydaného bankou alebo finan¢nou
inStituciou (s vynimkou dodavatel'ského tveru v suvislosti s beZznou obchodnou
¢innost'ou prislusnej osoby);

inu transakciu (vratane forwardovych zmluv o kupe alebo predaji), ktord méa komerény
ucinok pdzicky alebo tiveru; alebo

(bez dvojitého zapocitania) sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajuceho z uplatneného
rucenia, finan¢nej zaruky, sl'ubu odskodnenia (indemnity) alebo obdobného zavizku,
ktory predstavuje zabezpeCenie proti pefiaznej strate pri transakciach uvedenych
v odsekoch (a) az (i) vyssie.

Zvoleny auditor znamena renomovanu auditorsku spolo¢nost’ poskytujicu sluzby auditora
v stlade s pravom relevantnej jurisdikcie.

[Koniec samostatne cislovanej casti Spolocnych podmienok)
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9.2

Podmienky ponuky

Emisie dlhopisov vydanych na zaklade Programu, budu vydavané a ponukané v ramci primarneho
predaja (upisania) prostrednictvom Hlavného manazéra, spolo¢nosti J&T BANKA, a.s., so sidlom
Sokolovska 700/113a, 18600 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, ktora pdsobi v Slovenskej
republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvotéakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693. Emitent pred vydanim
kazdej Emisie uzavrie s Hlavnym manazérom zmluvu o umiestneni dlhopisov danej Emisie bez
pevného zavédzku. Emitent sthlasi s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu
v Slovenskej republike, ktort bude vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny povereny financny
sprostredkovatel’ v Slovenskej republike a, pre pripad, ze by takato ponuka bola verejnou ponukou,
udel'uje svoj suhlas s pouzitim tohto Zakladného prospektu na ucely takejto naslednej verejnej ponuky
Dlhopisov (v podrobnostiach k sekundarnej ponuke Dlhopisov nizsie).

Dlhopisy budt pontkané vSetkym kategdridm investorov na uzemi Slovenskej republiky na zdklade
verejnej ponuky cennych papierov podl'a Nariadenia o prospekte.

Podmienky primarnej verejnej ponuky

Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia
[Datum zaciatku ponuky] do diia [Datum ukoncenia ponuky] (12:00 hod.) (d’alej len Ponuka).

Dniom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaiatku pripisovania Dlhopisov na Uty v PrisluSnej
evidencii) a zdroveni aj dilom vydania Dlhopisov bude Datum emisie (d’alej tiez len Defi vydania
dlhopisov). Dlhopisy budu vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t. j. pripisovania na prislusné majetkové Ucty) skonéi najneskér jeden mesiac po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov
(podra toho, o nastane skor).

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pri¢om Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za tispe$nu. Uvedené zahitia moznost’
Emitenta pozastavit' alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pricom po ukonceni ponuky d’al$ie objednavky nebudu akceptované
apo pozastaveni ponuky d’al§ie objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni
informaciu o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonceni ponuky, pozastaveni
ponuky alebo pokracovani v ponuke vopred na vyhradenej casti webového sidla Emitenta
https://v.jtsecfinancing.sk/.

Minimalna vyska objednavky je stanovena na [Minimalna vyS§ka objednavky]. Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom) je obmedzena len najvyssou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom
totoznosti. Investori budu osloveni najméa pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie. Podmienkou
ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani
investiénych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na obstaranie nakupu
Dlhopisov podla tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na u¢ty Majitel'ov bude Majitelom
zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskor
po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.
Vo vztahu k Dlhopisom neexistujui Ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov
podl'a svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskrimina¢ne, v stlade so stratégiou
vykonavania pokynov Hlavného manazéra av sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II.
V pripade kratenia objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok
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spat’ bez zbyto¢ného odkladu na et investora za tymto ucelom oznamenym Hlavnému manazérovi.
Prislusné zmluvy a objednavky budu investorom k dispozicii u Hlavného manazéra.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budi uverejnené na verejne dostupnom mieste v Uréenej
prevadzkarni a tiez na webovom sidle Emitenta https://v.jtsecfinancing.sk/ v den nasledujici po
skonceni lehoty vyddvania Dlhopisov alebo bezprostredne po vydani vSetkych Dlhopisov. Dlhopisy
budi na zdklade pokynu Hlavného manazéra bez zbytocného odkladu pripisané na ucty Majitelov
vedené v Prislu$nej evidencii oproti zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

[Informécia o poplatkoch ctovanych investorom — [V suvislosti s primarnym predajom (upisanim)
Dlhopisov formou verejnej ponuky na zaklade sihlasu Emitenta udelenému Hlavnému manaZzérovi ako
finan¢nému sprostredkovatel'ovi s pouzitim Zakladného prospektu uctuje Hlavny manazér investorom
poplatok podl'a svojho aktudlneho sadzobnika, v stcasnosti vo vySke 0,60 % z objemu obchodu,
minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ticet, poplatok je vo vyske
1,00 % z objemu obchodu, minimélne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manaZéra je uverejneny
pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito¢né
informacie®, &asti ,,Urokové sadzby a poplatky”, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom
Sadzobnik poplatkov ¢ast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, u¢inny od 1. januara 2026 a Sadzobnik
poplatkov cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u€inny od 1. januédra 2026.] alebo
[Opis poplatkov uétovanych investorom]].

Za tucelom tuspesného primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné¢ ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi
Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov. Najmé ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP,
musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit, ze Dlhopisy buda
prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak prvonadobuidatel’ alebo osoba, ktora preniho vedie prislusny tcet,
nevyhovie vsetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za ti€elom primarneho vysporiadania
Dlhopisov.

Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra platena Emitentom za umiestnenie Dlhopisov
predstavuje [Odmena Hlavného manaZéra za umiestnenie Dlhopisov] zobjemov Dlhopisov
upisanych a/alebo sprostredkovanych Hlavnym manazérom.

Neexistuju ziadne subjekty, ktoré maji pevny zavidzok konat’ ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani a/alebo poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych ponuk.

Sekundarna verejna ponuka Dlhopisov, sihlas s pouZitim Zakladného prospektu

Emitent sthlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenske;j
republike, ktort bude vykonavat Hlavny manaZér alebo akykol'vek iny finan¢ny sprostredkovatel
v Slovenskej republike audeluje svoj stuhlas s pouzitim Zakladného prospektu na ucely takejto
naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent dava suhlas na pouzitie
Zakladného prospektu vybranym finan¢nym sprostredkovatelom. Podmienkou udelenia stihlasu
s pouzitim Zéakladného prospektu je pisomné povolenie Emitenta s pouzitim Zakladného prospektu
na ucely verejnej ponuky alebo koneéného umiestnenia Dlhopisov, ktoré uré¢i finan¢ného
sprostredkovatel'a, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych finan¢nych
sprostredkovatel'ov, ktorym bol suhlas udeleny, bude uverejneny na webovom sidle Emitenta
https://v.jtsecfinancing.sk/. Suhlas Emitenta s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci
sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu do uplynutia 12 mesiacov odo dna pravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvaleni Zakladného prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Zakladného prospektu aj vzhl'adom na sekundarnu
ponuku Dlhopisov prostrednictvom finanénych sprostredkovatel’'ov.
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9.3

OZNAM INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatela musi financény
sprostredkovatel’ poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita
hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit’, bude obmedzena na [Minimalna
menovitd hodnota sekundirnej objednavky]. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov
pozadovany jednotlivym investorom v objednavke je obmedzeny celkovym objemom ponikanych
Dlhopisov. Kone¢na menovita hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena
v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat’ jednotlivym investorom (najmé
s pouzitim prostriedkov komunikacie na dial’ku). Dlhopisy budu pontikané za cenu stanovent Hlavnym
manazérom ako kotacnym agentom za cenu danu aktualnou ponukou a dopytom po Dlhopisoch.

[Informacia o poplatkoch tctovanych investorom pri sekundarnej ponuke — [Pri naslednom
predaji Dlhopisov na sekunddrnom trhu formou verejnej ponuky na ziklade stihlasu udelenému
vybranym finanénym sprostredkovatel'om s pouzitim Zakladného prospektu uctuje Hlavny manazér
investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sicasnosti vo vyske 0,60 % z objemu
obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky tcet, poplatok je vo
vyske 1,00 % z objemu obchodu, minimalne 400 EUR. Aktudlny sadzobnik Hlavného manazéra je
uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii
,Uzitoéné informacie”, Gasti ,,Urokové sadzby a poplatky*, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod
odkazom Sadzobnik poplatkov Cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, ¢inny od 1. januara 2026
a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, i¢inny od 1. januara
2026.] alebo [Opis poplatkov u¢tovanych investorom pri sekundarnej ponuke]].

[VSetky regulované trhy alebo rovnocenné trhy, na ktorych st podl’a vedomia Emitenta dlhopisy
rovnakej triedy ako si Dlhopisy, ktoré sa maju poniknut’ alebo prijat’ na obchodovanie, uz
prijaté na obchodovanie.]

Dodatocné informacie
Poradcovia v sivislosti s vydanim cennych papierov

Emitent poveril spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, 186 00
Praha 8, Ceské republika, ako aranzéra, na zaklade prikaznej zmluvy o obstarani emisii Dlhopisov
v ramci dlhopisového programu ¢innost’ou spojenou s pripravou a zabezpecenim vydania Dlhopisov,
pricom Aranzér vykonava tieto Cinnosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych
papieroch.

Emitent d’alej na zaklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov poveri spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s.,
podnikajicu na izemi Slovenskej republiky prostrednictvom organiza¢nej zlozky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky, ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov c¢innostou spojenou
so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.

Aranzér vyuzil sluzby advokatskej kancelarie Allen Overy Shearman Sterling s.r.o0., so sidlom Eurovea
Central 1, Pribinova 4, 811 09 Bratislava, ICO: 35 857 897, zapisanej v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava 111, oddiel: Sro, vloZka ¢.: 28828/B, ako transak¢ného pravneho poradcu.

[Informacia o d’alSich poradcoch]
Zaujem fyzickych a pravnickych osob zucéastnenych na Emisii

Hlavny manazér mdze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na jeho motivacné odmeny
(v pripade tuspesného predaja), ¢o moédze vytvorit konflikt zaujmov (hoci Emitent o takych
skutocnostiach nema vedomost’). Hlavny manazér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte zdujmov
v zmysle poziadaviek vSeobecne zavdznych pravnych predpisov. Hlavny manazér sa podiela
a participuje na Emisii v ramci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu.
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Participacia na Emisii m6ze okrem pripravy Emisie spocivat aj v upisani celej, alebo Casti Emisie
Dlhopisov na primarnom trhu.

Hlavny manazér alebo jeho spriaznené spoloc¢nosti méze Emitentovi alebo Rucitelovi v ramci svojich
beznych ¢innosti poskytovat’ r6zne bankové sluzby. Pri Emisii m6ze dojst’ k potencialnemu konfliktu
zdujmov Hlavného manaZéra, a to na jednej strane medzi zaujmom Hlavného manazéra zabezpecit’
predaj Dlhopisov v zmysle zmluvy o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym
manazérom a na druhej strane medzi zdujmom Hlavného manazéra poskytovat’ investicné sluzby
spoCivajuce v prijati a postipeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho tucet alebo
poskytovani investiéného poradenstva klientom.

Hlavny manazér alebo jeho spriaznené spoloc¢nosti sa mézu v budicnosti podielat’ na financovani
Rucitel'a formou bankového tiveru alebo inym spdsobom.

Hlavny manazér ani ziadna ind osoba neprevzala v suvislosti so ziadnou Emisiou povinnost’ voci
Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit’.

Hlavny manazér posobi tiez v pozicii Administratora, Agenta pre vypocty a Kotacného agenta.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Zakladného prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny zaujem
akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisie
¢i ponuku Dlhopisov.

[Opis inych zaujmov]
[Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov]
Dovod ponuky a pouZitie vynosov z Emisie

Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky suvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaji najmi
vypracovania Zakladného prospektu a Kone¢nych podmienok a suvisiacich sluzieb, nakladov
spojenych so schval'ovacim procesom v NBS, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti
(d’alej len Naklady) budu spolu okolo [Odhadované naklady Emisie].

[Dovody ponuky a pouZitie ¢istého vynosu z Emisie — [[Odhadovany c¢isty vynos z Emisie] bude
poskytnuty Rucitel'ovi formou vnutroskupinového tuveru, priCom Rucitel’ pouzije takto ziskané
prostriedky [(i) na realizaciu svojej investi¢nej ¢innosti, pricom k Datumu emisie nie s Emitentovi ani
Rucitel'ovi zndme Zziadne konkrétne planované investicie a (ii) na vSeobecné korporatne ticely Rucitel’a]
/ v sume [®] na refinancovanie [Casti] svojho existujuceho zadlzenia vyplyvajiceho z [®], priCcom
podl'a o¢akavania Emitenta su ocakévané vynosy dostato¢né na financovanie navrhovaného vyuzitia [a
nasledne v sume [@®] na vSeobecné korporatne ucely Rucitel’a.]] alebo [Iné dovody ponuky a pouZitie
¢istého vynosu z Emisie]]

Prijatie na obchodovanie

Emitent poziada prostrednictvom Kotacného agenta BCPB o prijatie Dlhopisov kazdej Emisie
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, vzdy najneskor do prislusného Datumu emisie
(vratane). Emitent nemoze zarucit’, Ze BCPB Ziadost’ o prijatie na obchodovanie prijme. Obchodovanie
s Dlhopismi Emisie bude za¢até az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov Emisie na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB
Emitent nepoziadal, ani nemieni poZiadat’, o prijatie Dlhopisov Emisie na obchodovanie na niektorom
domécom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Ku diiu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu st v sulade so sadzobnikom burzovych poplatkov
BCPB néklady Emitenta spojené s prijatim Dlhopisov Emisie na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR (3 500 EUR tvori jednorazovy poplatok a 700 EUR
tvori ro¢ny poplatok za prijatie na regulovanom vol'nom trhu BCPB).
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Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom volnom trhu BCPB, buda
investorovi uctované naklady spojené s jeho realizaciou.

Emitent doposial nevydal Ziadne dlhové cenné papiere, ktoré by boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu.

Sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani poskytujici likviditu

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maju pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych
pontk.

Hlavny manazér, alebo osoby konajuce v jeho mene sl opravnené vykonavat® stabilizaciu Dlhopisov,
modzu teda podla svojej uvahy vykonat’ stabilizacné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu
k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na Grovni vysSej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manaZér
alebo akiakol’vek ina osoba podnikne stabilizacné transakcie. Akékol'vek pripadné stabilizacné
transakcie budi vykonané len v Case, rozsahu a sposobom, ktory bude v sulade s poziadavkami
prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér moze tuto stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.
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10.

FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedeny formular Konecnych podmienok, ktoré budu vyhotovené pre kazdi Emisiu
Dlhopisov, ktora bude vydana na zaklade Zakladného prospektu v ramci Programu, s doplnenim
konkrétnych udajov tykajucich sa predmetnej Emisie. Konetné podmienky budu vypracované
a zverejnené pre kazdu jednotlivi Emisiu vyddvanti v ramci Programu pred zaciatkom vydavania
Dlhopisov.

Tymto symbolom ,,[®]“ st oznacené tie Casti Konecnych podmienok, ktoré budu doplnené. Ak je
pri danej informacnej polozke uvedené ,,(vwber alternativy zo Spolocnych podmienok)* znamena to,
ze dany udaj je uvedeny v Spolo¢nych podmienkach pri prislusnej informacnej polozke vo viacerych
variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude uvedeny iba taky variant alebo varianty ako je relevantné
pre dantt Emisiu.

Informacie o pripadnom Dodatku, ktoré su nizsie uvedené v hranatych zatvorkach, budu v prislusnych
Koneénych podmienkach uvedené len ak bude vyhotoveny prislusny Dodatok.

[formular Konecnych podmienok je uvedeny na nasledujicej strane]
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KONECNE PODMIENKY
[Déatum]
JTSEC Financing V a. s.
Celkovy objem Emisie: [®]
Nazov Dlhopisov: [@]
vydavané v rdmci Programu vydavania dlhopisov podl'a Zakladného prospektu zo dila [@]

ISIN: [®]

Tieto Koneéné podmienky, ktoré boli pripravené na téely Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
o prospekte), sa musia posudzovat a vykladat' v spojeni so zédkladnym prospektom (d’alej len Zakladny
prospekt) pre program vydédvania dlhopisov zabezpecenych rucitel'skym vyhlasenim v celkovej menovitej
hodnote vsetkych nesplatenych dlhopisov do 200 000 000 EUR, ktoré bude priebezne alebo opakovane vydavat’
spolo¢nost’ JTSEC Financing V a. s., so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto
811 02, Slovenska republika, ICO: 57 467 277, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 111,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7918/B, LEIL: 097900CAKA0000320948 (d’alej len Emitent) a tiez s akymkol'vek jeho
dodatkom s ciel'om ziskat’ vSetky relevantné informéacie. Kone¢né podmienky, vratane pouzitych definovanych
pojmov, sa musia ¢itat’ spolu so Spolo¢nymi podmienkami uvedenymi v Zakladnom prospekte. Rizikové
faktory stuvisiace s Emitentom a Dlhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného prospektu ,, Rizikové faktory “.

Zakladny prospekt a pripadné Dodatky k Zakladnému prospektu ako aj tieto Kone¢né podmienky su pristupné
v elektronickej forme v osobitnej casti webového sidla Emitenta: https://v.jtsecfinancing.sk/. Informacie
o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke st uplné len na zéklade kombinacie tychto Kone¢nych podmienok
a Zékladného prospektu ajeho pripadnych dodatkov. Stihrn Emisie je prilozeny k tymto Kone¢nym
podmienkam.

Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo dia [®]. [Dodatok k Zakladnému
prospektu ¢. [ @] schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim @] zo dna [@].]

Ak st Kone¢né podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujuce znenie
v slovenskom jazyku.

RIADENIE PRODUKTOV PODLA MIFID 11

MiFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja / Ciel'ovy trh opravnené protistrany,
profesionalni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradne na Gcéely vlastného schvalovacieho procesu preskiimanim cielového trhu vo vzt'ahu k Dlhopisom
bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy si opravnené protistrany,
profesionalni klienti v zmysle smernice 2014/65/EU v platnom zneni (d’alej len MIiFID II) atieZ
neprofesionalni klienti z radov klientov Hlavného manaZzéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom
trhu st pripustné vybrané distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva pripadne
sluzby riadenia portfolia.

Akakol'vek osoba nasledne pontkajica, predavajuca alebo odporacajica Dlhopisy podliehajiica pravidlam
MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’
prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribuénych kanalov.
Hlavny manazér zodpoveda za stanovenie cielovych trhov a distribu¢nych kandlov vzdy len vo vztahu
k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktorti vykonava sam Hlavny manazér.
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CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Tato cast Konecnych podmienok spolu so Spolocnymi podmienkami tvori emisné podmienky prislusnej Emisie.
7.1 Udaje o cennych papieroch

2. Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota a emisny kurz

Nazov: [@]
Celkovy objem Emisie: [®]
Menovita hodnota: [®]
Celkovy pocet Dlhopisov: [@]
ISIN: [®]
FISN: [®]
CFL (@]
Emisny kurz: [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Pri stanoveni
emisného kurzu (d’alej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov
ako rozdielu medzi Menovitou hodnotou a Emisnym kurzom
sa uvazuje s rocnym vynosom do splatnosti [UvaZovany
roény vynos do splatnosti]. Pre Datum emisie (ako je
definovany niz$ie) ako prvy den Upisu je Emisny kurz podla
niz§ie uvedeného vzorca stanoveny na [Percentudlna
hodnota emisného kurzu] Menovitej hodnoty. Emisny kurz
sa uvadza v percentach Menovitej hodnoty a zaokruhl'uje sa
na dve desatinné miesta, pricom do vypoctu nie su zahrnuté
ziadne poplatky. Emisny kurz kazdého Dlhopisu upisaného po
Datume emisie sa vypocita podl'a nasledovného vzorca:

1

" (1 + [UvaZovany roény vynos do splatnosti]) Zostdvajica splatnost
X 100

EK

kde Zostavajuca splatnost bude vypocitana ako pocet dni odo
dna upisania daného Dlhopisu do Dna konecnej splatnosti
(ako je definovany nizsie) podl'a Konvencie uréenej podla
¢lanku 2.9 Podmienok. ]

alebo

[pre dihopisy s pevanym urokovym vynosom: Emisny kurz
Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovna 100 % ich
Menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz). K Emisnému
kurzu akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume emisie
bude pripocitany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos
podl'a nasledovného vzorca:

aktualna drokova sadzba v %
X PD)

- 0,
EK =100 A)+( 360

kde
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EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako %
z Menovitej hodnoty Dlhopisu; a

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledné¢ho
Diia vyplaty urokov, ak doéjde k vydaniu niektorych
Dlhopisov po takom dni) do dna upisania (predaja), priCom
pri vypocte sa pouzije Konvencia urend podla clanku
2.9 Podmienok.]]

Konvencia:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[(BCK Standard 30E/360) Na tucely vypoctu trokového
vynosu prisluchajiiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok (ako aj inych vypoctov podla Podmienok) sa bude
mat’ za to, ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12
mesiacov po 30 kalendarnych diioch, priCom v pripade
netplného mesiaca sa bude vychadzat zpoctu skutoCne
uplynutych dni (d’alej len Konvencia).]

alebo

[(Act/365) Na ucgely vypoétu urokového vynosu
prisluchajiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok
(ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel
skuto¢ného poctu dni v obdobi, za ktoré sa urokovy alebo iny
vynos urcuje, a Cisla 365 (d’alej len Konvencia).]

alebo

(Act/Act) Na ucely vypoctu turokového vynosu
prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok
(ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel
skutocného poctu dni v obdobi, za ktoré sa urCuje urokovy
alebo iny vynos a skuto¢ného poctu kalendarnych dni v roku
(d’alej len Konvencia).]

alebo

(Act/360) Na ucely vypoctu trokového  vynosu
prisluchajiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok
(ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel
skutocného poctu dni v obdobi, za ktoré sa urcuje urokovy
alebo iny vynos, a Cisla 360 (d’alej len Konvencia).]]

3. Podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Datum Emisie:

[®]

12. Vynos Dlhopisov

Sposob urcenia:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Dlhopisy nemaju
ziadnu trokovu sadzbu a ich Grokovy vynos je uréeny ako
rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym
kurzom. Clanky 12.2 a 12.3 Podmienok sa neuplatnia.]
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alebo
[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom:

(a) Dlhopisy budu trocené pevnou trokovou sadzbou vo
vyske [Sadzba] % p. a. (dalej len Urokova sadzba).]

(b) Urokové vynosy budu vyplatené spétne vzdy k [Deti
splatnosti uroku] kazdého roka (kazdy takyto den
d’alej len Den vyplaty trokov), a to vzdy v sulade
s ¢lankom 14 nizSie. Prvy Den vyplaty urokovych
vynosov bude [Prvy den splatnosti troku]
a naposledy v Deil splatnosti Dlhopisov.

(©) Urokovy vynos bude narastat’ od prvého diia kazdého
Vynosového obdobia do posledného dia, ktory sa do
takého Vynosového obdobia este zahtia, pri urokove;j
sadzbe stanovenej vyssie.

(d) Vynosové obdobie znamend [Vynosové obdobie
v mesiacoch] lehotu od Datumu emisie (vratane)
do prvého Diia splatnosti uroku (bez tohto dia)
a kazdé nasledujuce obdobie takého poctu mesiacov
odo Dna splatnosti iroku (vratane) do nasledujiceho
Dna splatnosti tiroku (bez tohto dina), az do Dna
konecnej splatnosti (bez tohto dna) (tak, ako je tento
pojem definovany nizsie).

(e) Vynos do splatnosti je [®]].

13. Splatnost’ Dlhopisov a ich odkipenie

Datum konecnej splatnosti:

[®]

Moznost’ pred¢asného
splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta:

[® (vwber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Najskor k prvému vyrociu
Datumu emisie a nasledne k poslednému dnu kazdého mesiaca az do Dna
konecnej splatnosti méze Emitent ozndmenim Majitelom urcit, ze vsetky
Dlhopisy alebo ich urcena cast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty
rovnaké pre vSetkych Majitelov) sa stavaju predCasne splatné k prvému
vyro¢iu Datumu emisie resp. k danému ditu z rozhodnutia Emitenta. Den
predCasného splatenia Dlhopisov zrozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju
splatit’  Ciastocne, dalej len Den ciastoénej predcasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta a den predcasného splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ uplne, d’alej len Dei pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor
40 dni pred prislusnym Diiom ¢iasto¢nej predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a/alebo pred prislusnym Dniom predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta.]

alebo
[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Najskor k prvému vyrociu

Datumu emisie a nasledne ktorykol'vek den az do Dila konecnej splatnosti
moéze Emitent oznamenim Majitelom urcit, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich
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uréena cast’ (definovand ako percento Menovitej hodnoty rovnaké
pre vSetkych Majitel'ov) sa stavaji predcasne splatné k prvému vyroCiu
Détumu emisie resp. k danému dnu z rozhodnutia Emitenta. Den pred¢asného
splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ ¢iastocne,
d’alej len Defi ¢iasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a den predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju
splatit’ Gplne, d’alej len Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Oznamenie musi byt urobené najneskér 40 dni pred prislusnym Dniom
ClastoCnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred
prislusnym Diiom predCasnej splatnosti zrozhodnutia Emitenta. Den
ClastoCnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta musi byt’ sucasne aj
Dniom vyplaty tirokov.]

alebo

[Nepouzije sa. Dlhopisy nie je mozné predCasne splatit z rozhodnutia
Emitenta.]]

Suma pred¢asného
splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den
CiastoCnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Den
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi Menovita
hodnotu kazdého Dlhopisu s upravou podl'a dohody v tomto odseku. Vynos
Dlhopisov je ur¢eny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak
dojde k predcasnej splatnosti, znamena to, Ze Majitel' poskytol Emitentovi
financovanie na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu
a Menovitej hodnoty k predpokladanému Dnu konec¢nej splatnosti. Preto
vSetci Majitelia beri na vedomie a suhlasia, Ze Ciastka, ktori bude Emitent
povinny zaplatit Majitelom v Den Ciastocnej predCasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta alebo Den predcasnej splatnosti zrozhodnutia
Emitenta (takato Ciastka d’alej len ako Diskontovana hodnota) bude zahfiat’
kratenie vynosu a bude vypocitand podla vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8,
pricom Zostavajuca splatnost’ bude stanovena ako pocet dni odo Dna
ClastoCnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dia pred¢asnej
splatnosti zrozhodnutia Emitenta do Dia konecnej splatnosti podla
Konvencie. Spolu s Diskontovanou hodnotou Emitent zaplati Majitelom aj
mimoriadny priplatok k Diskontovanej hodnote, ktory bude uréeny v
Koneénych podmienkach (pricom, na vylacenie pochybnosti, Konecné
podmienky méZzu urcit, ze mimoriadny priplatok k Diskontovanej hodnote sa
neuplatni). Vypocitana vyska mimoriadneho priplatku k Diskontovanej
hodnote vyjadrena v EUR sa vzdy zaokruhli na dve desatinné miesta podl'a
matematickych pravidiel.]]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den
CiastoCnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Dna
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi dlhopisov
Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej cast’ uvedenu v ozndmeni
Emitenta) spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi Grokovymi vynosmi
a tiez mimoriadnym trokovym vynosom Dlhopisu podla § 7 ods. 1 pism. a)
Zakona o dani z prijmov (d’alej len Mimoriadny urokovy vynos) podla
dohody v tejto Podmienke nizSie, ktory bude urCeny v Konec¢nych
podmienkach (pricom, na vylicenie pochybnosti, Kone¢né podmienky mézu
ur¢it, ze Mimoriadny urokovy vynos sa neuplatni). Vypocitand vyska
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Mimoriadneho urokového vynosu vyjadrena v EUR sa vzdy zaokrahli na dve
desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel.]]

Mimoriadny urokovy
vynos resp. priplatok
Dlhopisu:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom s mimoriadnym vynosom urcenym
jednym vzorcom: Hodnota Mimoriadneho Grokového vynosu resp. priplatku
prisluchajtca k jednému Dlhopisu bude vypocitana podla vzorca:

m
MV = (RV * - ~ - - - - ) * DH
[pocet celych mesiacov riadnej splatnosti]

kde:
MYV znamena Mimoriadny trokovy vynos, resp. priplatok;
RV znamend implikovany ro¢ny trokovy vynos (teda [®] % p. a.);

m znamena pocet zaCatych mesiacov, ktoré zostavaju odo Dna Ciastocnej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Diia predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta do Dila konecnej splatnosti; a

DH znamena diskontovani hodnotu, teda Emisny kurz ku Diu Ciastocnej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Diu predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta.

[Odo dna [@®] [vyrocia] Datumu emisie (vratane) nebude Emitent vyplacat’
mimoriadny trokovy vynos, resp. priplatok.]]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom alebo dlhopisy s nulovym
urokovym vynosom s mimoriadnym vynosom urcenym v pasmach: Hodnota
Mimoriadneho trokového vynosu Dlhopisu, resp. priplatku prisluchajuca k
jednému Dlhopisu bude uré¢ena nasledovne:

Obdobie, v ktorom nastane Deii | VySka Mimoriadneho urokového
predc¢asnej splatnosti vynosu Dlhopisu, resp. priplatku (v
z rozhodnutia Emitenta alebo %)

Deii ¢iastoénej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia
Emitenta

[Urcenie obdobia alebo obdobi] |[Vzorec pre vypocet alebo hodnota
Mimoriadneho turokového vynosu
Dlhopisu resp. priplatku pre kazdé
obdobie]

]

alebo

[Nepouzije sa. S Dlhopismi nie je spojeny mimoriadny vynos pri ich
predCasnom splateni z rozhodnutia Emitenta.]]
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Ciastka odktipenia
Dlhopisov z rozhodnutia
Majitel’a:

[® (vwber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a odktpit’ predmetné Dlhopisy
a splatit’ Majitelovi Menoviti hodnotu kazdého nim vlastneného Dlhopisu
s upravou podla dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov je urCeny ako
rozdiel Menovite] hodnoty a Emisného kurzu aak dojde k odkupeniu
prislusnych Dlhopisov Emitentom, znamend to, Ze Majitel poskytol
Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely
vypoc¢tu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu
Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu konecnej
splatnosti. Preto Ciastka, ktord bude Emitent povinny zaplatit Majitelom
v Den odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a (takato Ciastka d’alej len
ako Ciastka odkiipenia) bude zahffiat' kratenie vynosu a bude vypocitana
podl'a vzorca uvedeného v Clanku 2.8, pricom Zostavajuca splatnost’ bude
stanovend ako pocet dni odo Dia odkupenia Dlhopisov zrozhodnutia
Majitel'a do Diia konecnej splatnosti podl'a Konvencie. Sti¢asne so splatkou
Ciastky odktpenia vyplati Emitent kazdému prisluinému Majitelovi ako
su¢ast odkupnej ceny aj mimoriadny priplatok 1% z Ciastky odkupenia
vzt'ahujucej sa k danému Dlhopisu.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Dein
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a odkupit’ predmetné Dlhopisy a
to vzdy za 101 % Menovitej hodnoty Dlhopisov spolu s doposial
akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi ku Dnu odktpenia Dlhopisov
z rozhodnutia Majitel’a (takato &iastka d’alej len ako Ciastka odkiipenia).]]

15. Predcasna splatnost’

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov: [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Ak nie je
uvedené inak, zavizky Emitenta z Dlhopisov (s upravou
podl’a tohto odseku) sa stant pred¢asne splatné k poslednému
Pracovnému dnu v kalenddrnom mesiaci nasledujlicom
po mesiaci, v ktorom Majitel dorucil pisomnt Zziadost’
o predcasné splatenie Dlhopisov (dalej tiez len Den
predc¢asnej splatnosti). Emitent je povinny v Deil predcasnej
splatnosti splatit Majitel'ovi Menovitd hodnotu kazdého
Dlhopisu v jeho vlastnictve s tipravou podl’a dohody v tomto
odseku. Vynos Dlhopisov je ureny ako rozdiel Menovitej
hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde k pred¢asnej splatnosti,
znamena to, ze Majitel' poskytol Emitentovi financovanie
na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu
Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému
Dniu konecnej splatnosti. Preto ¢iastka, ktorti bude Emitent
povinny zaplatit’ Majitel'ovi v Den pred¢asnej splatnosti bude
zahimat' kratenie vynosu a bude vypocitana podla vzorca
uvedené¢ho v ¢lanku 2.8 vyssie pricom Zostavajuca splatnost’
bude stanovena ako pocet dni odo Dna predcasnej splatnosti
do Dna konecnej splatnosti podl'a Konvencie. Kazdy Majitel
kapou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi s touto dohodou o wuréeni Ciastky splatnej

84




ZAKLADNY PROSPEKT

pri pred¢asnom splateni, pricom tato dohoda predstavuje
pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta
a Majitel'ov.]

alebo

[pre dlhopisy s pevaym urokovym vynosom: Ak nie je uvedené
inak, zavdzky Emitenta z Dlhopisov (teda zavdzok splatit
Menoviti hodnotu a prislusné trokové vynosy z Dlhopisov)
sa stanu predCasne splatné k poslednému Pracovnému dnu
v kalenddrnom mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom
Majitel' dorucil pisomna ziadost o predCasné splatenie
Dlhopisov (d’alej tiez len Deni pred¢asnej splatnosti).]]

20. Schodza Majitel’ov Dlhopisov

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov
po Ziadosti Majitel’a:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Emitent je po
dohode s Administratorom opravneny splatitt Menoviti
hodnotu kazdému Majitelovi dotknutych Dlhopisov
s upravou podla dohody v tomto odseku aj pred takto
ur¢enym Dnom predcasnej splatnosti. Vynos Dlhopisov je
urc¢eny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak
dojde k predCasnej splatnosti, znamena to, ze Majitel
poskytol Emitentovi financovanie na krat$iu dobu, nez bolo
predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie
vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej
hodnoty k predpokladanému Diiu konec¢nej splatnosti. Preto
Ciastka, ktorti bude Emitent povinny zaplatit Majitel'ovi
v Deii predCasnej splatnosti bude zahfiiat’ kratenie vynosu
abude vypocitand podla vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8
vysSie priCom Zostavajica splatnost’ bude stanovena ako
pocet dni odo Dna predCasnej splatnosti do Diia konecnej
splatnosti podl'a Konvencie. Kazdy Majitel’ kiipou alebo
akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi s touto
dohodou o urceni ciastky splatnej pri pred¢asnom splateni,
priCcom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emitent je po
dohode s Administratorom opravneny splatit Menovita
hodnotu a prislusny trokovy vynos kazdému Majitel'ovi
dotknutych Dlhopisov aj pred takto urCenym Diiom
pred¢asnej splatnosti.]]

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

9.2 Podmienky ponuky

Podmienky primarnej verejnej ponuky

Datum zaciatku ponuky:

[®]

Datum ukoncenia ponuky:
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Minimalna vyska objednavky:

[®]

Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom:

[® (vpber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[V stvislosti s primdrnym predajom (upisanim) Dlhopisov
formou verejnej ponuky na zdklade sthlasu Emitenta
udelenému  Hlavnému manazérovi ako finanénému
sprostredkovatel'ovi s pouzitim Zakladného prospektu uctuje
Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho
aktualneho sadzobnika, v stucCasnosti vo vyske 0,60 % z
objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky tcet, poplatok je vo vyske
1,00 % z objemu obchodu, minimélne 400 EUR. Aktualny
sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely
ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle
www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzitocné informécie®™, casti
,Urokové sadzby apoplatky”, pododkaz ,,Sadzobnik
poplatkov pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast’ I -
fyzické osoby nepodnikatelia, G¢inny od 1. januara 2026 a
Sadzobnik poplatkov cast’ Il - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, u¢inny od 1. januara 2026.] alebo [Opis
poplatkov uétovanych investorom]

Odmena Hlavného manazéra za
umiestnenie Dlhopisov:

(@]

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Miniméalna menovitd hodnota sekundérnej
objednavky:

(@]

Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom pri sekundarnej ponuke:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu
formou verejnej ponuky na zaklade stihlasu udelenému
vybranym  finanénym  sprostredkovatelom s pouzitim
Zakladného prospektu uctuje Hlavny manazér investorom
poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v sicasnosti
vo vyske 0,60 % z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je
vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok
je vo vyske 1,00 % z objemu obchodu, minimalne 400 EUR.
Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre
ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle
www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito¢né informacie”, casti
,Urokové sadzby apoplatky”, pododkaz ,Sadzobnik
poplatkov pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast’ I -
fyzické osoby nepodnikatelia, G¢inny od 1. januara 2026
a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ Il - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, u¢inny od 1. janudra 2026.] alebo [Opis
poplatkov tctovanych investorom pri sekundarnej
ponuke]

Vsetky regulované trhy alebo rovnocenné
trhy, na ktorych st podl'a vedomia Emitenta
dlhopisy rovnakej triedy ako st Dlhopisy,

[®] / Nepouzije sa.
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ktoré sa maji ponuknut alebo prijat’ na
obchodovanie, uz prijaté na obchodovanie:

9.3 Dodato¢né informacie

Informacia o d’alSich poradcoch:

[®] / Nepouzije sa.

Opis inych zaujmov:

[®] / Nepouzije sa.

Informacie od tretich stran a spravy expertov
alebo znalcov:

[®] / Nepouzije sa.

Odhadované naklady Emisie:

[®]

Dévody ponuky a pouzitie ¢istého vynosu
z Emisie:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[[Odhadovany C¢isty vynos z Emisie] bude poskytnuty
Rucitel'ovi formou vnutroskupinového tveru, pricom Rucitel
pouzije takto ziskané prostriedky [(i) na realizaciu svojej
investi¢nej Cinnosti, pricom k Datumu emisie nie st
Emitentovi ani Rucitelovi zname Zziadne konkrétne
planované investicie a (ii) na vSeobecné korporatne ucely
Rucitela] / v sume [®] na refinancovanie [Casti] svojho
existujuceho zadlzenia vyplyvajuceho z [®], pricom podla
oCakavania Emitenta st ocCakavané vynosy dostatoné
na financovanie navrhovaného vyuzitia [a nasledne v sume
[®] na vSeobecné korporatne ucely Rucitel'a.]] alebo [Iné
dovody ponuky a pouZitie Cistého vynosu z Emisie]]

V Bratislave, diha [@®].

JTSEC Financing V a. s.
Meno: [@®]
Funkcia: [@]
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11.

(1

2)

3)

4)

)

(6)

(7

®)

)

(10)

(11)

VSEOBECNE INFORMACIE

AranZér. Emitent poveril spolocnost J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika ako aranzéra, na zéklade prikaznej zmluvy o obstarani
emisii Dlhopisov v ramci dlhopisového programu ¢innostou spojenou s pripravou a zabezpecenim
vydania Dlhopisov, pricom Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f)
Zakona o cennych papieroch.

Hlavny manaZér. Emitent na zaklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov, ktora bude uzatvorena
vo vztahu ku kazdej jednotlivej Emisii Dlhopisov, poveri spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom
Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, pdosobiacej v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvordkovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika, ako hlavného manazéra ponuky Dlhopisov
¢innost’'ou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov vydanych v rdmci kazdej Emisie.

Administrator, Agent pre vypocty a Kota¢ny agent. Emitent vymenoval spolo¢nost’ J&T BANKA,
a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 471 15 378,
zapisanu v obchodnom registri Mestského siidu v Prahe pod spisovou znackou B 1731, konajicu
v Slovenskej republike prostrednictvom svojej organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocCka
zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotadkovo néabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO:
35964 693, zapisani v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava IIl, oddiel: Po, vlozka
¢.: 1320/B, aby konala ako administrator a agent pre vypocty vo vztahu k platbdm vynosov z Dlhopisov
a splateniu Dlhopisov a ako kota¢ny agent v suvislosti s prijatim kazdej Emisie na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Jazyk Zakladného prospektu. Zakladny prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom
jazyku. Pokial’ bude Zakladny prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu
medzi znenim Zékladného prospektu v slovenskom jazyku a znenim Zakladného prospektu v inom
jazyku rozhodujuce znenie Zakladného prospektu v slovenskom jazyku.

SAS. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky financné Uidaje Emitenta vychadzaji z Priebeznej uctovnej
zavierky Emitenta zostavenej podl'a slovenskych uctovnych Standardov.

IFRS. Pokial' nie je uvedené inak, vSetky finan¢né daje Rucitela vychadzaji zjeho Uétovnych
zavierok, ktoré boli zostavené podl'a IFRS v zneni prijatom EU.

Kétovanie a prijatie na obchodovanie. Emitent méze podat ziadost o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na regulovany volny trh BCPB, vkazdom pripade tak, ako to bude blizSie
$pecifikované v Kone¢nych podmienkach.

Suhlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziska Emitent vSetky potrebné suhlasy, rozhodnutia a schvalenia
v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky a tiez v zmysle internych predpisov Emitenta.

Cisla ISIN. Prisluiné medzinarodné identifika¢né ¢islo cennych papierov (ISIN) ako aj dalsie kody
vo vztahu k Dlhopisom vydanym vramci Programu budd uvedené v prislusnych Kone¢nych
podmienkach.

Statutarni auditori Emitenta. Nezavislym §tatutirnym auditorom Emitenta je spolo¢nost RETI
Consult s.r.0., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec, Slovenska republika, ICO: 36 284 378,
zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava II1, oddiel: Sro, vloZka ¢.: 39708/B, zapisana
v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod licenciou UDVA ¢. 403.

Statutarni auditori RuéitelPa. Konsolidovanu uctovnt zavierku Ruéitel’a za rok kondéiaci 31. decembra

2025 a konsolidovanu u¢tovnu zavierku Rucitel’a za rok konciaci 31. decembra 2024, obe zostavené v
sulade s IFRS, v zneni prijatom EU, auditoval nezavisly auditor, spolocnost’ KPSA.
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(12)

(13)

(14)

(15)

Udaje overené auditorom. Okrem tdajov pochadzajucich z Priebeznej uétovnej zavierky Emitenta
a auditovanych uctovnych zavierok Rucitel’a sa v Zakladnom prospekte nenachadzaju informacie, ktoré
by boli podrobené auditu. Ziadny auditor neoveril Zakladny prospekt ako celok.

Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov. V ¢lanku 2.3 Zakladného prospektu
boli pouzité udaje zo Statistického uradu Slovenskej republiky zverejnené na webovom sidle
https://slovak.statistics.sk a idaje NBS zverejnené na webovom sidle https://nbs.sk/.

Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajice od tretich strdn boli presne reprodukované
a podla vedomia Emitenta neboli vynechané Zziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované
informacie boli nepresné ¢i zavadzajlice. Emitent nezaruCuje presnost a spravnost takto
reprodukovanych informacii. V Zakladnom prospekte neboli pouzité informacie pochadzajice zo sprav
expertov alebo znalcov.

Uverové a indikativne ratingy. Emitentovi, RugitePovi ani Dlhopisom nebol prideleny rating
spolo¢nostou registrovanou podla Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo
16. septembra 2009 o ratingovych agentirach. Samostatné finan¢né hodnotenie Dlhopisov nebolo
vykonané. Dlhopisy nemaju samostatny rating, ani sa neocakava, ze Dlhopisom jednotlivych Emisii
bude rating prideleny.

Vymahanie siikkromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Text tohto odseku je len zhrnutim urcitych
ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania sukromnopravnych ndrokov z Dlhopisov
vocCi Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymdhanie ndrokov voc¢i Emitentovi podla prdva
akéhokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému
bol tento Zakladny prospekt vyhotoveny a moéze podlichat ndslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivaymi ucinkami). Informdacie uvedené v tomto odseku su poskytnuté len ako vseobecné
informdcie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa
nemali spoliehat na tieto informacie a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami
otazky vymahania sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi. Akékolvek zmluvné aj mimozmluvné
prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit a vykladat v sulade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky a akékolvek spory vyplyvajuce z Dlhopisov budu rozhodované prislusnym sudom
Slovenskej republiky.

Na ucely vymahania sukromnopravnych narokov voci Emitentovi stvisiacich so zakupenim alebo
drzanim Dlhopisov st prislusné sudy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti Emitenta
voci Majitel'om sa riadia slovenskym pravom. Kvoli tomu je len obmedzena moznost’ domahat’ sa prav
vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢énymi sidmi ¢i podla zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovateI'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v ¢&lenskych §tatoch EU v obgianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike
v obgianskych a obchodnych veciach st vykonatel'né v &lenskych statoch EU.

V pripadoch, kedy je na ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyla¢ena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym $tatom medzinarodni zmluvu o uznavani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade
s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia
cudzich sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej
ZoMPS). Podl'a ZoMPS nemozno rozhodnutia justicnych organov cudzich S$taitov vo veciach
uvedenych v § 1 ZoMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej cudzie rozhodnutia)
uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov Slovenskej republiky
alebo organ cudzieho S$tdtu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na posudenie jeho
pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatelné
v State, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) Gcastnikovi
konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnata moznost’ konat’
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pred tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne doruc¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania;
splnenie tejto podmienky sid neskima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo
a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ucastnik vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky
netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie
v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa prie¢ilo
slovenskému verejnému poriadku.
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12.

(1

2

3)

UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Samostatné posiudenie investormi. Potencialny investor do Dlhopisov ktorejkol'vek Emisie si musi
sam podla svojich pomerov urcit vhodnost' investicie do Dlhopisov. Kazdy investor by mal
predovsetkym:

(a) mat’ dostato¢né znalosti a sklisenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a zhodnotenie informdcii obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte
a jeho pripadnych dodatkoch (nech uz su tieto informécie uvedené vo vysSie uvedenych
dokumentoch priamo alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’
k nim pristup a byt’ schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nu situaciu
a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financne;j
situacie;

(c) mat’ dostatocné financné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uplne rozumiet’ podmienkam prislusnej Emisie (ktoré budu tvorené Spolo¢nymi podmienkami
v spojeni s prislusnymi Kone¢nymi podmienkami danej Emisie), idajom uvedenym v tomto
Zakladnom prospekte a byt’ oboznameny so spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného
ukazovatela alebo finan¢ného trhu; a

(e) byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sdm alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
d’alsieho vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv
na jeho investiciu a na jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Délezité upozornenia ohPadom spolahlivosti a aktualnosti idajov. Ziadna osoba nie je v stvislosti
s Programom, Emitentom, prisluSnou Emisiou, ponukou alebo predajom Dlhopisov opravnena
poskytnut’ akékol'vek informdcie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto
Zakladnom prospekte alebo v inom verejne dostupnom dokumente.

Poskytnutie Zakladného prospektu alebo akychkol'vek Konecnych podmienok, ani ponikanie, predaj
alebo dorucenie akéhokol'vek Dlhopisu za ziadnych okolnosti neznamena ani neposkytuje zaruku,
ze informacie obsiahnuté v tomto Zakladnom prospekte su pravdivé a presné po datume Zakladného
prospektu (resp. datume jeho aktualizicie) alebo Ze nedoslo k Zziadnej nepriaznivej zmene alebo
akejkol'vek udalosti, ktora by mohla zapriCinit’ akukol'vek nepriazniva zmenu vo vyhliadkach alebo
financnej alebo obchodnej pozicii Emitenta od datumu vyhotovenia Zakladného prospektu
(resp. datumu jeho aktualizacie), alebo Ze akékol'vek iné informacie poskytnuté v stvislosti
s Programom st pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy boli poskytnuté.

Informacie uvedené v ¢lanku 13. ,, Zdanenie“, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike
aClanku 11. ,, Vseobecné informacie Zakladného prospektu — bod ,, Vymdhanie sukromnopravnych
narokov voci Emitentovi “ st uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajuce informacie vychadzajuce
zo stavu legislativy k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu. Potencialni investori do Dlhopisov
by sa mali spolichat’ vyhradne na vlastnu analyzu faktorov uvedenych v tychto ¢astiach Zakladného
prospektu a na svojich vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym
zahranicnym investorom do Dlhopisov sa odporuc¢a konzultovat so svojimi pravnymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd ohladom devizovej regulacie
a danovych predpisov Slovenskej republiky, krajiny, ktorej su rezidentmi a pripadne inych relevantnych
Statov, ako aj ohl'adom kaZzdej relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne investi¢né
rozhodnutie.

VyhPadové vyhlasenia. Niektoré vyroky v tomto Zakladnom prospekte sa moédzu povazovat
za ,,vyhl'adové vyhlasenia“. Vyhl'adové vyhlasenia zahiiaja vyroky ohl'adom planov, cielov, zdmerov,
stratégii a budicej ¢innosti a vykonnosti Emitenta, Rucitel’a alebo Skupiny a predpokladov, z ktorych
tieto vyhl'adové vyhlasenia vychadzaji. Emitent na identifikaciu vyhl'adovych vyhlaseni pouZziva slova
»odhaduje®, ,,ocakava®, ,je presvedCeny*, ,zamysla®, ,planuje”, ,,moze", ,,oCakava sa“, ,,moze",
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,bude“, ,bude pokrac¢ovat™, ,,mal by*, ,bol by“, ,snazi sa“, ,priblizne” a d’al§ie podobné vyrazy.
Vyhladové vyhlasenia st zalozené na predpokladoch Emitenta a zahfnaji zndme aj nezname rizika,
neistoty a dalSie dolezité faktory, ktoré by mohli spdsobit’, ze skutocnd budiica situacia sa bude
podstatne lisit’ od situacie vyjadrenej alebo implikovanej tymito oznameniami. Podnikanie Emitenta,
Rucitel’a ako aj Skupiny je vystavené mnohym rizikdm a neistotam, ktoré by mohli sposobit’ nepresnost’
vyhl'adového oznamenia. Vyhladové vyhlasenia st platné iba ku ditu vypracovania tohto Zakladného
prospektu. Pokial si to teda nevyZzaduje Nariadenie o prospekte a d’alSie platné nariadenia, Emitent nie
je povinny a nema v umysle aktualizovat’ alebo revidovat’ akékol'vek vyhl'adové vyhlasenia uvedené
v tomto Zakladnom prospekte, ¢i uz v dosledku novych informacii, budtcich udalosti alebo inak.
V dosledku tychto rizik, neistot a predpokladov by sa investori nemali neprimerane spoliehat’ na tieto
vyhl'adové vyhlasenia.

Obmedzenia tykajice sa Sirenia Zakladného prospektu a ponuky Dlhopisov. RozSirovanie
Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Zakladny prospekt bol schvaleny NBS iba na tcely verejnej ponuky prislusnych
Emisii v Slovenskej republike a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Dlhopisy nie st a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym
organom iného $tatu. Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom S§tate je preto mozna iba v rozsahu,
v akom sa pre takl ponuku nepozaduje schvélenie alebo notifikacia Zakladného prospektu a zaroven
musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podla pravnych predpisov daného Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie si a nebudu registrované podl’a zakona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokol’'vek
poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi
Spojenych S$tatov americkych inak, ako na ziklade vynimky z registraénych povinnosti
podla uvedeného zikona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registraénej povinnosti
nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Zakladny prospekt do rik, si povinné oboznamit’ sa
so vSetkymi vys$Sie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na tieto osoby mozZu vzt’ahovat’, a takéto
obmedzenia dodrziavat’. Zakladny prospekt saim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani
vyzvu na zadavanie ponuk ku kupe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prislusny spdsob ponuky i predaja vztahuja, (ii) tito osoba d’alej
neponukne na predaj a dalej nepredd Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsSetky prislusné
obmedzenia, ktoré sa na takato osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vzt'ahuju a (iii) predtym,
ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujtcich informovat’
o tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov m6zu podliehat v réznych Statoch zadkonnym
obmedzeniam, ktor¢ je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent Ziada vSetkych nadobtdatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Zakladny prospekt, vratane
pripadnych Dodatkov k Zakladnému prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy
alebo propagacny material alebo informacie stvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych pripadoch
na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Zékladny prospekt alebo Dodatky k Zékladnému prospektu,
jednotlivé Konecné podmienky alebo iny ponukovy alebo propagacny material alebo informaécie
s Dlhopismi suvisiace buda zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MiFID II. Kone¢né podmienky bud obsahovat’ zakladné udaje
o analyze ciel'ového trhu pre Dlhopisy danej Emisie a vhodnost’ kanalov na distribiiciu Dlhopisov danej
Emisie. AkakoI'vek osoba, ktora nasledne predava alebo odporuca Dlhopisy (d’alej len Distribiitor) by
mala vziat’ do tivahy tato analyzu cielového trhu. Kazdy Distributor, ktory podlieha pravidlam smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou
sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU 2014/65/EU, vratane vietkych jej vykonavacich
predpisov a implementacii do prislusného narodného prava (d’alej len MiFID II) je vSak zodpovedny
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za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo
vylepSenim postdenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.

Schvélenie Zakladného prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky informacie v Zékladnom
prospekte st uvedené k datumu jeho vyhotovenia. Zakladny prospekt moze byt’ aktualizovany v zmysle
¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou dodatku k Zakladnému prospektu. V zmysle prislusnych
pravnych predpisov podlieha dodatok k Zikladnému prospektu schvaleniu NBS a naslednému
zverejneniu, rovnako ako samotny Zakladny prospekt.

NBS schvilila Zakladny prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povaZzovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto
Zakladného prospektu. Zakladny prospekt neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim
do Dlhopisov, aj ked’ sa Emitent nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajice sa
investovania do Dlhopisov. Potencidlni investori by mali samostatne posudit® vhodnost’
investovania do Dlhopisov.

Uplnost’ Zakladného prospektu. Zakladny prospekt musi byt &itany spolu so vietkymi Dodatkami a
dokumentmi a udajmi, ktoré su do Zakladného prospektu zaclenené prostrednictvom odkazov (pozri
&lanok 7 Zakladného prospektu ,, Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu ). Uplna informéciu
o Emitentovi, Rucitelovi a Dlhopisoch je mozné ziskat' len kombinaciou Zakladného prospektu
(vratane Dodatkov a dokumentov aidajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prisluSnych
Koneé¢nych podmienok a prislusnych Suhrnov (ak buda vyhotovené).

Zaokruhlovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Zakladnom prospekte boli upravené zaokrtthlenim.
To okrem iného znamena, ze hodnoty uvadzané pre rovnaku informa¢ntl polozku sa mézu na réznych
miestach mierne lisit' a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodndt nemusia byt aritmetickym
suctom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Ziadne investiéné odporucanie. Zakladny prospekt ani Ziadne Konetné podmienky nemajii byt
povazované za odporucanie Emitenta, Rucitel'a alebo Hlavného manazéra alebo ktoréhokol'vek z nich,
aby akykol'vek prijemca Zakladného prospektu alebo Koneénych podmienok upisal alebo kupil
akékol'vek Dlhopisy. Kazdy prijemca Zakladného prospektu alebo Koneénych podmienok by mal
vykonat’ vlastné presktimanie a posudenie podmienok (financnych alebo inych) Emitenta, Rucitel'a
aucelu pouzitia prostriedkov ziskanych z Dlhopisov potrebnych na uskutocnenie investi¢ného
rozhodnutia ohl'adom Dlhopisov.
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ZDANENIE, ODVODY A DEViIiZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE
Zdanenie a odvody v Slovenskej republike

Daiiové pravne predpisy c¢lenského Stitu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) m6Zu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vilastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vyCerpdavajucim
suhrnom vSetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia
investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darnové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava
akéhokolvek iného sStatu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Zakladny prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene
aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom, ktori maju zdaujem o kupu Dlhopisov, sa
odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a danovymi poradcami o danovych, odvodovych
a devizovo-pravnych désledkoch kiupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb z Dlhopisov
podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia
platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy
z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, ze osoba, ktord prijima akékolvek platby vyplyvajuce z Dlhopisov, je
skutocnym vlastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom, ktory
prijima takéto platby v mene inej osoby.

V zmysle Zakona o dani z prijmov si vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou
24 %, 21 % alebo 10 % a prijmy fyzickych 0s6b zdanované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy
prekracujice v danom roku 154,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré si zdanované sadzbou 25 %,
prijmy prekracujuce 212,4 - ndsobok Zivotného minima st zdanované sadzbou 30 % a prijmy
prekracujuce 264 - ndsobok zivotného minima st zdaniované sadzbou 35 %. Sadzba zrazkovej dane je
19 %.

Ak su prijmy vyplacané, poukazané alebo pripisané daniovému rezidentovi Statu, s ktorym nema
Slovenska republika uzatvorenu prislusnu zmluvu, je sadzba 35 %. Zoznam tychto $tatov je uverejneny
na internetovej stranke Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dan z prijmov z vynosov

Podra prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

(a) vynosy z Dlhopisov plyntice daiovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v Slovenske;j
republike;
(b) vynosy z Dlhopisov plynice daiovému rezidentovi, ktory je pravnickou osobu, nepodlichaju

dani vyberanej zrazkou, ale budu stéast'ou zakladu dane z prijmov a budi podlichat’ sadzbe
vo vyske 24 %, 21 % alebo 10 %; a

(c) vynosy z Dlhopisov plyniice dafiovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou, budu sti€astou osobitné¢ho zakladu dane a podliehat’ dani so sadzbou vo vyske 19 %,
v pripade emisie Dlhopisov s pevnym urokovym vynosom bude dai 19 % vybrana zrazkou.

Kedze zakonna Uprava dani z prijmov sa moéze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos
z Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v stuvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné daiiové naklady v stvislosti s Dlhopismi.
Dan z prijmov z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfnaju do vSeobecného
zékladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
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obdobi nie su vo vSeobecnosti dafiovo uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa v§eobecne zahiiaji do bezného
zékladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdaniovacom obdobi nie je mozné povazovat’
za daflovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych
papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plynu
od slovenského daniového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského daniového nerezidenta, st
vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusnd zmluva
o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré si v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodlichaju odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ ide o prijmy oslobodené od dane
alebo dan bola vybrata zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike
Vydévanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia za splnenia urcitych predpokladov mozu nakuapit’ penazné prostriedky v cudzej

mene za slovenskil menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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