ZAKLADNY PROSPEKT
JTPEG FINANCING 2 EUR L a. s.

(akciova spolocnost zalozend podla pravnych predpisov Slovenskej republiky)

Program vydavania dlhopisov vo vyske do 400 000 000 EUR
zabezpeceny zdie’anym zabezpecenim

JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s., so sidlom Dvofakovo néabrezie 7571/8, Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska
republika, ICO: 57 221 243, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka &islo: 7855/B, LEL:
097900CAKA0000286222 (d’alej len Emitent) schvalila ponukovy program vydavania dlhopisov (d’alej len Program) v celkovej
menovitej hodnote vetkych nesplatenych dlhopisov do 400 000 000 EUR, na zaklade ktorého méze priebezne alebo opakovane vydavat’
emisie dlhopisov podla slovenského prava v podobe zaknihovanych cennych papierov vo forme na dorucitel’a (d’alej len Dlhopisy
a kazda jednotliva emisia Dlhopisov vydana v ramci Programu len Emisia). VSetky Dlhopisy budt v kazdom pripade vydavané v sulade
s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym v zmysle zakona €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len Zakon o dlhopisoch) a zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Za zaviazky z Dlhopisov vydanych v ramci Programu zodpoveda len Emitent a ziadna iné osoba. Dlhopisy budil vydané ako zabezpecené
dlhopisy v zmysle § 20b Zakona o dlhopisoch. Zavizky Emitenta z Dlhopisov su zabezpeCené finanénym zabezpecenim podl'a prava
Ceskej republiky vo forme (i) zalozného prava k Majetkovému Giétu (ako je definovany niziie) a (ii) ak to bude vyZzadované Podmienkami
(ako su definované nizsie) alebo sa na tom dohodne Emitent s Agentom pre zabezpecenie (ako je definovany nizsie), zalozného prava
alebo finanéného zabezpedenia vo forme zalozného prava k Dalsim aktivam (ako st definované nizsie), ktoré v kazdom pripade bude
zriadené aj v prospech majitel'ov inych Zabezpecenych dlhopisov (ako st definované nizsie) vydanych Emitentom alebo ¢lenmi jeho
skupiny (dalej len ZdiePané zabezpecenie). Zdiel'ané¢ zabezpecenie bude zriadené v prospech spoloéného zastupcu Majitelov,
spolo¢nosti J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovskéa 700/113a Karlin, 186 00 Praha 8§, Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisanej
v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, podnikajucej na tizemi Slovenskej republiky
prostrednictvom organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvofdkovo nabrezie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisanej v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom Bratislava III, oddiel:
Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej len Agent pre zabezpecenie).

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt pre Dlhopisy vydavané v ramci Programu (d’alej len Zakladny
prospekt) a bol pripraveny podla ¢lanku 8 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zru$eni smernice
2003/71/ES (dalej len Nariadenie o prospekte), podl'a Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym
sa doplia Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajuce sa kladovych finanénych informacii v suhrne
prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikacného portalu, a ktorym sa
zru§uje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podra &lanku 25 a priloh
6,7, 14, 15 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopliia Nariadenie o prospekte, pokial’
ide o format, obsah, preskimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zrusuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len Delegované nariadenie
o prospekte).

Zakladny prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) rozhodnutim diia 9. marca 2026, ako
prisluSnym organom Slovenskej republiky podl’a § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch na tcely Nariadenia o prospekte.
Zakladny prospekt podlieha naslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte.

NBS schvilila tento Zakladny prospekt len ako dokument, ktory spiiia normy tuplnosti, zrozumitePnosti a konzistentnosti
uvedené v Nariadeni o prospekte. Schvilenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie
kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Zakladného prospektu.

Zakladny prospekt je platny do 9. marca 2027. Povinnost' doplnit’ Zakladny prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov,
podstatnych chyb alebo podstatnych nezrovnalosti sa neuplatiiuje, ked’ uz Zakladny prospekt nie je platny. Kedykol'vek pocas platnosti
Zakladného prospektu moze byt v suvislosti s jeho aktualizdciou vypracovany a predlozeny NBS na schvélenie dodatok (kazdy dodatok
d’alej len Dodatok). Po schvaleni bude Dodatok zverejneny v sulade s Nariadenim o prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahriia rizika. Potencidlni investori by mali samostatne uvazit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.
Potencidlni investori by mali zobrat’ do uvahy rizika opisané v ¢lanku 2 Zikladného prospektu ,,Rizikové faktory*.

Celkova menovita hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu neprekroci 400 000 000 EUR. Minimalna
splatnost’ Dlhopisov nie je stanovend. Maximalna splatnost’ Dlhopisov ako aj celkova dlzka Programu je 10 rokov.

Koneéné podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov vydavani v ramci Programu budu zverejnené,
a to najneskor v den zacatia ponuky tychto Dlhopisov alebo zacatia obchodovania s Dlhopismi na regulovanom trhu (d’alej len Koneéné
podmienky). V Kone¢nych podmienkach budt uvedené tie udaje Emisie, ktoré v ¢ase zostavovania Zakladného prospektu nie su zname
alebo s uvedené v Zakladnom prospekte vo viacerych alternativach. Emitent tiez zverejni stthrn pre kazdt Emisiu (d’alej len Sihrn),
ak bude Sthrn vyzadovany podla platnych pravnych predpisov. Koneéné podmienky a (ak je to relevantné) Suhrny budu predlozené
NBS a zverejnené v sulade s Nariadenim o prospekte a spolu so Zakladnym prospektom budi predstavovat’ ucelené informacie o kazde;j
Emisii vydanej v ramci Programu. Emitent poziada o prijatie kazdej emisie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanej v
Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len BCPB), ale nemozno zarucit’, ze BCPB
prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Zakladny prospekt zo dna 27. februara 2026.
Hlavny manazér

J&T BANKA, a.s.
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1. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU
Nasledujuci prehl'ad nie je uplny a poskytuje len vyber informdcii tykajucich sa Programu, ktoré su dalej blizsie
opisané v tomto Zdkladnom prospekte. Pre ziskanie uplnych informacii je potrebné precitat’ cely Zakladny

prospekt, a vo vztahu k podmienkam akejkolvek konkrétnej emisie Dlhopisov, aj prislusné Konecné podmienky.

Tento prehlad predstavuje vSeobecny opis Programu v zmysle clanku 25 ods. 1 pism. b) Delegovaného

nariadenia o prospekte.
HLAVNE STRANY

Emitent:

Hlavny manazZér a
manazéri:

Aranzér:

Administrator, Agent
pre vypocty, Kotaény
agent a Agent pre
zabezpecenie:

PROGRAM

Opis programu:

Objem programu:

Datum schvalenia
programu:

Schvalenie Zakladného

prospektu:

JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s., so sidlom Dvorakovo nabrezie 7571/8,
Bratislava - mestska cast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 221
243, zapisand v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 7855/B, LEIL: 097900CAKA0000286222

Hlavnym manazérom jednotlivych Emisii v ramci Programu je J&T BANKA,
a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, 18600 Praha 8, Ceské republika, ICO: 471
15 378, zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe pod
spisovou znackou B 1731, konajuca v Slovenskej republike prostrednictvom
svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693,
zapisanej v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 111, oddiel: Po, vlozka
¢.: 1320/B.

Emitent moze poverit d’al§ich Manazérov vo vztahu k jednotlivym Emisiam
Dlhopisov na zaklade Programu. Hlavny manazér alebo ktorykolvek
vymenovany Manazér nenestl ziadnu zodpovednost' za informacie uvedené
v Zakladnom prospekte.

J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin,
Praha 8, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 247 66 259, zapisana v Obchodnom
registri Mestského stidu v Prahe pod spisovou znackou B 16661

J&T BANKA, as., konajuca prostrednictvom J&T BANKA, a.s., pobocka
zahranic¢nej banky v Slovenskej republike.

Emitent je opravneny rozhodnit o vymenovani iného alebo dalSiecho
administratora (agenta pre vypocty) a/alebo kotaéného agenta a/alebo agenta pre
zabezpecenie.

Program vydavania dlhovych cennych papierov na zaklade ktorého je Emitent
opravneny priebezne alebo opakovane vydavat’ dlhopisy podl'a prava Slovenske;
republiky zabezpecené Zdiel'anym zabezpecenim.

Celkova menovita hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci
Programu v ziadnom okamihu neprekroc¢i 400 000 000 EUR.

Zalozenie Programu bolo schvalené rozhodnutim jediného akcionara Emitenta
v pOsobnosti valného zhromazdenia na navrh predstavenstva Emitenta dna
20. februara 2026. Predstavenstvo Emitenta schvalilo zalozenie Programu dna
20. februara 2026. Celkova dizka Programu je 10 rokov.

Tento Zakladny prospekt bol schvaleny len NBS podl'a Nariadenia o prospekte.
Zakladny prospekt nebude schvaleny ani notifikovany inym organom.
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Rizikové faktory:

Distribucia:

Meny:

Lehoty splatnosti:

Emisny kurz:

Forma Dlhopisov:

Vynosy z Dlhopisov:

MozZnost’ pred¢asného
splatenia Dlhopisov

z rozhodnutia
Emitenta:

Existujt faktory a rizika, ktoré¢ maju vplyv na schopnost’ Emitenta splnit’ zavazky
z Dlhopisov vydavanych v ramci Programu.

Okrem toho existuju faktory klIicové pre posudenie trhovych rizik spojenych
s Emisiou vydanych v ramci Programu a rizika spojena so Struktarou konkrétnej
Emisie vydané v ramci Programu.

Existuju tiez faktory, ktoré s podstatné na tucely posudenia trhovych a pravnych
rizik spojenych s Dlhopismi a Zdiel'anym zabezpecenim.

Vsetky tieto faktory st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného prospektu ,,Rizikové
faktory®.

Dlhopisy budii v rdmci primérnej aj sekundarnej ponuky pontkané formou
verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom Hlavného manazéra,
a/alebo dalsich Manazérov, alebo dalSich finan¢nych sprostredkovatel’ov.
V ramci primdrneho predaja (upisania) bude cinnosti spojené s vydanim
aupisovanim vSetkych Dlhopisov zabezpeCovat Hlavny manazér a/alebo
prislusny Manazér.

Dlhopisy budii denominované v mene euro (EUR).

Dlhopisy budi mat’ lehoty splatnosti uvedené v prislusnych Konecnych
podmienkach. Minimalna splatnost Dlhopisov vydanych v ramci Programu
nebola stanovena. Maximalna splatnost’ Dlhopisov vydanych v ramci Programu
je obmedzena celkovou dizkou Programu na 10 rokov.

Dlhopisy budu vydavané k Datumu emisie za emisny kurz, ktory je nizsi alebo
sarovna 100 % ich menovitej hodnoty. Po Datume emisie moze byt emisny kurz
upraveny o alikvotny trokovy vynos podl'a Podmienok.

Dlhopisy budi vydané v zaknihovanej podobe podl'a prava Slovenskej republiky.
V suvislosti s Dlhopismi nebudu vydané ziadne globalne certifikaty, konecné
certifikaty alebo kupony.

Dlhopisy budu vydavané ako:
(a) dlhopisy s pevnym trokovym vynosom; alebo

(b) dlhopisy s pohyblivym urokovym vynosom stanovenym ako (i) stcet
referencnej sadzby a marze, alebo ako (ii) rozdiel medzi referencnou
sadzbou a marzou; alebo

(©) dlhopisy s nulovym urokovym vynosom, ktoré nemaju ziadnu urokovu
sadzbu aich vynos je ureny ako rozdiel medzi menovitou hodnotou
dlhopisov a ich emisnym kurzom;

v kazdom pripade ako bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Clanok 14.3 Podmienok umozituje uplné alebo &iastoéné predéasné splatenie
Dlhopisov na zaklade rozhodnutia Emitenta, a to pri (i) dlhopisoch s nulovym
urokovym vynosom najskor k prvému vyroCiu Datumu emisie a nasledne
k poslednému dnu kazdého mesiaca az do prislusného Dna kone¢nej splatnosti
(tak ako je definovany v ¢lanku 14.1 Podmienok) a pri (ii) dlhopisoch s pevnym
alebo pohyblivym urokovym vynosom najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie
a nasledne ktorykol'vek den az do prislusného Diia kone¢nej splatnosti.
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Pravo Majitel’ov
poZadovat’ odkipenie
Dlhopisov:

Menovita hodnota
Dlhopisov:

Zdanenie a Ziadne
navysenie z dovodu
zrazkovej dane:

Zabezpecenie:

Status zavizkov:

Prijatie na
obchodovanie:

Vysporiadanie:

Den cCiastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta (tak ako je
definovany v odseku 14.3(a) Podmienok) musi byt pri Dlhopisoch s pevnym
urokovym vynosom sucasne aj Dniom vyplaty urokov (tak ako je definovany
v odseku 13.1(b) Podmienok).

Pri predcasnej splatnosti Dlhopisov s pevnym alebo pohyblivym urokovym
vynosom z rozhodnutia Emitenta moze byt vyplateny prisluSny mimoriadny
urokovy vynos Dlhopisu podla § 7 ods. 1 pism. a) zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov v zneni neskor$ich predpisov (dalej len Zakon o dani z prijmov),
ktory, ak bude vyplateny, bude ureny podla odseku 14.3(d) Podmienok,
v kazdom pripade tak, ako bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Pri predcasnej splatnosti Dlhopisov s nulovym urokovym vynosom z rozhodnutia
Emitenta méze byt vyplateny mimoriadny priplatok k Diskontovanej hodnote
(ako je tento pojem definovany v odseku 14.3(c) Podmienok)uréeny podla
odseku 14.3(d) Podmienok, vkazdom pripade tak, ako bude uvedené
v Kone¢nych podmienkach.

Ak nastane zmena kontroly Emitenta budi mat Majitelia za podmienok
uvedenych v clanku 14.4 Podmienok pravo poziadat Emitenta o spétné
odkupenie Dlhopisov.

Dlhopisy moézu byt vydavané v menovitej hodnote rovnej alebo vySSej nez
1 000 EUR podla toho, ako bude uvedené v prisluSnych Konecnych
podmienkach.

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budu
vykonavat’ zrdzky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budu vyzadované
pravnymi predpismi Slovenskej republiky €¢innymi k Datumu vyplaty.

Ak bude akakol'vek zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZzadovana
pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent
nebude povinny uhradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu nahrady
tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Zaviazky Emitenta z Dlhopisov vydanych v ramci Programu st zabezpecené
Zdielanym zabezpecenim.

Zavazky z Dlhopisov ~ budu  zakladat  priame, vSeobecné,
nepodmienené, nepodriadené a (po zriadeni Zdiel'aného zabezpecenia a v jeho
rozsahu podl'a Podmienok) zabezpecené zavizky Emitenta, ktoré st vzajomne
rovnocenné (pari passu) a budid vzdy postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom (pre odstranenie
pochybnosti aj rovnocenne vo vzt'ahu ku kazdej inej emisii Dlhopisov na zaklade
Programu) a aspon rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym sucasnym
a buducim priamym, v§eobecnym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne
zabezpeCenym zavizkom Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta,
o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Emitent poda prostrednictvom Kota¢ného agenta Ziadost o prijatie kazdej Emisie
na obchodovanie naregulovany volny trh BCPB v sulade s prislusnymi
pravnymi predpismi Slovenskej republiky a pravidlami BCPB.

Primérne vysporiadanie Dlhopisov sa bude v kazdom pripade vykonavat
prostrednictvom spolo¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
(d’alej len CDCP).
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Rozhodné pravo:

Obmedzenia
rozSirovania
Zakladného prospektu
a ponuky Dlhopisov

v Spojenych $tatoch
americkych:

Dlhopisy, Program a akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajice z nich sa budi
riadit’ a vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Zdiel'ane zabezpeCenie a akéekol'vek prava a povinnosti vyplyvajuce z neho sa
budu riadit’ a vykladat’ v stilade s pravnym poriadkom Ceskej republiky.

Nariadenie S, kategéria 2 Zakona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933.
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2.

2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investori, ktori zvazuju upisanie alebo kiupu Dlhopisov, by sa mali starostlivo oboznamit s tymto
Zakladnym prospektom a prislusnymi Konecnymi podmienkami vo vztahu ku konkrétnej Emisii ako
celku. Informacie, ktoré Emitent v tomto clanku predklada pripadnym zaujemcom o upisanie alebo kipu
Dlhopisov, ako aj dalsie informdcie uvedené v tomto Zakladnom prospekte a prislusnych Konecnych
podmienkach, by mali byt kazdym takymto zaujemcom vopred starostlivo preskumané a zvazené.

Upisanie, kupa, drzba a pripadny dalsi predaj Dlhopisov su spojené s radom rizik (vratane rizika straty
celej investicie), pricom rizikd, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su uvedené nizsie v tomto clanku.
Nizsie uvedeny text nenahradza Ziadnu odbornu analyzu ani akékolvek ustanovenie Podmienok
Dlhopisov jednotlivych Emisii alebo udajov uvedenych v tomto Zakladnom prospekte a prislusnych
Konecnych podmienkach, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajuce z Podmienok
Dlhopisov jednotlivych Emisii a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.
Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o predplatné a/alebo kupu Dlhopisov jednotlivych Emisii by malo
byt zaloZené na informacidach obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte, na prislusnych Konecnych
podmienkach jednotlivej Emisie a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov jednotlivych Emisii vykonanej pripadnym nadobudatelom Dlhopisov jednotlivych Emisii
a/alebo jeho pravnymi, danovymi a inymi odbornymi poradcami.

Rizikové faktory uvedené nizsie su zoradené podla svojho vyznamu podla ¢lanku 16 odsek 1 Nariadenia
o prospekte. Rizikovy faktor uvedeny ako prvy v kazdej kategorii je z pohladu Emitenta najvyznamnejsi,
teda pravdepodobnost jeho naplnenia a ocakdavany rozsah jeho negativnych dosledkov je najvyssi.
Nasledujuce rizikové faktory v kazdej kategorii su z pohladu Emitenta menej a menej vyznamne.

Pojmy s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su pouzité nizSie, maju vyznam im priradeny
v Podmienkach Dlhopisov alebo akomkolvek inom ¢lanku Zakladného prospektu.

Skupina na ucely Zakladného prospektu znamena Emitenta, spolo¢nost JTPEG FINANCING 2
LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18, 1061
Nikoézia, Cyperska republika, zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva
Nikozie (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and
Intellectual Property Nicosia) pod Cislom HE 480195 (d’alej len Akcionar emitenta) a akékol'vek
osoby, v ktorych ma Akcionar emitenta priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zakladnom
imani alebo na hlasovacich pravach. Clen skupiny znamena akukol'vek spolo¢nost’ spadajucu do
Skupiny v stlade s touto definiciou.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

Z hladiska Emitenta existujii najmi nasledovné rizikové faktory, ktoré mo6zu mat’ negativny vplyv
na jeho finanénu a ekonomick situaciu, podnikatel’sku ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavazky z Dlhopisov.
Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi su rozdelené na:

(1) rizikové faktory stivisiace s finan¢nou situdciou a tverovym rizikom Emitenta;
(ii) rizikové faktory suvisiace so zavislostou Emitenta na inych osobach, vlastnickej Strukture
a ¢innosti; a

(i)  pravne a regulacné rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi.

Rizikové faktory suvisiace s finanénou situaciou a uverovym rizikom Emitenta

Riziko Emitenta ako ucelovej Struktury bez podnikatel’skej historie

Emitent je spolo¢nost’ zalozena za ucelom vydavania Dlhopisov a jeho hlavnou ¢innostou
alebo inou formou financovania. Emitent je zavisly na uspeSnosti podnikania Skupiny a nemoze
z vlastnych podnikatel'skych aktivit vytvorit’ zdroje dostatocné na splatenie dlhov z Dlhopisov, preto
finan¢na a ekonomicka situacia Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost,, postavenie na trhu a schopnost’
plnit’ zavizky z Dlhopisov zavisi na schopnosti Akcionara emitenta, ako dlznika Emitenta plnit’ svoje
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penazné dlhy voci Emitentovi riadne a v¢as. Ak by Akcionar emitenta, resp. Skupina nedosahovala
dostato¢né hospodarske vysledky alebo by jeho schopnost’ vykonavat platby v prospech Emitenta bola
obmedzend z inych doévodov (napriklad nedostupnostou volnych zdrojov, pravnou alebo danovou
upravou alebo v dosledku zmluvnych dohdd), malo by to vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy
Emitenta a na jeho schopnost’ splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Riziko koncentrdcie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikicie podnikania Emitenta.
Takmer 100 % aktiv Emitenta budu predstavovat’ pohladavky z tiveru, pozicky alebo inej formy
financovania poskytnutej Akcionarovi emitenta. V pripade zhorSenia hospodérenia a platobnej moralky
Akcionara emitenta nemd Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouzit na uhradenie zdvizkov
z Dlhopisov.

Riziko refinancovania Dlhopisov

Existuje riziko, Ze schopnost’ Emitenta uhradit’ k prislusnému Datumu splatnosti Menovitu hodnotu
prislusnej Emisie bude zavisiet’ od jeho schopnosti Dlhopisy refinancovat’ d’al§im financovanim, ¢i uz
vo forme uveru, novej emisie dlhopisov alebo inak. Nie je pritom isté, Zze opdtovné financovanie
zavizkov vyplyvajiceho z Emisie alebo jeho Casti Emitent v budicnosti ziska. Tato skutocnost’ moze
podstatnym nepriaznivym spdsobom ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splatit’ celkovii menovita hodnotu
Emisie a splatit’ tak svoje zaviazky voci Majitelom. Vzhl'adom na podmienky, ktoré sa mo6zu vyskytnut’
na kapitalovych trhoch, tiez existuje riziko, ze Emitent nebude schopny refinancovat’ svoje existujuce
a buduce zavizky vcas a za priaznivych podmienok. Schopnost’ Emitenta ziskat’ nové financovanie
bude podstatnym spdsobom zavisla od trhovej situdcie Skupiny. ZhorSenie hospodarskych vysledkov
Skupiny moéze viest’ az k neschopnosti Emitenta ziskat nové financovanie. Ak by Emitent nebol
schopny refinancovat’ svoje zavizky véas a za prijatel'nych podmienok alebo by refinancovanie nebolo
vobec mozné, tato skutocnost’ by mohla mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta splatit’
zévizky z Dlhopisov.

Rizikové faktory suvisiace so zavislostou Emitenta na invch osobach, vlastnickej Struktare
a ¢innosti

Riziko sekunddrnej zavislosti

Emitent je vystaveny sekundarnemu riziku zavislosti na rizikach tykajucich sa Akcionara emitenta,
resp. Skupiny a rizikam trhu, na ktorom Akcionar emitenta, resp. Skupina pdsobi. Niektoré z tychto
rizik st popisané v ¢lanku 2.2 Zakladného prospektu nizSie. Materializacia tychto rizik tak m6ze mat’
podstatny nepriaznivy vplyv na schopnost’ Akcionara emitenta plnit’ svoje zavézky, v dosledku ¢oho
modze byt negativne ovplyvnena aj schopnost Emitenta plnit' svoje zavédzky, vratane zavizkov
z Dlhopisov.

Riziko prevadzkovej zavislosti na Skupine

Prevadzka Emitenta je zavisla od zdielania administrativnej, spravnej, uctovnej a IT infrastruktiry
so spolo¢nost’ami zo Skupiny. Emitent nema a nepredpoklada sa, Ze bude mat’ vlastnych zamestnancov
a je preto zavisly na prevadzkovej infrastruktire Skupiny. Pripadna porucha, poskodenie, zastaranie,
neautorizovany pristup zo strany tretich osob alebo nespravne fungovanie tejto infrastruktiry moze
sposobit’ narusenie €i preruSenie prevadzky Skupiny, poskodenie jej povesti medzi jej klientmi
a v kombinécii so zlyhanim dalSich prvkov infrastruktiry by mohlo mat negativny dopad aj
na finan¢nu a hospodarsku situaciu Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko stretu zaujmov medzi vilastnikmi Emitenta a Majitel’mi

Obchodné a finan¢né zaujmy niektorych ¢lenov Skupiny alebo ich akcionarov, resp. spolo¢nikov sa
mozu za uréitych okolnosti (napr. v pripade schvalovania a poskytovania vnutroskupinovych tverov
7o zdrojov Emitenta ostatnym spolo¢nostiam zo Skupiny) dostat’ do rozporu so zaujmami Emitenta.
Tieto zmeny zaujmov mozu negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.
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Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Emitentovi

Riziko spojené s pravnym, regulaénym a dariovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne a daniové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a v Cyperskej republike
(miesto sidla Akcionara emitenta) sa priebezne meni a zakony nie st vzdy interpretované a uplatiiované
sudmi a organmi verejnej moci jednotne. Emitent nema vlastni podnikatel’skt ¢innost’ a jeho vynosy
budi zavisiet’ vylu¢ne od schopnosti prijimat’ a pripadne vymahat' zavéizky svojich dlznikov, je teda
vyznamne zavisly od stability a kvality pravneho prostredia. Zmeny zdkonov alebo zmeny ich
interpretacie v buducnosti obzvlast’ v oblasti ochrany veritel'ov a ich prav mézu nepriaznivo ovplyvnit
finan¢né vyhliadky Emitenta, priCom napriklad zmeny daiiovych predpisov, ktoré by urobili schému
splacania zadvizkov medzi Emitentom, Akciondrom emitenta a ich dlznikmi daftiovo nevyhodnejSou
(napr. zavedenie dodato¢ného zdanenia tUrokovych vynosov) moézu nepriaznivo ovplyvnit sposob
splacania a vysku prijmov Emitenta zo splacania vnitroskupinového financovania, ¢o v kone¢nom
dosledku mdze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zdvézky z Dlhopisov. K datumu
vyhotovenia tohto Zakladného prospektu nie st vedené Ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli
ohrozit’ alebo znacne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo financni1 situaciu Emitenta.
Potencialne sudne spory vSak v budicnosti mézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta v
nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodatocné naklady na strane Emitenta. Porusenia platnej
legislativy mozu viest k ulozeniu sankcii, vratane sankcii finan¢nych ¢i sankcii spocivajucich
v preruseni ¢i zakazu ¢innosti.

Riziko krizy Emitenta a pravnej upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvysenia svojich zavizkov (bez sti¢asného zvySenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, ze bude v krize az do splatnosti
niektorej z Emisii. Krizou sa podl'a § 67a a nasl. Obchodného zakonnika rozumie stav, ak je spolocnost’
v upadku alebo jej upadok hrozi, pricom spolocnosti hrozi upadok, ak pomer vysky vlastného imania
spolocnosti k jej zavdzkom je nizsi nez 8 ku 100 (na ucely tohto rizikového faktoru d’alej len kriza).
Fakt, ze Emitent je v krize nepredstavuje Pripad neplnenia zavéizkov (tak ako je definovany v ¢lanku
16.1 Podmienok) a nie je ddvodom na predCasnu splatnost’ akejkol'vek Emisie v zmysle Podmienok.

Spolocnosti, ktoré boli zalozené za Gcelom ziskania finanénych prostriedkov (napr. formou vydania
emisie dlhopisov), medzi ktoré patri aj Emitent, sa spravidla v désledku vyrazného zvysenia svojich
zévazkov (bez sucasného zvySenia vlastného imania) vydanim dlhopisov, ¢i prijatim externého
bankového financovania a/alebo vnutroskupinovej zadlzenosti dostan do krizy. Ak by Akcionar
emitenta, ako jediny akcionar Emitenta, alebo ina spoloc¢nost’ zo Skupiny, poskytli financovanie
(napriklad prostrednictvom p6zicky alebo uveru) Emitentovi, ktory by bol v krize, Emitent by mohol
podliehat’ obmedzeniam splatit’ zadlZenie vo¢i Akcionarovi emitenta, €i inej spolocnosti zo Skupiny
preto, ze by sa mohlo takéto splatenie podl'a Obchodného zakonnika povaZovat za plnenie nahradzajice
vlastné zdroje financovania, ktoré (s vynimkami) nemozno vratit’, ak je spolo¢nost’ v krize, alebo by sa
v dosledku vratenia do krizy dostala. Nemoznost' splatit’ takéto vnutroskupinové zadlZzenie moze
ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zaviazky vo¢i Majitel'om.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej restrukturalizdcie

S ti¢innost'ou od 17. jula 2022 mdze Emitent podl'a zakona ¢. 111/2022 Z.z. o hroziacom upadku, ktory,
okrem iného, novelizoval institat doCasnej ochrany, pri financnych t'azkostiach poziadat’ o povolenie
verejnej preventivnej reStrukturalizacie (za splnenia stanovenych podmienok), v ramci ktorej moze byt
Emitentovi poskytnuta docCasna ochrana. Prislusny sud poskytne docasni ochranu iba ak s jej
poskytnutim (a) suhlasila vdcSina veritelov podla vysky nespriaznenych pohladavok, alebo
(b) vyjadrilo suhlas aspon 20 % vSetkych veritelov podl'a vySky ich nespriaznenych pohladavok,
pricom v koncepte planu nemdze u ziadneho z veritel'ov presiahnut’ ¢iastocné odpustenie pohl'adavky
alebo uznanie jej Ciastocnej nevymdhatelnosti 20 % z jeho pohl'adavky a zaroven odklad splacania
ziadnej z pohl'adavok nemoéze presiahnut’ jeden rok. Medzi dosledky poskytnutia doCasnej ochrany
Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj pasivna konkurznd imunita; (ii) nemoznost pre
pohl'adavku z Dlhopisov v exekucii alebo pri vykone rozhodnutia postihniit’ podnik, vec, prava alebo
iné majetkové hodnoty patriace podniku Emitenta a (iii) obmedzenia pri zosplatneni zavéizkov z
Dlhopisov. Dogasna ochrana mdze byt’ pridelena v maximalnej celkovej dizke $iestich mesiacov.
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2.2

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Skupine

Naplnenie rizik uvedenych nizSie moze negativne ovplyvnit’ financ¢nu a hospodarsku situaciu Akcionara
emitenta, resp. Skupiny, ich podnikatel'skil ¢innost’, postavenie na trhu a v désledku moze negativne
ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zavézky z Dlhopisov.

Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Skupine boli rozdelené do tychto kategorii:

(1) rizikové faktory suvisiace s podnikanim Skupiny;

(i1) rizikové faktory stvisiace s finan¢nou situaciou Skupiny;

(iii)  pravne a regulaéné rizikové faktory ovplyviiujuce Akciondra emitenta; a

(iv)  rizikové faktory spojené s prevadzkou a vnttornou kontrolou Skupiny.

Rizikové faktory suvisiace s podnikanim Skupiny

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj v Ceskej a Slovenskej republike

Makroekonomicky vyvoj je zasadne ovplyvitovany vojenskym konfliktom na Ukrajine, stivisiacimi
sankciami a odvetnymi opatreniami, vy$$imi Urokovymi sadzbami, donedavna vysokou inflaciou
a problémami v medzinarodnych dodavatel'skych retazcoch. Ekonomiky Clenskych Statov tiez celia
riziku dopadu normalizicie menovej politiky Europskej centralnej banky na rizikové prirdzky vladnych
dlhopisov a to najmé v pripade zadlzenej$ich a menej vykonnych ekonomik. Pripadna recesia moze
viest’ k nizkemu hospodarskemu rastu. Rovnako tak méze mat’ dopad na ¢innost’ Akcionara emitenta,
pricom zhorSenie jeho ekonomickej situdcie moéze mat’ dopady na plnenie zavizkov voci Emitentovi.

Pre Skupinu st najviac relevantné Ceské republika a Slovenska republika, a to s ohladom na sidlo
Emitenta a ostatnych dcérskych spolo¢nosti Akcionara emitenta.

V Ceskej republike v 3. §tvrtroku 2025 redlny hruby doméci produkt (d’alej len HDP), o&isteny
o sezonne a kalendarne vplyvy, medziStvrtroéne vzrastol o 0,8 % a medziroéne vzrastol o 2,8 %,
pri¢om za cely rok 2024 vzrastol o 1,0 %.2 V roku 2025 by sa HDP podl’a makroekonomickej prognozy
Ministerstva financii CR mohol zvysit' o 2.4 %, predovietkym zasluhou akceleracie spotrebnych
vydavkov domécnosti, ktoré budu podporené medzirocnym znizenim miery uspor a narastom realnych
prijmov. Rast ekonomiky by mala v mensej miere podporit’ aj akumulacia zasob a spotreba vlady.
V roku 2026 by ceska ekonomika mohla vzrast o 2,2 % vd’aka obnovenému rastu investicnej aktivity
a pokracujucej dynamike spotreby domacnosti. Narast domaceho dopytu sucasne podpori dovoz, zatial’
&o export bude timeny pdsobenim ciel zo strany Spojenych $tatov americkych.? Ceska narodna banka
(dalej len CNB) vo svojej sprave o menovej politike zverejnenej dita 14. novembra 2025 predpoklada,
7e v roku 2025 ¢esky HDP vzrastie 0 2,3 % a v roku 2026 vzrastie 0 2,4 %.*

Podl'a najnovsej prognézy CNB uverejnenej 6. novembra 2025 sa medziroéna celkova inflacia na
horizonte menovej politiky ocakava v horizonte 4. Stvrtroka 2026 na urovni 2,3 %, pricom v horizonte
1. Stvrtroka 2027 bude ¢init’ 2,5 %. Celkova inflacia za rok 2025 dosiahla vysku 2,5 %, za rok 2026
by mala dosiahnut’ 1,6 % a za rok 2027 2,1 %.°

Ekonomika Slovenskej republiky v roku 2024 rastla s HDP na trovni 2,1 %. Podl'a najnovsej prognozy
Narodnej banky Slovenska zo diia 22. decembra 2025 by v roku 2025 rast HDP mal byt na Grovni 0,8 %

Zdroj: Tvorba a vyuzitie HDP - 3. §tvrtrok 2025 podla dat Ceského tatistického tiradu.

Dostupné na https://csu.gov.cz/rychle-informace/tvorba-a-uziti-hdp-3-ctvrtleti-2025.

Zdroj: Tvorba a vyuzitie HDP - 4. §tvrtrok 2024 podl'a dat Ceského statistického tiradu.

Dostupné na: https://csu.gov.cz/rychle-informace/tvorba-a-uziti-hdp-4-ctvrtleti-2024.

Zdroj: Makroekonomicka predikcia — november 2025.

Dostupné na: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-predikce-
listopad-2025-61823.

Zdroj: CNB — Spréva o menovej politike — jeset 2025.

Dostupné na: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-politice/Zprava-o-menove-politice-podzim-2025/.
Zdroj: Priemerna roéné miera inflacie podla dat Ceského tatistického tiradu.

Dostupné na: https://csu.gov.cz/pak/prumerna-rocni-mira-inflace-v-cr-v-roce-2025-byla-25

Zdroj: Prognéza CNB — zima 2026. Dostupné na: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognozal.
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a v roku 2026 na trovni 0,6 %.” Celkova tiroveti inflacie na Slovensku za rok 2024 bola vo vyske 2,8 %.
V priebehu roku 2025 sa potom miera inflacie zvySovala, pricom celkova uroven inflacie bola vo vyske
4 %.® Podla zimnej spravy Nérodnej banky Slovenska zo dha 22. decembra 2025 sa inflacia v roku
2026 dostane na troveh 3,4 % a v roku 2027 potom na uroven 2,5 %.°

Vzhl'adom na svoju hlavnl ¢innost’ Akcionar emitenta ako taky nesutazi na ziadnom trhu. Vzhl'adom
na ulohu Akcionéra emitenta nie su jeho trhové podiely relevantné, resp. Akcionar emitenta nedisponuje
ziadnymi meratel'nymi trhovymi podielmi.

Riziko novozaloZenej spolocnosti

Akcionar emitenta vznikol dia 4. septembra 2025 a jedna sa tak o relativne novozalozenu spolo¢nost’.
Z tohto dovodu neexistuju historické uctovné zavierky Akcionara emitenta, ktoré by preukazovali jeho
ekonomicktl vykonnost’. Potencidlna schopnost’ Akcionara emitenta splacat’ svoje zavézky, vratane
pripadnych z&vézkov z poskytnutého vnutroskupinového financovania Emitentom a zo svojej pozicie
Zalozcu, tak nie je podporend dlhodobymi historickymi finanénymi vysledkami. Moéze tak dojst’
k uskuto¢neniu nespravnych podnikatel'skych rozhodnuti, ktoré mézu mat’ za nasledok nizsie ako
planované hospodarske vysledky Akciondra emitenta. To mdze viest’ na strane Akciondra emitenta
k niz§im nez planovanym vynosom, pripadne k vy$§im nez planovanym nakladom, a tym k znizeniu
zisku, ¢o modze zhorSit' schopnost Akcionara emitenta splacat’ jeho zavazky, vratane pripadnych
zéviazkov z poskytnutého vnutroskupinového financovania Emitentom.

Riziko absencie zdviiznej investiCnej stratégie Akciondra emitenta

Medzi hlavné ¢innosti Akcionéra emitenta patri poskytovanie uverov a poziciek spolo¢nostiam v ramci
Skupiny JTPEG (ako je definovana v odseku 5.2(a)) nizsie), ako aj nadobudanie a predaj vlastnickych
podielov, investi¢nych nastrojov a d’alSich aktiv na finan¢nych trhoch a v oblasti sikromného kapitalu
(private equity). Struktara aktiv Akcionara emitenta sa moze v priebehu jeho existencie zdsadne menit’,
a to aj v zavislosti na budtcich obchodnych rozhodnutiach Akcionara Emitenta, ktoré nie si obmedzené
ziadnou konkrétnou investi¢nou stratégiou, ktor by sa Akcionar emitenta zaviazal dodrzovat.
Akcionar emitenta nie je regulovany fond ani podobna financna institicia, a preto nema povinnost’
vypracovat’ a ani nevypracoval zavéznu investi¢nu stratégiu a zavazné pravidla rozlozenia rizika v tom
zmysle arozsahu, ako si to povinné robit’ regulované financné institicie. Stratégia investovania
Akcionara emitenta je do velkej miery flexibilna, to znamena, Ze Akcionar emitenta vzdy reaguje na
aktudlne podmienky na trhu a rozhoduje sa kam investovat’ na zaklade vyhodnotenia ad-hoc trhovych
investicnych prilezitosti. Existuje riziko, Ze tieto rozhodnutia nebudu vzdy uspes$né, a Akcionar
emitenta tak méze zo svojich buduicich obchodnych a investi¢nych aktivit utrpiet’ zna¢né hospodarske
straty, ktoré mozu v kone¢nom désledku mat’ (negativny) vplyv aj na schopnost’” Akcionara emitenta
plnit’ si svoje zavéizky voci Emitentovi.

Hospodirske aktivity Akciondra emitenta s siistredené v Ceskej republike a na Slovensku

Finan¢né trhy a hospodarske podmienky v krajinach, v ktorych Akcionar emitenta, resp. Skupina
podnikd (najmid v Ceskej republike a Slovenskej republike) mézu byt vyznamne ovplyvnené
cezhraniénymi a menovymi rizikami. Ekonomické alebo politické nepokoje v Ceskej republike,
pripadne na Slovensku vratane tych, ktoré vyplyvaji z negativnych udalosti na tychto trhoch, menovych
kriz, obmedzeni na pohyb kapitalu alebo inych faktorov mozu napriklad negativne ovplyvnit’ schopnost’
klienta alebo jeho protistrany ziskat’ pristup k cudzej mene alebo uveru. To sa méze negativne prejavit’
v schopnosti Akcionara emitenta plnit' svoje zavizky voci Emitentovi s prislusnym negativnym
dopadom na jeho prevadzkové vysledky.

Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj zo diia 22. decembra 2025.

Dostupné na: https://nbs.sk/dokument/5392£c09-d9f1-4ela-8f73-9afc6fe3275 1 /stiahnut?force=false

Zdroj: Informécie Statistického tradu SR.

Dostupné na: https://datacube.statistics.sk/#!/view/sk/VBD _INTERN/sp0005ms/v_sp0005ms_00_00_00_sk.
Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj zo diia 22. decembra 2025.

Dostupné na: https://nbs.sk/dokument/5392fc09-d9f1-4ela-8f73-9afc6fe3275 1 /stiahnut?force=false.
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Akcionar emitenta moze Celit’ znacnej strate vd’aka svojej expozicii vo€i rozvijajucim sa trhom strednej
a vychodnej Eurdpy (akymi su aj Ceska republika a Slovenska republika), ktoré sit menej ekonomicky
stabilné nez rozvinuté trhy.

Hoci relativne stabilné ekonomiky Ceskej a Slovenskej republiky predstavujii pre Akcionara emitenta
kIicové trhy, jeho hospodarske vysledky zavisia nielen od vykonnosti ekonomik tychto krajin, ale aj
od Europskej tnie ako celku, a tdto vykonnost’ nemdze byt’ Akciondrom emitenta ovplyvnend a je mimo
jeho kontroly. Nepriaznivy vyvoj ekonomickej situdcie v Eurdpskej tinii alebo jednotlivych ¢lenskych
Statoch méze mat’ negativny dopad na podnikanie Skupiny, Akcionara emitenta a jeho hospodarske
vysledky a schopnost’ plnit’ svoje zavidzky vo¢i Emitentovi.

Rizikové faktory suvisiace s finanénou situaciou Skupiny

Akciondr emitenta je vystaveny tiverovému riziku

vvvvv

spolo¢nostiam v ramci Skupiny JTPEG, ¢o ho vystavuje uverovému riziku vyplyvajucemu z tychto
finan¢nych ¢innosti. K datumu tohto Zakladného prospektu doteraz nemé Akcionar emitenta ziadne
pohl'adavky voci tretim strandm. Napriek tomu, ze Akciondr emitenta planuje uplatiiovat’ iverova
politiku a monitorovat’ vystavenie Gverovému riziku na priebeznej baze méze dojst’ k neschopnosti
tretej strany splatit’ svoje dlhy vo¢i nemu, ktora moze negativne ovplyvnit’ jeho financnu a hospodarsku
situdciu, podnikatel'ski ¢innost’, postavenie na trhu a v kone¢nom dosledku aj jeho schopnost’ plnit’
svoje zaviazky voc¢i Emitentovi riadne a véas. Najma uplné zlyhanie protistrany alebo protistran moze
Akcionarovi emitenta sposobit’ straty, ktoré by mohli ovplyvnit' jeho schopnost’ riadne a vcas plnit’
zaviazky z poskytnutého vnutroskupinového financovania a zo svojej pozicie Zalozcu.

Akciondr emitenta je vystaveny riziku likvidity

Akcionar emitenta planuje hradit’ svoje vyssie uvedené zavazky voci Emitentovi z prijmov plynticich

VVVVV

financovania poskytnutého spolo¢nostami zo Skupiny, pripadne z iného dlhového financovania.

Ak by vSak Akcionar emitenta Celil nedostatku likvidity alebo by nebol schopny splatit’ svoje zavazky
v dobe ich splatnosti, mohlo by to viest’ k naruSeniu vztahov s protistranami obchodov, k zhorSeniu
komer¢nych podmienok a v konecnom doésledku k insolvencii. Tieto skuto¢nosti mézu negativne
ovplyvnit' finan¢nu a hospodarsku situaciu Akcionara emitenta, jeho podnikatel'ski ¢innost,
ekonomické vysledky a schopnost’ riadne plnit’ svoje buduce zavizky voci Emitentovi.

Menové riziko

Vzhl'adom na to, Ze Emitent zamysl'a poskytovat’ Akcionarovi emitenta vnutroskupinové financovanie,
ktoré bude pravdepodobne denominované v eurach, moézu akékol'vek menové vykyvy eura oproti inej
mene, voci ktorej bude mat' Akcionar emitenta expoziciu, negativne ovplyvnit' jeho hospodarske
vysledky a kapitalové pomery. Vyvoj menovych kurzov je spojeny s radou ekonomickych, socialnych
a politickych faktorov. Menova politika a jej zmeny, ktoré st tazko predvidatelné a mimo kontrolu
Akcionara emitenta, maju na neho dopad. Kurzy mézu vyrazne kolisat’, a to aj v rAmci dia. Volatilita
vymennych kurzov mdze mat nepriaznivy dopad na prevadzkové vysledky Akcionara emitenta a jeho
kapitalovu poziciu, pricom Akcionar emitenta bezne nezaist'uje (nehedguje) svoje menové riziko.

Trhové riziko zmien sadzieb na financnych trhoch

Trhové riziko je riziko, ktoré suvisi so zmenami trhovych cien, ako su urokové sadzby, ktoré ovplyvnia
prijem alebo hodnotu finanénych nastrojov Akcionara emitenta. Trhové rizika prevazne vychadzaja
z otvorenych pozicii z Gro¢eného majetku a dlhov a tykaju sa vSeobecnych a Specifickych trhovych
pohybov. Vystavenie trhovému riziku je merané vyuzitim analyzy citlivosti. Citlivost’ na trhové rizika
je zalozena na zmene jedného faktora, pricom ostatné faktory st ponechané konstantne. V praxi vSak
vznikaji zmeny aj niekol’kych faktorov sucasne a mozu sa vzajomne ovplyviiovat. Nepriaznivé zmeny
trhovych sadzieb na financnom trhu by mohli negativne ovplyvnit’ podnikanie Skupiny, Akcionara
emitenta, jeho hospodarske vysledky, finanénu situaciu a v koneénom désledku schopnost’ Akcionara
emitenta plnit’ svoje zavézky voc¢i Emitentovi.
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Vplyv trokovych sadzieb, vymennych kurzov, geopolitického rizika vyplyvajuceho najmi z vojny
na Ukrajine a kolisanie cien komodit mal a bude mat’ nepriaznivy vplyv na financné trhy a cela
ekonomiku. Okrem nepriaznivych vplyvov na ¢innost’ Akcionara emitenta moze trhové riziko zvysit
dalSie rizika, ktorym Akcionar emitenta Celi. Ak by napriklad Akcionar emitenta utrpel vyznamné
obchodné straty, moze sa prudko zvysit’ potreba likvidity, zatial’ Co pristup k nej mdze byt vyrazne
obmedzeny. V stvislosti so v§eobecnym poklesom trhu by Akciondr emitenta mohol utrpiet’ financnt
stratu a v dosledku toho by nemohol riadne a v€as splacat’ svoje zavizky, co moze mat negativny dopad
na finan¢nu a ekonomicku situdciu Akcionara emitenta, jeho ¢innost’ a schopnost’ splnit’ svoje zavéizky
voc¢i Emitentovi.

Ziadny z vplyvov a faktorov uvedenych v predchadzajucom odseku nema na Akcionara emitenta vplyv,
ktory by sa zasadne odliSoval od vplyvu na finan¢né trhy a celu ekonomiku. Tieto vplyvy posobia
na Akcionara emitenta sprostredkovane cez finan¢né trhy. Vplyvy mézu posobit’ na Akcionara emitenta
predovSetkym spolocne, izolovane nemaji na Akciondra emitenta zdsadny vplyv (rovnako ako
na ostatné subjekty na trhu). Kolisanie cien komodit ma na Akciondra Emitenta samostatne maly
a nepriamy vplyv, pretoze Akcionar emitenta nie je aktivny na trhu s komoditami.

Pravne a regulacné rizikové faktory ovplyviiujice Akcionara emitenta

Riziko cudzej pravnej formy Akciondra emitenta

Akcionar emitenta, ktory bude najneskdr k Datumu emisie prvej Emisie poskytovatel'om zabezpecenia,
bol zaloZzeny a riadi sa pravom Cyperskej republiky. Akcionar emitenta existuje v pravnej forme
cyperskej spolo¢nosti typu ,./imited liability company™, skratene ako ,,llc*. Ide o pravnu formu, ktora
prevazne zodpoveda pravnej forme slovenskej spoloc¢nosti srufenim obmedzenym. Cyperska
spolo¢nost’ typu ,,llc* je samostatnou pravnickou osobou s vlastnymi pravami a povinnostami.
Zodpovednost’ spolo¢nikov (akcionarov) cyperskej spolo¢nosti typu ,,llc* je obmedzena a spolo¢nik
(akcionar) je zodpovedny iba za splatenie emisného kurzu podielov (akcii). Zabezpecenie poskytnuté
spolo¢nostou s cudzou pravnou formou méze (v porovnani so zabezpecenim poskytnutym slovenskou
spolo¢nostou) negativne ovplyvnit’ ocakavania investora ohl'adne prav a povinnosti, ktoré moze voci
poskytovatel'ovi zabezpecCenia uplatnit’, a to i tie, ktoré stivisia s poskytnutym zabezpecenim.

Rizikové faktory spojené s prevadzkou a vnatornou kontrolou Skupiny

Prevadzkové a strategické riziko

Skupina ¢eli mnozstvu operacnych rizik, vratane rizika vyplyvajiceho zo zavislosti od informacnych
technologii a telekomunikacnej infrastruktary. Skupina je zavisla od finan¢nych, uctovnych a inych
systémov spracovania dat, ktoré su komplexné a sofistikované a ktorych ¢innost’ moze byt negativne
ovplyvnena mnozstvom problémov, ako je nefunkCnost’ hardvéru alebo softvéru, fyzické zniCenie
dolezitych IT systémov, Utoky pocitacovych hackerov, pocitatovych virusov, teroristické utoky,
a pod. Skupina tak mdZze utrpiet vyznamné financné straty, moéze dojst’ k regulatnym zidsahom
a poSkodeniu povesti. Skupina je vystavena operacnému riziku, ktoré moze vzniknat’ v désledku chyby
vo vykonavani, konfirmacii ¢i vyrovnani transakcii. Obdobné riziko méze vzniknat pri transakciach,
ktoré neboli riadne zaznamenané ¢i vyuctované.

Skupina vynaklada zna¢né usilie na ochranu svojich systémov, sieti a databaz pred moznymi Gtokmi
7o strany tretich stran, fyzickému poskodeniu informacnych systémov a predchadzanie d’al$im moznym
problémom. Ak v buducnosti dojde k porucham, odstavkam systému, sieti a databaz, moze to sposobit’
vyznamné hospodarske straty Skupine a mdze viest’ k negativnemu vplyvu na schopnost’ Akcionara
emitenta plnit’ jeho zavédzky voci Emitentovi.

Riziko spojené so spravnymi, riadiacimi a dozornymi orgdnmi

Riadiaci organ Akcionara emitenta sa k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu sklada z dvoch
riaditelov, z ktorych st obaja fyzické osoby, a jednym tajomnikom, ktorym je pravnicka osoba.
Pravnicka osoba je v orgéne zastupend vzdy akymkol'vek zo svojich riaditel'ov (fyzickymi osobami).
Pravnicka osoba v riadiacom organe Akciondra emitenta nema k Akcionarovi emitenta ziadny blizky
vzt'ah a jedna sa o subjekt, ktory poskytuje obdobné sluzby v ramci svojej podnikatel’skej ¢innosti.
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Cyperské pravo nerobi ziadne relevantné rozdiely medzi fyzickymi a pravnickymi osobami v pozicii
¢lenov organov.

Riaditelia riadia podnikanie a vnitorny chod Akciondra emitenta a mézu vykonavat’ vsetky Cinnosti,
ktoré nie st na zaklade prisluSnych pravnych predpisov a zakladateI'skych pravnych jednani zverené do
pravomoci valného zhromazdenia. Tajomnik zaist'uje riadny pravny a proceduralny chod spolo¢nosti:
vedie zékonom stanovené zaznamy, vykonava podania, riadi schodze a zaistuje zakonné vyhotovenie
dokumentov. Akcionar emitenta nema dozornu radu, ked’ze cyperské pravo to v pripade spolo¢nosti
typu ,,llc* nevyzaduje. Siroké opravnenia riaditelov Akcionara emitenta a skutoénost, ze Akcionar
emitenta nema ziadny nezavisly orgéan, ktory dohliada na vykon ich pdsobnosti a uskutociiovanie
podnikatel'skej Cinnosti Akciondra emitenta, mézu mat’ v pripade zneuzitia tychto opravneni aj
negativny dopad na schopnost’ Akcionara emitenta plnit’ jeho zavizky voci Emitentovi.
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23

Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom

Rizikové faktory vzt'ahujlice sa k Dlhopisom su rozdelené na:

(a) rizikové faktory tykajuce sa splatenia a vynosov Dlhopisov;

(b) rizikové faktory vztahujice sa k zabezpeceniu Dlhopisov;

(c) rizikové faktory vztahujuce sa k existencii Agenta pre zabezpecenie;

(d) pravne a regulacné rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom; a

(e) rizikové faktory vztahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Rizikové faktory tykajuce sa splatenia a vynosov Dlhopisov

Riziko predcasného splatenia

Podmienky Dlhopisov umoznuju (Gplné alebo Ciastocné) pred¢asné splatenie Dlhopisov na zéklade
rozhodnutia Emitenta, a to pri (i) dlhopisoch s nulovym trokovym vynosom najskér k prvému vyroc¢iu
Datumu emisie a nasledne k poslednému dnu kazdého mesiaca az do prislusného Dna konecnej
splatnosti (tak ako je definovany v ¢lanku 14.1 Podmienok) a pri (ii) dlhopisoch s pevnym alebo
pohyblivym trokovym vynosom najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie a nasledne ktorykol'vek dei
az do prislusného Dia konec¢nej splatnosti. Pri predcasnej splatnosti Dlhopisov s pevnym alebo
pohyblivym trokovym vynosom z rozhodnutia Emitenta méze byt vyplateny prislusny mimoriadny
vynos Dlhopisu podla § 7 ods. 1 pism. a) Zakona o dani z prijmov ureny podl'a odseku 14.3(d)
Podmienok. Den ¢iastocnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta (tak ako je definovany
v odseku 14.3(a) Podmienok) musi byt v pripade Dlhopisov s pevnym alebo pohyblivym trokovym
vynosom sucasne aj Dilom vyplaty urokov (tak ako je definovany v odseku 13.1(b) Podmienok).

Pokial’ d6jde k predcasnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel’ bude vystaveny
riziku nizSieho neZ predpokladaného vynosu z dévodu takéhoto predCasného splatenia. Akokol'vek
vznikne v pripade predcasnej splatnosti Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo na kompenzaciu vo forme
mimoriadneho vynosu Dlhopisu za predcasnu splatnost’ (ak sa na danti Emisiu uplatni), vyska tohto
mimoriadneho vynosu Dlhopisu nebude celkom kompenzovat’ strateny urokovy vynos. Majitel’ je
taktiez vystaveny reinvestiénému riziku, ze predCasne splateni sumu Menovitej hodnoty DIlhopisu
nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat’ s porovnateI'nym vynosom.

Riziko Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou

Majitelia takychto Dlhopisov su vystaveni riziku, ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok
zmeny trhovych trokovych sadzieb. Ku ditu vyhotovenia Zakladného prospektu je zakladna urokova
sadzba Eurdpskej centralnej banky na Grovni 2,15 %.!° Zatial’ ¢o nominalna urokova sadzba Dlhopisov
je po dobu existencie Dlhopisov fixnd, aktualna trokova sadzba na kapitalovom trhu aplikovana na
zostavajucu lehotu splatnosti Dlhopisov (pre ucely tohto a nasledovného odseku d’alej len trhova
urokova sadzba), sa zvy¢ajne meni na dennej baze. So zmenou trhovej trokovej sadzby sa tieZ meni
cena Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba
zvys$i, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne na Groven, pri ktorej je jeho vynos
do splatnosti priblizne rovny (v tom case aktualnej) trhovej trokovej sadzbe. Ak sa trhova trokova
sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu s fixnou Grokovou sadzbou sa spravidla zvysi na Groven, pri ktorej
je jeho vynos do splatnosti priblizne rovny (v tom case aktudlnej) trhovej trokovej sadzbe. Vyvoj
trhovych urokovych sadzieb tak moze mat’ nepriaznivy dopad na cenu Dlhopisov a hodnotu investicie
Majitelov.

Riziko Dlhopisov s nulovou tirokovou sadzbou

Majitel, ktorého vynos je uréeny rozdielom medzi Menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho nizSou
emisnou cenou uréenou emisnym kurzom, je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu

KTacové urokové sadzby Europskej centralnej banky. NBS. Aktualizované diia 5. jina 2025. Dostupné na: https:/nbs.sk/statisticke-
udaje/financne-trhy/urokove-sadzby/urokove-sadzby-ecb/.
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v dosledku rastu trhovych tirokovych sadzieb. Kym je nominalny vynos po dobu existencie Dlhopisov
fixovany, aktualna trhova urokova sadzba na financnom trhu sa zvycajne denne meni. So zmenou
trhovej urokovej sadzby sa tiez meni cena Dlhopisu, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova trokova
sadzba zvysi, cena Dlhopisu spravidla klesne na uroven, pri ktorej je jeho vynos do splatnosti priblizne
rovny trhovej trokovej sadzbe. Ak sa trhova Girokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu sa spravidla
zvy$i na uroven, pri ktorej je jeho vynos do splatnosti priblizne rovny trhovej trokovej sadzbe. Této
skutocnost’ moze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisu.

Riziko Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou

Majitel’ dlhopisu s pohyblivou tirokovou sadzbou, pripadne Dlhopisov s kombinovanym vynosom, je
vystaveny riziku pohybu trokovych sadzieb alebo hodndt podkladovych aktiv a neistych urokovych
prijmov. Pohyblivé urokové sadzby nedavaju istotu urcenia vynosu Dlhopisov s pohyblivou tirokovou
sadzbou vopred. Dlhopisy, ktorych vynos je zavisly na vyvoji hodnot urokovych sadzieb (EURIBOR),
su sofistikovanym dlhovym in§trumentom, pri ktorom je vynos, ¢i jeho Cast’, zavisly na vyvoji hodnoty
vybranych trokovych sadzieb, a to s cielom zvysit’ vynosovy potencial Dlhopisov. Investovanie do
tychto Dlhopisov so sebou nesie riziko, ktoré nie je spajané s obdobnym investovanim do dlhopisov s
pevnym vynosom, a to ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez vynos dlhopisov s pevnym
vynosom za rovnaké obdobie, pricom za urcitych okolnosti méze byt trokova sadzba Dlhopisov s
pohyblivou urokovou sadzbou nulova alebo zaporna.

Reguldcia a reforma referenénych sadzieb moZe negativne ovplyvnit® hodnotu Dlhopisov
naviazanych alebo odkazujicich na taki referencnu sadzbu

Urokové sadzby a indexy, ktoré st podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
zo dna 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo financnych néastrojoch
a finan¢nych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smernice
2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) & 596/2014 (d’alej len Nariadenie o indexoch)
povazované za referencnu sadzbu (vratane EURIBOR) su predmetom narodnej i medzindrodnej
regulacie a navrhov na reformu. Niektoré z tychto reforiem st uz u€inné a d’alsie budti implementované.
Reformy mézu spdsobit’ odlisny vyvoj referencnych sadzieb aj sadzieb naviazanych na tieto referencné
sadzby nez v minulosti, ich ukoncenie a d’alSie nepredvidatelné dosledky. Akykol'vek taky dosledok
mdze mat’ nepriaznivy dopad na Dlhopisy naviazané alebo odkazujice na referencnt sadzbu.

Nariadenie o indexoch sa prevazne uplatiuje od 1. januara 2018. Nariadenie o indexoch sa tyka
poskytovania referencnych sadzieb, dodavania vstupnych udajov na stanovenie referencnych hodnot
a pouzivania referencnych sadzieb v ramci Eurdpskej tinie. Nariadenie o indexoch okrem iného
(i) pozaduje, aby spravcovia referen¢nych sadzieb mali povolenie alebo boli registrovani a (ii) zakazuje
pouzitie referenénych sadzieb spravovanych spravcami, ktori na spravu referenénych sadzieb nemaji
povolenie ¢i nie st registrovani, osobam regulovanym v ramci Eurdpskej tnie (vratane Emitenta).

Nariadenie o indexoch aj ina regulacia ¢i reforma referenénych sadzieb méze mat’ vyznamny vplyv
na Dlhopisy naviazané alebo odkazujice na referen¢né sadzby EURIBOR najmaé, ak dojde k zmene
metodologie ¢i dalSich podmienok EURIBOR z dovodov plnenia podmienok vyzadovanych
Nariadenim o indexoch. Tieto zmeny mézu, okrem iného, spdsobit’ zniZenie alebo zvySenie sadzby ¢i
inak ovplyvnit’ volatilitu zverejnenej sadzby ¢i jej hodnotu.

Sadzba EURIBOR je referen¢na tirokova sadzba, ktorda ma odrazat’ cenu medzibankovych uverov
v eurach a ktord je bezne pouzivana na medzinarodnych penaznych trhoch. Sadzba EURIBOR je
zalozend na jednotlivych kotaciach sadzieb panelovych bank, ktoré podl'a nazoru panelovych bank
predstavuju sadzby, za ktoré by si banka mohla zapozicat’ peiazné prostriedky denominované v eurach
v ramci Clenskych krajin (Ci uz sucasnych alebo minulych) Europskej unie a Eurdpskeho zdruZzenia
voI'ného obchodu.

Sadzba EURIBOR je teda spojena so stabilitou finanénych institicii. Vzhl'adom na udalosti poslednych
rokov na finanénych trhoch (napr. nedavne problémy druhej najvacsej Svajciarskej banky Credit Suisse)
nie je mozné zarucit,, Ze tieto udalosti nezapricinia sprisnenie poziadaviek Nariadenia o indexoch ¢i inej
regulacie ¢i reformu referennych sadzieb, ¢o moze mat’ vyznamny vplyv na Dlhopisy naviazané alebo
odkazujuce na referencnti sadzbu EURIBOR, a to najmé ak by do$lo k zmene metodologie ¢i d’alsich
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podmienok EURIBOR z doévodov sprisnenych ¢i novych podmienok vyzadovanych prislusnou
regulaciou. Tieto zmeny mdzu, okrem in¢ho, spdsobit’ zniZenie alebo zvySenie sadzby ¢i inak ovplyvnit
volatilitu zverejnenej sadzby ¢i jej hodnotu.

Sadzba EURIBOR bola v poslednych rokoch predmetom zmien a uvazuje sa o jej nahradeni inou
sadzbou (predovsetkym sadzbou €STR, tzv. euro short-term rate, ktord ma zachytdvat informaciu,
kol’ko musi banka zaplatit’, ked’ si vypozicia na jeden denl peniaze od roznych finanénych protistran bez
poskytnutia zabezpecenia). K datumu tohto Zakladného prospektu je vSak sadzba EURIBOR upravena
tak, aby vyhovovala Nariadeniu o indexoch a je nad’alej v§eobecne pouzivana. Je vSak mozné, Ze
v buducnosti bude tato sadzba nahradend inou sadzbou, ¢o mdze mat’ dopad na trokovy vynos
Dlhopisov a hodnotu Dlhopisov. V pripade, Ze bude nutné tito sadzbu nahradit’, bude sa postupovat’
v stulade s ¢lankom 13.1 Podmienok.

Menové riziko

Dlhopisy budti emitované v mene euro (EUR). Ak euro nie je domaca mena Majitel'a a Majitel’ sleduje
vynos svojej investicie do Dlhopisov v inej mene nez je euro, je vystaveny riziku zmeny vymennych
kurzov, ktory mozu ovplyvnit’ konecny vynos investicie do Dlhopisov. Investicia méze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Riziko skrdtenia objedndvky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manazér bude opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy
nediskriminac¢ne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v stlade
s pravnymi predpismi vratane Smernice MiFID II, priCom pripadny preplatok, ak vznikne, bude
bez zbytocného odkladu vrateny na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencialny
investor schopny uskuto¢nit’ investiciu do Dlhopisov v poévodne zamysl'anom objeme. Skratenie
objednavky teda méze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tieZ moze
pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, priCom po takom pozastaveni alebo
ukonceni ponuky d’al§ie objednavky nebudu akceptované.

Indikovany celkovy objem Emisie nie je zavizny

Celkovy objem prislusnej Emisie uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach predstavuje
maximalny celkovy objem Emisie. Skuto¢na suhrnna menovita hodnota takto emitovanych Dlhopisov
vSak moze byt nizsia ako indikovany Celkovy objem Emisie a tento objem sa mdze menit’ pocas zivota
takto vydavanych Dlhopisov v zavislosti na dopyte po tychto Dlhopisoch a spitnych odkupoch
Emitentom. Z uvedeného indikovaného celkového objemu prislusnej Emisie preto nemozno
vyvodzovat’ akékol'vek zadvery s ohl'adom na ich likviditu na sekundarnom trhu.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k zabezpeceniu Dlhopisov

Riziko suvisiace s hodnotou Zdiel’aného zabezpeclenia
Zavazky Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov:

(a) budi najneskor k Datumu emisie prvej Emisie zabezpecené finanénym zabezpecenim vo forme
zalozného prava k akémukol'vek Gi¢tu zaknihovanych cennych papierov, na ktorom budi drzané
investicné akcie vydané fondom J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., so sidlom
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 088 00 693, LEI:
315700DI20W6BYTBSL11, zapisanym v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v
Prahe pod sp. zn. B 25021 (d’alej len Fond) k podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond,
so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, ICO: 751 61 729,
LEIL: 315700PAOCAVYQZHUS510 (dalej len Podfond) (d’alej len Investi¢né akcie)
vo vlastnictve Akcionara emitenta (kazdy takyto ucet ako Majetkovy ucet), pricom v sulade
s prislusnymi predpismi Ceskej republiky sa bude zalozné privo k Majetkovému uétu
vzt'ahovat’ na (i) vSetky Investicné akcie, ktoré budi na Majetkovom ucte zapisané pri vzniku
zalozného prava a (ii) Investicné akcie ¢i akékol'vek iné cenné papiere prevedené na Majetkovy
ucet pocas trvania tohto zalozného prava a
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(b) mozu byt, ak to bude vyzadované v stilade s Podmienkami alebo sa na tom dohodne Emitent s
Agentom pre zabezpecenie, zabezpecené zaloznym pravom alebo financnym zabezpecenim vo
forme zalozného prava k (i) akymkol'vek d’al$im Investicnym akciam, inym cennym papierom
alebo zaknihovanym cennym papierom, (ii) akémukol'vek uctu zaknihovanych cennych
papierov, na ktorom budu ¢as od Casu tieto Investicné akcie alebo iné zaknihované cenné
papiere drzané, (iii) pohladdvkam zo zmluvy o Viazanom ucte, (iv) akymkol'vek inym
pohl'adavkam, hnutelnym ¢i nehnute'nym veciam alebo inym majetkovym hodnotam, ktoré
budu prijate'né pre Agenta pre zabezpecenie (kazdé takéto aktivum pod bodmi (i) az (iv) ako
DalSie aktivum a spolo¢ne ako DalSie aktiva).

K datumu tohto Zakladného prospektu st Investicné akcie tvorené nasledujiicimi druhmi:

Oznacenie druhu Investiénych | Popis druhu Investi¢nych akcii Mena ISIN
akeii
Investi¢né akcie CZK H Rastova CZK CZ0008044856
Investi¢né akcie EUR H Rastova EUR CZ0008044864
Investi¢né akcie CZK HD Dividendova CZK CZ0008050317
Investi¢né akcie EUR HD Dividendova EUR CZ0008050309
Investi¢né akcie CZK 1 Institucionélna CZK CZ0008052586
Investi¢né akcie EUR 1 Institucionéalna EUR CZ0008052594
Investi¢né akcie EUR ID Institucionalna EUR CZ0008053196

Hodnota Investi¢nych akcii bude zavisiet’ od trhovych a ekonomickych podmienok, vratane dostupnosti
vhodnych investorov. Investi¢éné akcie mozu byt nelikvidng, ich trhovi hodnotu nemusi byt mozné
'ahko urcit’ a ich hodnota pre tretie osoby méze byt nizsia ako ich hodnota pre Akcionara emitenta ako
zéalozcu. Hodnota Investi¢nych akcii sa moze v priebehu ¢asu znizovat a akykol'vek nepriaznivy vyvoj
na trhu moze taktieZ ovplyvnit hodnotu Investi¢nych akcii. Z toho plynie, Ze Majitelia nemusia byt v
pripade vykonu Zdiel'aného zabezpecenia plne uspokojeni.

Riziko suvisiace so zdielanim Zdielaného zabezpecenia

V stlade s Podmienkami Zdiel'ané zabezpecenie bude sluzit’ ako zabezpecenie tiez pre dlhopisy (alebo
obdobné cenné papiere predstavujuce pravo na splatenie dlznej Ciastky vydavané podl'a prava cudzieho
§tatu) vydané v ramci inych emisii dlhopisov alebo dlhopisovych programov Clenov skupiny, pokial
tak stanovia ich emisné podmienky (spolocne s Dlhopismi ako Zabezpecené dlhopisy). Takéto
usporiadanie vedie k zdiel'aniu rovnakého Zdiel'aného zabezpecenia viacerymi veritel'mi, t.j. vlastnikmi
Zabezpecenych dlhopisov. Vysledkom je zriedenie hodnoty Zdiel'aného zabezpeCenia dostupné pre
uspokojenie zaviazkov z Dlhopisov a celkovo nizsia oakévand miera uspokojenia Majitel'ov v pripade
vykonu Zdiel'aného zabezpecenia.

Zdielanie Zdiel'aného zabezpecenia modze rovnako zvysit komplexnost’, naklady a ¢asovi naro¢nost’
vykonu Zdiel'ané¢ho zabezpecenia. Ak vznikne potreba vykonu Zdielan¢ho zabezpecenia, mdze byt
uplatnenie prav podmienené medziveritel'skymi dojednaniami, koordina¢nymi mechanizmami medzi
zabezpeCenymi veritelmi (vratane predchadzajiceho rozhodnutia schodzi vSetkych vlastnikov
Zabezpecenych dlhopisov), standstill ustanoveniami ¢i d’al§imi obmedzeniami vykonu Zdiel'aného
zabezpecenia. Vytazok vykonu Zdiel'aného zabezpecenia bude rozdel'ovany podla pravidiel uvedenych
v Podmienkach, Zmluve s agentom pre zabezpecenie a prislusnej Zabezpecovacej dokumentacii, ktoré
nie st nutne zhodné s o¢akavanim Majitel'ov, a ktoré mézu davat’ prednost’ inému veritel'ovi alebo
inému suboru pohladavok. Tato skutoénost méze prediZit dobu vykonu Zdielaného zabezpeéenia,
zvysit transakEné a procesné naklady a znizit’ ¢isty vynos dostupny pre Majitel'ov.
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Vramci zdielania Zdielané¢ho zabezpecenie s dalSimi veritelmi moéze navySe dochadzat k
asymetrickym dopadom zhorsenia kvality, likvidity ¢i ocenenia Investi¢nych akcii. Pristapenie novych
zabezpecenych zdvizkov, vznik dal$ich zalohov, zmeny v medziveritel'skom rezime, dojednania o
dopifiani, nahrddzani & uvolfiovani Zdielaného zabezpedenia, alebo realizacia prav inych
zabezpecCenych veritelov moézu mat® nepriaznivy vplyv na hodnotu a dostupnost Zdiel'aného
zabezpecenia pre Majitelov. Zdielanie Zdielaného zabezpecCenia taktiez zvySuje riziko kolizii pri
vykone prév, vratane potencidlnych sporov o poradie uspokojenia, ktoré mézu d’alej oddialit’ alebo
skomplikovat’ ziskanie vytazku.

Rozhodovanie o Zdielanom zabezpeceni je rovnako podmienené prijatim rozhodnutia Spolo¢nou
vacsinou, ktorou sa rozumie jednoduchd vécsina hlasov pritomnych osdb opravnenych k ucasti
a hlasovaniu na kazdej zvolanej (i) Spolo¢nej schodzi (teda jednej alebo viacerych schodzi majitel’'ov
vSetkych slovenskych Zabezpecenych dlhopisov), a zaroven (ii) Zahrani¢nej spolo¢nej schodzi (teda
jednej alebo viacerych schddzi majitelov vSetkych ¢eskych alebo inych zahrani¢nych Zabezpecenych
dlhopisov), vkazdom pripade dosiahnutou v sulade s emisnymi podmienkami prisluSnych
Zabezpecenych dlhopisov a prislusnymi pravnymi predpismi, priCom taka spolo¢na jednoducha vicsina
hlasov musi v stihrne predstavovat’ aspoil 30 % celkovej menovitej hodnoty vSetkych Zabezpecenych
dlhopisov vydanych Emitentmi zabezpecenych dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo na tychto
zvolanych spolo¢nych schodzach vlastnikov Zabezpecenych dlhopisov hlasovat. Z tohto dévodu je
vaha hlasov Majitel'ov vo vztahu k Zdielanému zabezpeCeniu fakticky nariedend hlasmi d’alSich
majitelov Zabezpecenych dlhopisov. Rozhodovanie o Zdielanom zabezpeceni nie je preto Cisto v
rukach Majitelov, ale je ovplyvnené rozhodovanim vSetkych majitelov vSetkych ostatnych
Zabezpecenych dlhopisov, ktoré nemusi byt vzdy v sulade so zdujmami Majitel'ov.

Riziko suvisiace so skladbou Zdielaného zabezpecenia

Zavazky Emitenta vyplyvajiuce z Dlhopisov budu zabezpecené (i) finanénym zabezpecenim vo forme
zalozného prava k akémukol'vek Majetkovému uctu, pricom v sulade s prislusSnymi pravnymi predpismi
Ceskej republiky sa bude zalozné pravo k Majetkovému uétu vztahovat na (A) vietky Investi¢né akcie,
ktoré¢ budii na Majetkovom ucte zapisané pri vzniku zalozného prava a (B) Investi¢né akcie ¢i
akékol'vek iné cenné papiere prevedené na Majetkovy et po dobu trvania tohto zalozného prava
a (ii) ak to bude vyzadované v stilade s Podmienkami alebo sa na tom dohodne Emitent s Agentom pre
zabezpedenie, zaloznym pravom alebo finanénym zabezpedenim vo forme zalozného prava k Dalgim
aktivam. Spolo¢né podmienky d’alej pri kumulativnom splneni urcitych podmienok umoziuju na
ziadost’ prislusného Zalozcu nahradit’ akikol'vek Cast’ Zdielaného zabezpecenia za nové Zdielané
zabezpecenie a/alebo akukol'vek cCast’ Zdielaného zabezpecenia uvolnit. To znamend, Zze v priebehu
asu sa moze zlozenie Investiénych akcii a inych Dalsich aktiv, ktoré v ktorykol'vek okamih budi
predmetom Zdiel'aného zabezpecenia, menit), a to vratane toho dovodu, ze moéze dojst’ k vzniku novych
druhov Investicnych akcii a ich pripisaniu na prislusny Majetkovy ucet, pripadne k odpisaniu
existujucich druhov z prislusného Majetkového uctu.

Zaroven nemozno vylucit, ze novo vzniknuté druhy Investiénych akcii, ktoré sa pripadne v budiicnosti
stani sucastou Zdielaného zabezpecenia, budu z hladiska svojich prav, poplatkovej Struktury,
investiCnej stratégie, cielového vynosu ¢i mechanizmu vystupu menej atraktivne, hodnotné alebo
likvidné, nez su druhy Investi¢nych akcii, ktoré su predmetom Zdiel'aného zabezpecenia pri vydani
prvej Emisie. Tieto faktory mozu v kone¢nom ddsledku znizit’ hodnotu Zdiel'aného zabezpecenia a tym
zhorsit’ postavenie Majitel'ov v pripade vykonu Zdiel'aného zabezpecenia.

Rovnako moze dojst’ k situdcii, ze v dosledku zavedenia novych druhov Investi¢nych akcii s odliSnymi
pravami, poplatkami alebo distribuénym modelom ddjde k postupnej zmene rizikového a vynosového
profilu celkového portfolia Investi¢nych akcii. Odlisné podmienky jednotlivych druhov (napr. odli$né
vykonnostné ¢i vystupné poplatky, mechanizmy pozastavenia odkupov, obmedzenia prevoditelnosti,
prava na podiel na likvidaénom zostatku ¢i prednost v rozdelovani vynosov) moézu sposobit
nerovnomernt vykonnost’ a diferenciaciu likvidity naprie¢ Zdiel'anym zabezpecenim. V dosledku toho
sa mdze zvySovat volatilita hodnoty Zdiel'aného zabezpecenia, predlZzovat’ doba jeho spenazenia a
zvySovat’ riziko, Ze pri vykone Zdiel'aného zabezpecenia nebude dosiahnuty ocakavany vynos.

Ak dojde k vykonu Zdiel'aného zabezpefenia spocivajuceho v spiatnom odkupe Investicnych akcii,
moze si Fond, resp. Podfond, za tento spitny odkup uctovat’ vystupné poplatky vo vyske, ktora bude
stanovend v Statite Podfondu alebo na zaklade samostatného zmluvného dojednania. Tato skutocnost’

18



ZAKLADNY PROSPEKT

moze prediZit’ dobu vykonu Zdiel'ané¢ho zabezpedenia, zvysit' transakéné a procesné néklady spojené
s tymto sposobom vykonu Zdielaného zabezpecenia a znizit' celkovil vysku vytazku z vykonu
Zdiel'aného zabezpecenia, ktory je ureny pre Majitel'ov.

V neposlednom rade moéze vznik novych druhov Investicnych akcii viest’ k vysSej komplexnosti
a operativnym rizikdm pri sprave a realizacii Zdielaného zabezpeCenia, vratane zlozitejSiecho
oceflovania, potreby uplatnit’ Specifické vystupné mechanizmy a koordinacie s administratorom Fondu
¢i Podfondu. Odlisné pravidla a lehoty pre odkupy a prevody medzi jednotlivymi druhmi Investi¢nych
akcii mozu obmedzit’ rychlost’ a efektivitu vykonu Zdiel'aného zabezpecenia, a tym zvysit riziko
¢asového a hodnotového nestiladu medzi okamihom, ked’ vznikne potreba realizacie Zdiel'an¢ho
zabezpecenia, a okamihom, ked’ budu ziskané¢ penazné prostriedky k uspokojeniu zavizkov
z Dlhopisov.

Riziko suvisiace s reguldaciou poZiadaviek riadenia likvidity Fondu

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/927 (dalej len AIFMD II) zavadza
harmonizované nastroje riadenia likvidity (tzv. liquidity management tools) (dalej len LMT)
a povinnost’, aby otvorené alternativne investicné fondy zvolili aspont dva LMT a upravili ich pouzitie
v Statite. Fond uz v stilade s aktualnym Statitom k Podfondu uplatiiuje urcité opatrenia zodpovedajice
LMT, napriklad vystupné poplatky (zrazky) a moznost pozastavenia odkupovania ¢i vydévania novych
Investi¢nych akcii. V dosledku implementacie AIFMD II v§ak mdzu byt tieto opatrenia doplnené alebo
posilnené, pricom bude zalezat' na tom, ako sa Fond a jeho obhospodarovatel, spolocnost J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ICO: 476 72 684, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sadom v Prahe, sp. zn. B 5850
(dalej len JTIS), rozhodnu tieto nové pravidla implementovat’, vratane volby novych ¢i rozSirenia
existujucich LMT. Ceska transpozicia tejto smernice do zakona ¢ 240/2013 Sb., o investiénych
spolo¢nostiach a investicnych fondoch, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ZISIF) je aktualne
v legislativnom procese ako Snemovna tla¢ ¢. 13 a predpoklada zavedenie oznamovacej povinnosti
tykajucej sa zvolenych LMT voé&i CNB.

Pripadné aktivacia LMT (napr. pozastavenie odkupov,'' obmedzenie odkupov, predizenie lehoty pre
odkup,'? nepeniazny odkup'® alebo oddelenie majetku'*) moze v buducnosti obmedzit, spomalit’,
oddialit’ ¢i doc¢asne znemoznit’ odkupy Investicnych akcii zo strany Fondu.

Tato skutocnost’ méze byt zvlast' relevantna v pripade vykonu Zdiel'aného zabezpecenia. Ak ddjde
k Pripadu neplnenia zavizkov a naslednému rozhodnutiu o Akceleracii, je Agent pre zabezpeCenie
opravneny zahajit' vykon Zdielaného zabezpecenia v stlade s rozhodnutim o vykone prijatym
Spolo¢nou schédzou a Zahrani¢nou spolonou schddzou. Rozhodnutie o vykone musi obsahovat
spdsob vykonu Zdiel'aného zabezpecenia, priCcom jednym z moznych spésobov vykonu Zdiel'aného
zabezpecenia, ktoré Agent pre zabezpecenie mdze v stlade so ZabezpeCovacou dokumentaciou a
prislusnymi pravnymi predpismi zvolit, je prepadnutie Investicnych akcii tvoriacich Predmet
zabezpecenia do vlastnictva Agenta pre zabezpeCenie s naslednym uplatnenim prava na odkupenie
Investi¢nych akcii (spatny odkup) zo strany Fondu. V takom pripade sa vykon Zdiel'aného zabezpecenia
realizuje prostrednictvom odkupov Investicnych akcii tvoriacich predmet Zdiel'ané¢ho zabezpecenia,
ked” Agent pre zabezpecenie uplatni vo¢i Fondu pravo na ich spétny odkup a ziskany petiazny vytazok
nasledne rozdeli medzi Majitelov v sulade s pravidlami pre pouzitie vytazku stanovenymi v
Podmienkach.

Ak Agent pre zabezpecenie zvoli tento sposob vykonu Zdiel'aného zabezpecenia (teda spatny odkup
Investi¢nych akcii zo strany Fondu), mbze byt realizacia vykonu Zdiel'aného zabezpecenia priamo
dotknuta pripadnou aktivaciou LMT zo strany Fondu alebo jeho obhospodarovatela. Ak by v dobe

Prechodné a Ciasto¢né obmedzenie prava podielnikov, spolo¢nikov alebo akcionarov na odkup a vyplatenie ich (zaknihovanych) cennych
papierov vydavanych investiénym fondom tak, ze moze byt administratorom dotknutého fondu odkupena iba ¢ast’ nimi vlastnenych cennych
papierov.

Predizenie lehoty pre odkup (zaknihovanych) cennych papierov vydavanych investiénym fondom nad ramec lehoty, ktora je pre tento fond
bezna podl'a jeho Statitu.

Prevod majetku investi¢ného fondu na podielnika, spolo¢nika alebo akcionara tohto fondu namiesto penaznych prostriedkov s cielom
vyhoviet jeho ziadosti o odkup (zaknihovaného) cenného papiera vydavaného tymto fondom.

Oddelenie ur¢itych aktiv investi¢ného fondu, ktorych ekonomické alebo pravne rysy sa vyznamne zmenili alebo sa stali neistymi v dosledku
mimoriadnych okolnosti, od ostatnych aktiv tohto fondu.
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vykonu Zdiel'aného zabezpecenia boli aktivované niektoré z LMT, mohol by byt spitny odkup
Investi¢nych akcii na ucet Fondu docasne pozastaveny, obmedzeny na stanoveny objem, podmieneny
predizenim lehét pre odkup & vysporiadany celkom alebo ¢iastoéne v nepetiaznej forme. Cast
nelikvidnych aktiv by rovnako mohla byt vyc¢lenena do zvlastnych Struktar, ¢im by sa doCasne znizil
objem Investi¢nych akcii, u ktorych mozno uplatnit’ pravo na spatny odkup, a odlozilo by sa spefiazenie
Investi¢nych akcii.

Tieto faktory mozu viest’ k omeskaniu, znizeniu ¢i neistote ohladom vytazku z vykonu Zdiel'aného
zabezpecenia a v kone¢nom doésledku nepriaznivo ovplyvnit’ schopnost’ Majitel'ov ziskat’ uplné a véasné
uspokojenie pohl'adavok z Dlhopisov.

Do tplnej implementécie smernice AIFMD II (vratane stvisiacich regulacnych technickych noriem
a pokynov ESMA) pretrvava regulac¢na neistota ohl'adom rozsahu a kalibracie LMT, ktora méze viest’
k neddslednému pouzivaniu tychto nastrojov a d’alSiemu omeskaniu ¢i neistote ohl'adom spenazenia
Investi¢nych akcii tvoriacich Zdiel'ané zabezpecenie.

Zaciatok plynutia lehot, v ktorych je moZné namietat’ neucinnost’ pravnych vikonov

Poskytnutie Zdiel'aného zabezpecenia mdze mat’ za nasledok zaciatok plynutia lehdt, v ktorych je
mozné namietat’ neucinnost Zdielaného zabezpeCenia. Tieto lehoty zacinaji bezat' od okamihu
poskytnutia alebo perfekcie relevantného Zdiel'aného zabezpecenia. Podl'a ceského zakona ¢. 182/2006
Sb., o upadku a zpasobech jeho feseni, v zneni neskorsich predpisov (dalej len Cesky insolvenény
zakon) moze insolvencny spravca odporovat’ pravnym ukonom dlznika v lehote jedného roka odo dna,
ked’ nastali u€inky rozhodnutia o tipadku a tieto pravne ukony boli u¢inené v lehotach od 1 roka do 5
rokov pred zahajenim insolven¢ného konania (podl'a povahy namietaného pravneho tkonu). Ak by
doslo k vymahaniu Zdiel'aného zabezpecenia pred koncom behu prislusnej lehoty, mohlo by toto byt
vyhldsené za neplatné ¢i netcinné a také Zdiel'ané zabezpecenie by nebolo mozné vykonat’. Podobné
pravidla platia podl'a konkurzného prava Slovenskej republiky.

Riziko zruSenia Fondu

Fond je fondom kvalifikovanych investorov s pravnou subjektivitou a ako taky mdze byt zruseny
rozhodnutim valného zhromazdenia, z dovodov stanovenych ZISIF, alebo inym pravnym predpisom.
V takom pripade by Fond, vratane Podfondu, vstupil do likvidacie. Tato skutonost’ by mala negativny
dopad na uspokojenie Majitel'ov, ak by malo dojst’ k vykonu Zdiel'aného zabezpecenia.

Riziko zruSenia Podfondu

Podfond moéze byt zruseny a zlikvidovany aj bez zrusenia Fondu. Dovodom médze byt napriklad
rozhodnutie JTIS, alebo skuto¢nost’, Ze priemerna vyska kapitalu Podfondu po dobu Siestich po sebe
nasledujucich mesiacov nedosiahne ¢iastku zodpovedajucu 1 250 000 EUR (podl'a § 282 odst. 1 ZISIF),
a z tohto dovodu CNB rozhodne o zruseni Podfondu. Tato skutoénost’ by mala negativny dopad na
uspokojenie Majitel'ov, ak by malo dojst’ k vykonu Zdiel'aného zabezpecenia.

Riziko odiiatia povolenia JTIS ako obhospodarovatel’ovi

V sulade so ZISIF moéze CNB rozhodnit o odiati povolenia k vykonu &innosti JTIS ako
obhospodarovatelovi (najméd pre zavazné porusenia jeho povinnosti), ktory obhospodaruje Fond
a Podfond. V takom pripade by Podfond nebol obhospodarovany az do vymenovania nového
obhospodarovatel'a, Co by mohlo viest’ k zniZzeniu hodnoty jeho majetku, a preto by Majitelia nemuseli
byt plne uspokojeni v pripade vykonu Zdiel'aného zabezpecenia.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k existencii Agenta pre zabezpecenie

Riziko spojené s Agentom pre zabezpecenie

Zdiel'ané zabezpecenie bude poskytované v prospech Majitelov a Agenta pre zabezpe€enie s tym, Ze
Agent pre zabezpeCenie bude vlastnym menom vykonavat prava Majitelov k Zdielanému
zabezpeleniu, a to na zaklade zakonnej fikcie obsiahnutej v Ceskom zakone o dlhopisoch av
slovenskom Zéakone o dlhopisoch. Agent pre zabezpecenie tak bude vedl'a prislusného poskytovatela
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zabezpecenia jedinou stranou ZabezpeCovacej dokumentacie. V rozsahu, v akom uplatiiuje a vykonava
prava zo Zdiel'an¢ho zabezpeCenia Agent pre zabezpecenie, nemdze takéto prava uplatnit’ ani
vykonavat” samostatne ziadny Majitel. V pripade, Ze Agent pre zabezpecenie bude v omeskani s
uplatnenim ¢i vykonom prav zo Zdielaného zabezpeCenia, moze Majitelom vzniknat’ ujma s tymto
omeskanim spojena, bez toho, aby Majitelia mali moznost’ samostatne takéto prava uplatnit’ ¢i vykonat'.
Agent pre zabezpecenie pouzije akykol'vek vytazok zo zabezpefenia najskér na uhradu platieb
splatnych Agentovi pre zabezpeCenie (vratane jeho odmeny vo vyske 3 % z vytazku realizécie
Zdielaného zabezpeCenia a uhrady pomernej CcCiastky odskodnenia uhradenej Agentovi pre
zabezpecenie). VysSie uvedené mdze viest’ k tomu, Ze Majitelia mozu z vytazku z vykonu Zdiel'aného
zabezpecenia ziskat’ niz$ie nez ocakavané plnenie.

Pravny institat agenta pre zabezpeéenie bol do Ceského zakona o dlhopisoch zavedeny novelou, ktora
nadobudla G¢innost’ 4. januara 2019. Ked’ze sa jedna o prva pravnu tpravu tohto institutu v ceskom
pravnom poriadku, zatial’ k nemu neexistuje rozhodovacia prax sudov ani v§eobecne prijimany pravny
vyklad. Absencia relevantnej judikatiry a neustalenost’ nového institutu agenta pre zabezpecenie —
a z toho vyplyvajuca pravna neistota — mézu mat’ negativny vplyv na splnenie dlhov vyplyvajicich
z Dlhopisov, a to predovsetkym v pripade, Ze by prislusny sid rozhodol, Ze niektoré ustanovenie
Ceského zékona o dlhopisoch by malo byt vykladané odlidne, nez je aktualne reflektované a detailnejsie
rozvedené v prislusSnom ¢lanku ¢i ¢lankoch Podmienok.

Riziko vit’ahujiuce sa k spriaznenosti Agenta pre zabezpecenie

Vzhl'adom na Sirokt definiciu spriaznenej osoby v § 9 Zakona o konkurze (ako je definovany nizsie),
mdze byt Agent pre zabezpeCenie povazovany za spriaznenu osobu Emitenta, najmd z dovodu
existencie ur¢itého majetkového prepojenia Agenta pre zabezpecenie a JTPEG podl'a § 9 ods. 3 Zakona
o konkurze, ktoré zodpoveda asponn 5 % priameho alebo nepriameho podielu na zakladnom imani
pravnickej osoby alebo hlasovacich pravach v pravnickej osobe na ktorejkol'vek tirovni akcionarske;j
Struktury. Ak by sa prepojenie potvrdilo, v konkurze na majetok Emitenta by sa pohl'adavka takéhoto
veritel'a povaZovala za podriadent ako je to blizSie popisané nizsie v riziku podriadenosti.

Nie je vSak ustalené, Ci sa na Agenta pre zabezpeCenie, ktory vykonava prava k Zdielanému
zabezpeceniu vo vlastnom mene a na ucet Majitel'ov podl'a Zakona o dlhopisoch a Podmienok, ma pre
ucely Zakona o konkurze hl'adiet’ ako na samostatného veritel'a (ked’ze ide len o zastupcu Majitel'ov a
nie ekonomického veritel'a), ktorého spriaznenost’ by sposobila podriadenost’ prislusnej pohl'adavky.
Tato otazka nebola ku diu tohto Zakladného prospektu riesena rozhodovacou praxou. Aj keby vSak
spravca konkurznej podstaty v pripade konkurzu na majetok Emitenta poprel Agentovi pre
zabezpecenie postavenie zabezpeceného veritel'a, prakticky dopad by bol obmedzeny, ked’Ze Emitent
je ucelovo vytvorena spolocnost’ aaj sohladom na obmedzenia v Podmienkach sa neocakava
existencia akychkol'vek inych veritel'ov Emitenta, ktorych pohl'adavky by boli nadradené pohl'adavkam
Majitelov z Dlhopisov. Navyse, Investiéné akcie, pripadne Dalsie Aktiva tvoriace Zdielané
zabezpecenie si majetkom Akciondra emitenta a Zabezpecovacia dokumentacia aj vykon prav zo
Zdielaného zabezpelenia sa riadia pravom Ceskej republiky, o znamena, ze akykol'vek vytazok zo
Zdiel'aného zabezpecenia patri podl'a Spolo¢nych podmienok, Zmluvy s agentom pre zabezpeCenie
a Zabezpecovace] dokumentacie vSetkym majitelom Zabezpecenych dlhopisov pomerne bez ohl'adu
na to, ¢i ide o Dlhopisy slovenského Emitenta alebo iného emitenta zabezpecenych dlhopisov.

Napriek uvedenému nemozno vylucit, ze posudenie spriaznenosti Agenta pre zabezpecCenie, postupy
spravcu konkurznej podstaty alebo spory o poradie uspokojenia predlzia vykon Zdielaného
zabezpecenia alebo znizia vytazok pre Majitel'ov.

Rizikd vzt’ahujiuce sa na vymenovanie alebo vymenu Agenta pre zabezpecenie

Emitent nemoze zaistit, Ze pri vymenovani Agenta pre zabezpecenie alebo vymene bude k dispozicii
Agent pre zabezpecenie, ktory bude mat’ s plnenim povinnosti agenta pre zabezpecenie alebo obdobnou
rolou dostatocné skusenosti, hoci pri jeho vybere bude sam postupovat’ v dobrej viere a s nalezitou
starostlivostou. Tento problém je spOsobeny tym, Ze v stvislosti s tymto inStititom neexistuje
v Slovenskej republike trhova prax a Emitent si nie je vedomy, ze by bol tento institat doposial’ sudne
preskumany. To podl'a skiisenosti Emitenta moze viest’ k tomu, ze institicie, ktoré tito llohu Standardne
vykondvaju na medzinarodnom kapitdlovom trhu, nebudi ochotné ulohu Agenta pre zabezpecenie
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prijat. K datumu tohto Zakladného prospektu je Agentom pre zabezpecenie spolocnost’ J&T BANKA,
a.s.

Ak sa nepodari vybrat’ Agenta pre zabezpecenie s dostatocnymi sktisenost’ami, hrozi, Ze jeho pripadna
neschopnost’ vykonat' Zdiel'ané zabezpeCenie véas ¢i iné prietahy v jeho Cinnosti, spésobené jeho
nedostatocnou odbornost’ou ¢i skisenost’ami, mézu mat’ negativny vplyv na uspokojenie Majitel'ov zo
Zdiel'aného zabezpecenia, ktoré¢ moéze byt v takejto situacii menej tspesné, pricom v kone¢nom
dosledku mozu Majitelia z vytazku z vykonu Zdiel'aného zabezpecenia ziskat’ mensie plnenie.

Agent pre zabezpecenie moze poZadovat’, aby mu v suvislosti s pokynom schéodze majitel’ov dlhopisov
bola poskytnuta zdbezpeka alebo sl’uibené odSkodnenie

Agent pre zabezpecenie je povinny, s vyhradami stanovenymi v Podmienkach, vykonat’ akékol'vek
pravo alebo zdrzat’ sa vykonu akéhokol'vek prava, ktoré mu patri ako Agentovi pre zabezpeCenie, v
sulade s akymkol'vek pokynom schvalenym Spolo¢nou schodzou a Zahrani¢nou spolo¢nou schodzou
Spolo¢nou vicsinou. Agent pre zabezpefenie mdze pozadovat, aby mu v stvislosti s pokynom
schvéalenym Spolo¢nou schodzou a Zahrani¢nou spolo¢nou schodzou bola poskytnutd dostato¢na
zabezpeka alebo sI'ibené odskodnenie okrem iného zo strany Majitel'ov ¢i Emitenta pre pripad vzniku
akejkol'vek majetkovej ¢i nemajetkovej ujmy. Ak bude zo strany Majitel'ov Agentovi pre zabezpecenie
poskytnuta zabezpeka alebo slibené odSkodnenie a tato hodnota bude Agentovi pre zabezpecenie
nasledne vyplatena, hrozi, ze Majitelia mozu prist’ o Cast’ svojej investicie.

Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujice sa k Dlhopisom

Riziko vymahania narokov v réznych jurisdikcidach

Dlhopisy budtl vydané Emitentom, ktory je zalozeny podla slovenského prava, a budi zabezpecené
Zdielanym zabezpeéenim vo forme zalozného prava k Majetkovému Gétu alebo pripadne k Dalsim
aktivam. Dlhopisy sa riadia pravom Slovenskej republiky. Investi¢né akcie a prava s nimi spojené, ako
aj Zabezpetovacia dokumentacia k Majetkovému Gétu, sa riadia pravom Ceskej republiky a ich vykon
prebieha podla tohto prava. Akcionar emitenta, ktory bude najneskor k Datumu emisie prvej Emisie
poskytovatel'om zabezpecenia, bol zalozeny a riadi sa pravom Cyperskej republiky.

V pripade upadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti, méze byt sidne konanie zacaté najma
v Slovenskej republike (vo vztahu k Emitentovi), v Ceskej republike (vo vztahu k Zdielanému
zabezpeceniu) a/alebo v Cyperskej republike (vo vztahu k Akciondrovi emitenta). Takéto
viacjurisdikéné sudne konania mézu byt komplikované a nakladné pre veritelov a moézu mat’
za nasledok vicsiu neistotu a omeSkanie tykajuce sa vynutitelnosti prav z Dlhopisov. Okrem toho
nemozno jednoznacne urcit, v akej krajine by sa mohlo viest' v suvislosti s Akcionarom emitenta
konkurzné konanie. Prislusnost’ insolven¢ného sudu by sa posudzovala v zavislosti od ur¢enia centra
hlavnych zaujmov Akcionara emitenta podla Nariadenia (EU) 2015/848 o konkurznom konani. Na
Akcionara emitenta sa mozu preto vztahovat’ aj iné pravne predpisy ako insolven¢né predpisy Statu
jeho registrovaného sidla.

Navys$e pravne predpisy upravujuce upadok a konkurz, spravne a iné pravne predpisy Slovenskej
republiky, Ceskej republiky a Cyperskej republiky st rozdielne a moézu byt vo vzajomnom konflikte.
Aplikécia tychto zakonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi moze viest k otdzke, ¢i by sa urcité
pravne predpisy mali aplikovat’ a/alebo nepriaznivo ovplyvnia schopnost Majitelov vymoct’ prava
vyplyvajlce z Dlhopisov a/alebo zo Zdiel'aného zabezpecenia.

Dlhopisy nie su kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Dlhopisy nie st kryté ziadnym (zdkonnym ani dobrovol'nym) systémom ochrany. Navyse pre Dlhopisy
neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda
investori do Dlhopisov nemo6zu spolichat’ na to, Ze im akékol'vek (zakonné ¢i dobrovolné) systémy
ochrany nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov, a mézu stratit’ celi svoju investiciu.

Riziko podriadenosti

Podl'a zakona ¢.7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zavazok Emitenta, ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek
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pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podla
§ 9 Zékona o konkurze (d’alej len Spriazneny zavizok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zéklade zakona podriadeny vsetkym ostatnym
nepodriadenym zaviazkom Emitenta a takyto Spriazneny zavazok nebude uspokojeny skor ako budu
uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zadvizky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky
prihlésili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v reStrukturalizcii Emitenta nemdze byt uspokojeny
rovnakym alebo lepSim sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavizok Emitenta voci veritel'om,
ktori si svoje pohladavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
o konkurze, uvedené moze znamenat’, Ze veritelom Spriazneného zavidzku sa moze stat’ aj Majitel,
ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek v minulosti boli
vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel'a, ktory nie je
spriazneny s upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynalozeni
odbornej starostlivosti nemohol vediet’, Ze nadobuda spriaznent pohl'addvku. V zmysle § 95 ods. 4
Zakona o konkurze sa predpoklada, ze veritel' pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutych na zaklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahranicnom
organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko ndkladov zo zdanenia a riziko zrdaZkovej dane

Investori mozu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné platby v stilade s pravom a zvyklostami Statu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situdcii relevantného $tatu. V niektorych
Statoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficidlne stanoviska dafiovych uradov alebo stidne rozhodnutia
k finanénym nastrojom ako su Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spolichat na struné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto
Zakladnom prospekte, ale mali by sa poradit ohladom ich individudlneho zdanenia s danovymi
poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mozu sposobit’, Zze vysledny vynos Dlhopisov bude
nizsi, nez investor predpoklada alebo ze investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov
vyplatend nizsia nez predpokladana Ciastka.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategériam investorov podliehaju zrazkovej dani. Napr.
vo vyske 19 % v pripade danového rezidenta Slovenskej republiky a vo vyske 35 % v pripade danového
rezidenta $tatu, s ktorym nema Slovenska republika uzatvorent prislusnti zmluvu. Majitel’ musi znaSat’
vSetky danové povinnosti, ktoré moézu vyplyvat z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi
bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i regulaény organ, $tatny Utvar, miestne daiové poziadavky c¢i
poplatky. Emitent nebude Majitelom kompenzovat’ ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné naklady
alebo zrazky.

Riziko inflacie

Dlhopisy neobsahuju protiinflacnti dolozku. Na vynosy z investicie do Dlhopisov tak bude mat’ vplyv
inflacia. Inflacia zniZzuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviuje redlny vynos z investicie. Ak
hodnota inflacie prekroc¢i predpokladany roény vynos do splatnosti, hodnota realnych vynosov

z Dlhopisov bude zaporna. Medziro¢na miera inflacie v Slovenskej republike dosiahla v decembri 2025
vysku 3,8 %.15

Na vynos investicie do Dlhopisov mézu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena uroviiou poplatkov uc¢tovanych
Hlavnym manazérom, inymi Manazérmi, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢&i inymi
sprostredkovatel'mi. Na vynos investicie do Dlhopisov budi mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’
investori. Celkovy vynos investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny troviiou
poplatkov jemu G¢tovanych v stvislosti s nakupom, predajom, a i¢ast'ou Dlhopisu vo vyrovnavacom
systéme. Tieto poplatky moézu zahimat poplatky za otvorenie UcCtov, prevody cennych papierov, ¢i
prevody penaznych prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali dékladne oboznamit’ este
predtym, ako urobia investi¢né rozhodnutie aj pri kipe Dlhopisov na sekundarnom trhu. Vysku vynosov

Statisticky trad Slovenskej republiky. Inflécia - indexy spotrebitel'skych cien v decembri 2025. Zverejnené dita 15. januara 2026. Dostupné
na: https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal 2urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/4abc9177-c58a-4b97-b22f-
7e0c512718af.

23


https://slovak.statistics.sk/wps/portal?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/4abc9177-c58a-4b97-b22f-7e0c512718af
https://slovak.statistics.sk/wps/portal?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/4abc9177-c58a-4b97-b22f-7e0c512718af

ZAKLADNY PROSPEKT

(sumy na vyplatu Majitelom) mozu ovplyvnit' aj d’alSie platby vykonané v suvislosti s Dlhopismi
(napriklad dane a d’alSie vydavky). Emitent preto odporti¢a budicim investorom do Dlhopisov, aby sa
zoznamili s podkladmi, na zaklade ktorych budua uctované poplatky v stivislosti s Dlhopismi.

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Potenciélni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skuto¢nosti,
ze kiipa Dlhopisov modze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviiujicich platnost’ ich
nadobudnutia. Emitent nema ani nepreberd zodpovednost za zakonnost' nadobudnutia Dlhopisov
potencidlnym kupujucim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je
¢inny (pokial’ sa lisia). Potencialny kupujici sa nemdze spolichat’ na Emitenta v suvislosti so svojim
rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Tato skuto¢nost’ moze mat’ negativny
vplyv na hodnotu a vyvoj investicie potencidlneho investora do Dlhopisov.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu

Riziko nedostatocénej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddarnom trhu

Emitent poziada o prijatie jednotlivych emisii Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB, nemozno ale zarucit’, ze Dlhopisy danej emisie budu prijaté na obchodovanie. Aj keby
Dlhopisy danej emisie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, neexistuje zaruka, ze sa
vytvori a pretrva dostatocne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, tak aby s nimi mohli investori
kedykol'vek obchodovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy
za adekvatnu cenu, ¢o mdze mat’ negativny vplyv najmé na Majitel'ov, ktori investovali do Dlhopisov
za ucelom ich obchodovania a vytvorenia zisku z ich obchodovania a nie drzania do splatnosti.
V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu méze byt’ zase tazké ocenit’
také Dlhopisy, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na ich likviditu. Tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny
vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeinej primarnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra a/alebo
Manazérov) a sekundarnej ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom a/alebo Manazérmi), sa mozu
pri subeznom vykonavani lisit’ (vratane ceny a poplatkov G¢tovanych investorovi). Ak investor upise,
resp. kupi Dlhopisy za cenu (cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kipna cena
v sekundarnej ponuke), ktora bude napr. v sekundarnej ponuke vyssia ako bola pri primarnej ponuke,
vystavuje sa riziku, ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude niZSia, ako keby upisal ¢i ktipil Dlhopisy
pri primarnej ponuke za niz$iu cenu. Moze nastat’ situacia, Ze kupna cena Dlhopisov bude vyhodnejsia
pri sekundarnej ponuke nez pri primarnej ponuke. Do ceny a jej celkovej vySky sa premietnu aj poplatky
Hlavného manazéra a/alebo Manazérov ¢i tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou)
a evidenciou Dlhopisov uctované investorovi.

Riziko kreditnej marie

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktord sa moze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o ma za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maji vplyv na kreditni marzu su, okrem iného, Giverova bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost’
Dlhopisov. Miera likvidity, uroven trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej su
Dlhopisy vydané, m6zu mat’ takisto negativny vplyv na kreditni marzu.
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3.

PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Spolo¢nost’ JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s., so sidlom Dvotrakovo nabrezie 7571/8, Bratislava -
mestska Cast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 221 243, zapisand v Obchodnom
registri  Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7855/B, LEL
097900CAKA0000286222 vyhlasuje, ze je vyhradne zodpovedna za informacie uvedené v Zakladnom
prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti st podl’a jeho najlepSieho vedomia
udaje obsiahnuté v Zakladnom prospekte v stlade so skuto¢nostou, a Ze neboli opomenuté Ziadne

skutoc¢nosti, ktoré¢ by mohli nepriaznivo ovplyvnit' vyznam Zakladného prospektu.

V Bratislave, dila 27. februara 2026.
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4.

4.1

4.2

(a)

(b)

INFORMACIE O EMITENTOVI
Auditori Emitenta

Emitent na Gcely tohto Zakladného prospektu zostavil priebeznu ¢tovnt zavierku ku dnu 30. novembra
2025 podla Medzinarodnych standardov pre finan¢né vykaznictvo zostavenych v stilade so Standardmi
a interpeldciami schvéalenymi Radou pre medzinarodné Standardy (I/nternational Accounting Standards
Board), v zneni prijatom EU (d’alej len IFRS) (spolu so spravou nezavislého auditora, dalej len
Priebezna uctovna zavierka). Priebezna Gictovna zavierka bola overena nezavislym auditorom, ktorym
je spolo¢nost’ RETI Consult s.r.o., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec, Slovenska republika,
ICO: 36 284 378, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka
¢.: 39708/B a v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) s licenciou UDVA ¢. 403.

Auditor vydal k Priebeznej Gctovnej zavierke neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Informacie o odstipeni, odvolani alebo opdtovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré sa
vzt'ahuju historické finan¢né informacie, nie st uplatnitel'né, a preto sa neuvadzaju.

Zakladné informacie o Emitentovi

Histéria Emitenta

Emitent bol zalozeny dia 17. septembra 2025 zakladatel'skou listinou podla slovenského prava ako
akciova spolo¢nost’ pod obchodnym menom JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s. Emitent vznikol dia
14. oktébra 2025 na zéklade zapisu v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III. Identifikacné
¢islo Emitenta (ICO) je 57 221 243.

Emitent je spolo¢nostou zalozenou na ucely vydania Dlhopisov a preto v minulosti nevykonaval
a nevykonava ziadnu inti vyznamnejsiu podnikatel’skl ¢innost’.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

LEI:

Vznik Emitenta:
Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma:

Pravny poriadok,
podPa ktorého bol
Emitent zaloZeny:

Sidlo:

E-mail:

Webové sidlo:

JTPEG FINANCING 2 EUR [, a. s.

Slovenska republika, obchodny register Mestského sudu Bratislava 111,
oddiel: Sa, vlozka &islo: 7855/B, ICO: 57 221 243

097900CAKA0000286222

Emitent vznikol zapisom do obchodného registra diia 14. oktobra 2025.
Emitent bol zalozeny na dobu neurcitu.

Emitent bol zalozeny ako akciova spolocnost’ zakladatel'skou listinou
zo dna 17. septembra 2025. V rovnaky den prijal Emitent stanovy, ktoré
upravuju zakladné vzt'ahy v Emitentovi.

Akciova spolo¢nost’

Emitent bol zaloZeny a existuje podl'a pravnych predpisov Slovenskej
republiky.

Dvorakovo nabrezie 7571/8, Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto 811
02, Slovenska republika

info@jtpegfinancing?2.sk

https://www.jtpegfinancing?.sk/
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(c)

(d)

(e)

S

(2

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’” Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked’ st uvedené informacie do Zakladného
prospektu zahrnuté odkazom. Informacie na tomto webovom sidle neboli
skontrolované ani schvalené NBS.

Zakladné imanie: Zakladné imanie Emitenta predstavuje 80 000 EUR a je tvorené
penaznym vkladom Akcionara emitenta ako jediného akciondra.
Zakladné imanie je v plnom rozsahu splatené bez vyzvy na upisanie akcii.

Zakladné imanie je rozvrhnuté na 80 kusov kmenovych akcii na meno
v listinnej podobe v menovitej hodnote 1 000 EUR.
S akciami nie je spojené ziadne zvlastne pravo.

Zakladatel’ska listina:  Emitent bol zaloZeny zakladatel'skou listinou diia 17. septembra 2025.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za G¢elom podnikania. Predmet
¢innosti Emitenta je uvedeny v ¢lanku V zakladatel'skej listiny Emitenta
a v ¢lanku II stanov Emitenta. Zoznam predmetu Cinnosti je uvedeny
v ¢lanku 4.3 Zakladného prospektu.

Hlavné pravne Emitent vykonava svoju cinnost' v sulade s pravnymi predpismi
predpisy, na zaklade Slovenskej republiky, ¢o zahfiia najma zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny
ktorych Emitent zakonnik, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Obchodny zakonnik),
vykonava svoju Obciansky zdkonnik a zakon ¢. 455/1991 Zb. o zZivnostenskom podnikani
¢innost’: (zivnostensky zakon) (vzdy v platnom zneni).

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozalozend spolo¢nost, ktora sa pocCas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej
neschopnosti, nevyvijala ziadnu ¢innost’ a neprevzala Ziadne vyznamné zavizky. Od zostavenia
Priebeznej Uctovnej zavierky Emitenta do dia zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo
k ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodne;j situacie Emitenta, ktoré by boli v podstatne;j
miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Uverové a indikativne ratingy Emitenta

Emitentovi nebol prideleny rating a ani na ticely Emisie mu rating udeleny nebude.

Investicie

Emitent od zostavenia Priebeznej Gi¢tovnej zavierky neuskutocnil ani sa nezaviazal uskuto¢nit’ Ziadne
vyznamné investicie a Ziadny z orgdnov Emitenta neschvalil akukol'vek takuto investiciu.

Vyznamné zmeny v Struktire prijimania tverov a financovania Emitenta od posledného
uctovného roka

Od zostavenia Priebeznej uctovnej zavierky do dna zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo
k vyznamnym zmenam v Strukture prijimania averov a financovania Emitenta.

Emitent od svojho vzniku do dna zostavenia tohto Zakladného prospektu neprijal Ziadne Gvery ani
financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Cinnosti Emitenta st financované z Cistej sumy vynosov Emisii, z irokovych vynosov z p6zicky, averu
a inych foriem financovania poskytnutych Emitentom Akcionarovi emitenta.
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4.3

(a)

(b)

4.4

(a)

(b)

(©)

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je Gcelovo zaloZena spolo¢nost’ na ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti
Emitenta je poskytovanie pefiaznych prostriedkov ziskanych Emisiami Akcionarovi emitenta vo forme

AV w

uveru, pdzicky alebo inou formou financovania.

Podrla zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori: kupa tovaru na tcely jeho predaja
kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zzivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby, organizovanie Sportovych, kultirnych
a inych spolocenskych podujati, mimoskolska vzdelavacia cinnost, reklamné, marketingové,
fotografické a informacné sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, sluzby v oblasti administrativnej
spravy a sluzby organizacno-hospodarskej povahy, ndkladné cestnd doprava vykonavana vozidlami s
celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane pripojného vozidla, pocitacové sluzby a sluzby suvisiace s
pocitaovym spracovanim udajov, prendjom, uschova a poziCiavanie hnutelnych veci, ¢innost
podnikatel'skych, organizatnych a ekonomickych poradcov, prendjom nehnutelnosti spojeny
s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom, poskytovanie uverov alebo

vvvvv

vvvvv

bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot.
Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej Cinnosti Emitent ako taky nesutazi na Ziadnom trhu a nema Ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Organizaéna Struktira
Organizaéna Struktira Skupiny a pozicia Emitenta v nej

Emitent ma jediného akcionara, a to Akcionara emitenta. Akciondr emitenta priamo vlastni 100 % akcii
a 100 % hlasovacich prav v Emitentovi, a teda Emitenta priamo ovlada a kontroluje.

Tym, ze Emitenta priamo ovlada a kontroluje Akcionar emitenta, ktory je jedinym akcionarom
opravnenym hlasovat’ na valnom zhromazdeni, prijimat’ podiely na zisku ¢i likvidacnom zostatku, teda
nie je osoba, proti ktorej by tejto kontroly mohlo byt zneuzité, neboli Ziadne opatrenia proti zneuZitiu
kontroly potrebné.

Blizsie informacie o Akcionarovi emitenta a jeho organizacnej Strukture, ako aj Struktire celej Skupiny
st uvedené v ¢lanku 5.2 Zéakladného prospektu ,,Skupina a organizacna Struktira Skupiny*.

Emitent si nie je vedomy ziadnych dojednani, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly Emitenta.
Skupina

Emitent je sucastou Skupiny. BlizSie informacie o postaveni Emitenta v tejto Skupine st uvedené
v Clanku 5.2 Zakladného prospektu ,,Skupina a organiza¢na Struktara Skupiny*.

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny Emitenta

Emitent je zavisly na svojom jedinom akcionarovi, ktorym je Akcionar emitenta.

Emitent bol zriadeny za u¢elom vydavania dlhopisov a poskytovania vnitroskupinového financovania
Akcionarovi emitenta vo forme tverov alebo inou formou financovania. Ku dnu vyhotovenia tohto
Zakladného prospektu Emitent urcil, Ze vnutroskupinové financovanie zo zdrojov Emitenta bude
poskytované Akcionarovi emitenta. Emitent k datumu tohto Zakladného prospektu neurcil ziadne
d’alsie spolocnosti zo Skupiny, ktorym bude poskytovat’ vnttroskupinové financovanie. Emitent vSak
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4.5

(a)

(b)

(c)

4.6

4.7

(a)

(b)

moze v buducnosti uréit, Ze bude poskytovat vnutroskupinové financovanie rovnako dalSim
spolo¢nostiam v ramci Skupiny, pripadne Skupiny JTPEG (ako je definovana nizSie). Schopnost
Emitenta splnit’ zdvézky je teda vyznamne ovplyvnena schopnost’ami spolo¢nosti zo Skupiny, pripadne
zo Skupiny JTPEG splnit’ zavdzky voci Emitentovi, ¢o vytvara zavislost' zdrojov prijmov Emitenta
na spolo¢nostiach zo Skupiny, pripadne zo Skupiny JTPEG, a ich hospodarskych vysledkoch.

Informacie o trendoch
Ziadne nepriaznivé zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia Priebeznej i¢tovnej zavierky do dna zostavenia tohto Zakladného
prospektu nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

Vyznamné zmeny vo finan¢nej vykonnosti Skupiny

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia Priebeznej ti€tovnej zavierky do dia zostavenia tohto Zakladného
prospektu nedoslo k Ziadnej vyznamnej zmene finan¢nej vykonnosti Skupiny.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré buda mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie si zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zaviazky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnostou mali mat’ podstatny vplyv na vyhliadku Emitenta minimalne pocas bezného
finan¢ného roka.

Prognézy a odhady zisku

Emitent nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Zékladného prospektu neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

VSeobecné informacie

Emitent je akciovou spolo¢nostou zalozenou a existujicou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Organmi Emitenta si valné zhromazdenie, predstavenstvo a dozornd rada. Valné
zhromazdenie je najvy$§im organom Emitenta. Vykonnym Statutirnym organom Emitenta je
predstavenstvo. Dozornym organom Emitenta je dozorna rada. Emitent zriadil vybor pre audit.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat’ v mene Emitenta vo vSetkych
veciach a zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v konani pred sidom a pred inymi organmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach spolo¢nosti, pokial’ nie
su pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do posobnosti inych organov spolo¢nosti.
Predstavenstvo vykondva obchodné vedenie spoloCnosti a zabezpeCuje vsetky jej prevadzkoveé
a organiza¢né zalezitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpeCit riadne vedenie predpisaného
uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov spolo¢nosti, okrem iného
predklada valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individualnu u¢tovnu zavierku a mimoriadnu
individualnu uctovnu zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urcenia vysky, sposobu
a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na thradu strat. Predstavenstvo tiez zvolava valné
zhromazdenie Emitenta.

Predstavenstvo ma 1 &lena, ktory je zarovet aj predsedom predstavenstva. Clenom predstavenstva moze
byt len fyzicka osoba. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromazdenie. Funk¢éné obdobie
¢lena predstavenstva je 5 rokov.
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(c)

V mene Emitenta kona a za neho podpisuje predseda predstavenstva samostatne. Kontaktna adresa
predsedu predstavenstva je adresa sidla Emitenta. Prehlad relevantnych udajov o predsedovi
predstavenstva Emitenta je uvedeny nizsie.

Barbora Simeckova

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 14. oktobra 2025
Vzdelanie a prax a iné Barbora Simeckova po skonéeni Strednej $koly knihovnickych
relevantné informacie: a informac¢nych s$tadii v roku 1998 nastapila do Tatra banky, a.s.,

kde pracovala ako manazér predaja. Od roku 2002 pracovala ako
riaditel’ka pobocky VUB banky, a.s.. Od roku 2004 ako
projektovy manazér v reklamnej agenture Effectivity, s.r.o.
a v roku 2006 nastipila do J&T Finance Group, a.s. a od roku
2014 pracuje ako administrativny pracovnik v spolo¢nosti Global
Solutions Services SR, s.r.o.. Posobi v Statutarnych organoch
viacerych obchodnych spolo¢nosti.

Predseda predstavenstva ma odbornu kvalifikdciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, Ze
predseda predstavenstva nebol za poslednych pit’ rokov odstideny za trestny ¢in podvodu, nebolo s nim
spojené konkurzné konanie alebo likvidacia, nebolo voci nemu pocas poslednych piatich rokov
vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych
organov) a nebol v poslednych piatich rokoch sudne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie
v Emitentovi.

Dozorna rada

Dozorné rada je najvyssim kontrolnym orgdnom Emitenta. V zmysle Obchodného zakonnika a stanov
Emitenta dozornd rada dohliada na ¢innost’ predstavenstva a uskuto¢iiovanie podnikatel’skej ¢innosti
Emitenta. Dozorna rada zvolava mimoriadne valné zhromazdenie, ak si to vyZaduje zaujem Emitenta,
vratane pripadov, ak dozorna rada odhali zavazné poruSenie povinnosti ¢lenov predstavenstva alebo
podstatné nedostatky v ¢innostiach Emitenta. Dozornd rada je opravnena overovat, ¢i Emitent
vykonava svoje podnikanie v stlade s platnymi pravnymi predpismi, stanovami Emitenta a pokynmi
valného zhromazdenia.

Dozorné rada preskiimava uctovné zavierky Emitenta ako aj navrh na rozdelenie zisku a thradu strat
a predklada svoje stanovisko k tymto zalezitostiam valnému zhromazdeniu (ak sa podla platnych
pravnych predpisov vyzaduje). Dozorna rada tiez udel'uje predchadzajuce schvalenie v pripadoch
ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Emitenta.

Dozorn4 rada ma 3 &lenov. Clenom dozornej rady moze byt len fyzicka osoba. Clenov dozornej rady
voli a odvoléva valné zhromazdenie. Predsedu dozornej rady volia a odvolavaju ¢lenovia dozornej rady
zo svojho stredu. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je 5 rokov, ibaze by sa ¢len dozornej rady
funkcie vzdal alebo by sa vykon jeho funkcie skon¢il inak.

Pracovna kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady je adresa sidla Emitenta.

Prehlad relevantnych udajov o ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny niZsie.

Toma$§ Zamec

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 14. oktobra 2025

Vzdelanie a prax a iné Ing. Tomas Zamec absolvoval Fakultu podnikového manazmentu
relevantné informacie: Ekonomickej Univerzity v Bratislave v odbore Financny manazment
podniku. V roku 2009 nastapil do J&T Finance Group, a.s. a od roku
2014 pracuje ako manazér v spolocnosti Global Solutions Services SR,
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(d)

(e)

S

s.r.o. Posobi v Statutarnych organoch viacerych obchodnych
spolocnosti.

Peter Kmec¢

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 14. oktobra 2025

Vzdelanie a prax a iné Ing. Peter Kmec¢ absolvoval Ekonomicku fakultu Univerzity Mateja

relevantné informacie: Bela v Banskej Bystrici v odbore Ekonomika a riadenie podniku.
V minulosti posobil tiez na Ministerstve hospodarstva Slovenskej
republiky. Od roku 2015 pracuje pre spoloCnost’ Global Solutions
Services SR, s.r.o. ako manazér. Posobi v Statutarnych organoch
viacerych obchodnych spolo¢nosti.

Peter Cerny

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 14. oktobra 2025

Vzdelanie a prax a iné Ing. Peter Cerny absolvoval Narodohospodarsku fakultu Ekonomickej

relevantné informacie: Univerzity v Bratislave v odbore bankovnictvo. V roku 2010 nastupil
do J&T Finance Group, a.s. a od roku 2014 pracuje ako vykonny
riaditel' v spolocnosti Global Solutions Services SR, s.r.o. Pdsobi
v Statutarnych organoch viacerych obchodnych spolocnosti.

Kazdy ¢len dozornej rady ma odbornu kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, Ze
ziadny ¢len dozornej rady nebol za poslednych pat’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, s Ziadnym
¢lenom dozornej rady nebolo spojené konkurzné konanie alebo likvidacia, voci Ziadnemu ¢lenovi
dozornej rady nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany
verejnych organov (vratane prisluSnych profesijnych organov) a ziadny c¢len dozornej rady nebol
v poslednych piatich rokoch stidne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

Vybor pre audit

Emitent zriadil vybor pre audit. Vybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné
zhromazdenie z ¢lenov dozornej rady, alebo tretich os6b. Funkéné obdobie ¢lena vyboru pre audit st
tri roky, opdtovna vol'ba &lena je mozna. Clenmi vyboru pre audit st ku ditu vyhotovenia Zakladného
prospektu Ing. Miroslav Straka, predseda vyboru pre audit, Ing. Zuzana Strakov4, ¢len vyboru pre audit
a Ing. Martina Vicianova, ¢len vyboru pre audit.

Stret zaujmov na urovni riadiacich a dozornych orgianov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zadujmov medzi povinnostami predsedu
predstavenstva alebo ¢lenov dozornych organov vo vztahu k Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami
alebo inymi povinnostami.

Postupy orgianov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Ku ditu vyhotovenia tohto Zékladného prospektu nema Emitent zriadeny Ziadny kontrolny vybor.
Emitent v sucasnosti spravuje a dodrzuje vsetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovuju pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zakonnik. Pri sprave a riadeni
spoloc¢nosti sa Emitent riadi poziadavkami na spravu a riadenie spolocnosti vyplyvajucimi z platnych
pravnych predpisov a nariadeni, ktoré povazuje za dostato¢né, a preto sa neriadi ziadnymi pravidlami
uvedenymi v ziadnom kddexe spravy a riadenia spolocnosti.

31



ZAKLADNY PROSPEKT

4.8

(a)

(b)

4.9

4.10

4.11

4.12

Hlavni akcionari
Kontrola nad Emitentom

Ovladajtiicou osobou a priamym vlastnikom 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav v Emitentovi je
Akcionar emitenta.

Dojednania, ktoré mozZu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Ku ditu vyhotovenia Zékladného prospektu si nie je Emitent vedomy existencie Ziadnych mechanizmov
ani dojednani, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, financnej situdcie a ziskov a strat Emitenta

Emitent bol zalozeny dna 17. septembra 2025 a vznikol zapisom do obchodného registra dia 14. oktobra
2025. Neexistuju preto historické finan¢né informacie za predchadzajice obdobia. Do tohto Zakladného
prospektu je odkazom zahrnutd Priebezna uctovnd zavierka zostavend k 30. novembru 2025. Sprava
nezavislého auditora tvori sti¢ast’ Priebeznej ti€tovnej zavierky. Priebezna uctovna zavierka je zahrnuta
do Zéakladného prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 8 Zakladného prospektu.

Emitent nema povinnost’ zostavovat’ konsolidované ¢tovné zavierky. Emitent nema ani povinnost’
zostavovat’ uctovné zavierky podla IFRS, ale urobil tak dobrovolne.

Okrem tudajov prevzatych z Priebeznej U¢tovnej zavierky, ziadne iné daje tykajice sa Emitenta
uvedené v tomto Zakladnom prospekte neboli overené auditorom.

Sudne a rozhodcovské konania

Emitent nikdy nebol ucastnikom ziadneho stdneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost’
Emitenta a ani si nie je vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situacie Emitenta

V obdobi od zostavenia Priebeznej uctovnej zavierky do datumu vyhotovenia tohto Zakladného
prospektu nedoslo k Ziadnej vyznamnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej situdcii Emitenta, ktora
by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finan¢nt alebo obchodnu situiciu, buduce prevadzkové
vysledky, penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Emitent od svojho vzniku nevykonal Ziadne vyznamné finan¢né ani iné obchodné operacie, ktoré by
mali akykol'vek relevantny vplyv na jeho finanénu alebo obchodnt situaciu. Prvou takouto operaciou
bude az vydanie prvej Emisie v ramci Programu.

Vyznamné zmluvy

Emitent k daitumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu neeviduje ziadne zmluvy uzatvorené mimo
jeho bezného podnikania, ktoré by mohli viest ku vzniku zavdzkov alebo narokov, ktoré by boli
podstatné pre jeho schopnost’ plnit’ si zavdzky voci Majitel'om.

Emitent predpoklada, ze s Akcionarom emitenta v suvislosti s prislusSnou Emisiou v rdmci Programu
uzavrie uverovu zmluvu, ktorej predmetom bude zavdzok Emitenta (ako veritel'a) poskytnut
Akcionarovi emitenta, ako dlznikovi Cast” alebo cely vynos z danej Emisie, pricom Akcionar emitenta
bude mat’ vo¢i Emitentovi zavédzok tento Uver splatit’, tak aby bol Emitent schopny dodrzat’ svoje
zaviazky z Dlhopisov a riadne a v¢as splatit’ pohl'adavky Majitel'ov z Dlhopisov.
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5.

5.1

(a)

(b)

PREHIAD PODNIKANIA SKUPINY
Cinnosti a predmet podnikania Akcionira emitenta a Skupiny

Opis ¢innosti vykonavanych Skupinou

Skupiny JTPEG a nadobudanie majetkovych podielov, investicii a aktiv na financnych trhoch a v oblasti
private equity, najmi ich ndkup a preda;.

Podla clanku 3 stanov Akciondra emitenta a zapisu v cyperskom registri je predmet podnikania
Akcionara emitenta ¢innost’ investi¢nej spolo¢nosti, ¢innost’ v oblasti dovozného a vyvozného obchodu,
poskytovanie poradenskych sluzieb, sprava, nakup a predaj investicii, vSeobecné alebo konkrétne
zastupovanie akéhokol'vek produktu, firmy, podniku alebo osoby, uzatvaranie zmlav, dohdd
a kompromisov s inymi spolocnostami, nadobudanie nehnutelného majetku, uzatvaranie dohod
s akoukol'vek vladou alebo orgdnom, obecnym, miestnym alebo inym, nakup, prendjom, zamena,
predaj, danie do zalohu alebo iné nadobudanie a uzivanie akéhokol'vek nehnutel'ného alebo hnutel'ného
majetku, investovanie a sprava kapitalu alebo penazi spolo¢nosti do akcii alebo inych investicii, hypoték
alebo zaloznych prav, pozi¢iavanie alebo vyplacanie penazi vopred, podiel’anie sa na riadeni, dohl'ade
a kontrole prace alebo podnikania akejkol'vek spolo¢nosti, pozi€iavanie si, ziskavanie alebo zaistovanie

vvvvv

vvvvv

akcii, vydavanie, prijimanie, kontrasignovanie, diskontovanie a vykonavanie zmeniek, registracia za
ucelom prijatia, nakupu alebo iného ziskania a nadobudnutia akcii alebo inych podielov v inych
spolo¢nostiach, hradenie vSetkych vydavkov suvisiacich so zalozenim a registraciou spolo¢nosti, predaj
alebo iné odcudzenie casti alebo celého podniku alebo majetku spolocnosti, usilovanie o registraciu
alebo uznanie spolo¢nosti v akomkol'vek $tate alebo mieste, vykonavanie vSetkych alebo niektorych z
vysSie uvedenych ¢innosti na Cypre a v akejkol'vek krajine, vykonavanie fuzii s akoukol'vek inou
spolo¢nost’ou alebo podnikom, nakup, prenajom alebo iné nadobudnutie a vlastnictvo alebo davanie do
zalohu, scudzovanie alebo predavanie akéhokol'vek aktiva alebo podielu, uzatvaranie partnerstva alebo
akejkol'vek inej dohody o podiele na zisku, vymenovanie a zamestnavanie zamestnancov, odmenovanie
akejkol'vek osoby poskytujicej sluzby spolo¢nosti, zriadovanie a podpora akychkol'vek druhov
providentnych fondov a/alebo penzii, podiel’anie sa alebo iné pomahanie akejkol'vek dobrocinnej alebo
charitativnej organizacii, propagacia spolocnosti a vykondvanie akychkol'vek ¢innosti, ktoré prispeju
alebo budu nevyhnutné na dosiahnutie vyssie uvedenych ciel'ov alebo kazdého z nich samostatne.

Skupina a dcérske spolo¢nosti Akcionara emitenta

K datumu tohto Zakladného prospektu st okrem Akcionara emitenta sti¢astou Skupiny tieto dcérske
spolo¢nosti Akciondra emitenta:

(a) JTPEG FINANCING 2 CZK 1, a.s. (100 %), — ¢eska akciova spolo¢nost’ zaloZena za ucelom
vydania emisie dlhopisov. Hlavnym predmetom c¢innosti tejto spolocnosti je poskytovanie
finan¢nych prostriedkov ziskanych emisiami dlhopisov Akciondrovi emitenta vo forme tveru,
p6zicky alebo inou formou financovania; a

(b) JTPEG FINANCING 2 EUR I, a. s. (100 %), t. j. Emitent, slovenska akciova spolo¢nost’
zalozend Akciondrom emitenta za UCelom vydavania dlhopisov vramci tohto Programu.
Hlavnym predmetom cinnosti tejto spolo¢nosti je poskytovanie finan¢nych prostriedkov
ziskanych z emisii dlhopisov Akcionarovi emitenta vo forme tveru, p6zicky alebo inou formou
financovania.
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(©)

5.2

(a)

(b)

Hlavné trhy a postavenie Skupiny

Vzhl'adom na svoju hlavnu ¢innost” Akcionar emitenta ako taky nestit'azi na ziadnom trhu a nema ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Skupina a organizacna Struktira Skupiny

Akcionari Akcionara emitenta

K datumu tohto Zakladného prospektu ma Akcionar emitenta jediného akciondra, spolocnost’ J&T
PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor
2, Flat 22, 1061 Nikozia, Cyperska republika (d’alej len JTPEG), s podielom 100 % na zdkladnom
imani a hlasovacich pravach. JTPEG vlastni 100 % akcii a hlasovacich prav Akcionara emitenta. Priamo

ovladajicou osobou Akcionara emitenta je teda JTPEG.

Podla Emitentovi dostupnym informaciam je JTPEG ovladany nasledujicimi osobami:

Akcionari Hlasovacie prava (v %)
Ing. Ivan Jakabovic¢ 24,96

Mgr. Milos Badida 12,77

JUDr. Jarmila JanoSova 12,77

Ing. Igor Rattaj 9,90

Mgr. Martin Fedor 9,90

Ing. Peter Korbacka 9,90

Ing. Dusan Palcr 9,90

Ing. Jozef Tkac 4,95

Ing. Patrik Tkac 4,95

Nikto z tychto 0s6b samostatne JTPEG neovlada.

Pokial’ je Emitentovi zname, Akcionar emitenta neprijal Ziadne d’alSie opatrenia proti zneuZitiu kontroly
7o strany svojich akcionarov.

Emitent o¢akava, ze penazné prostriedky ziskané z vytazku jednotlivych Emisii budd poskytnuté
dals$im spolo¢nostiam v rdmci skupiny pozostavajucej zo spolocnosti JTPEG a jej dcérskych
spolo¢nosti (d’alej len Skupina JTPEG). V tabulke nizSie st uvedené vybrané finan¢né informdcie
Skupiny JTPEG, ktoré boli prevzaté z konsolidovanej auditovanej uctovnej zavierky spolocnosti
JTPEG, ktora bola zostavena v sulade s IFRS, a ktora nie je ziadnym spdsobom zaclenena do tohto
Zakladného prospektu:

v milionoch EUR 31. decembra 2024 31. decembra 2023

Aktiva celkom 7 082 5673

Vlastné imanie celkom 3601 2901

Cisty zisk za u&tovné obdobie 779 457
Skupina

Organiza¢na Struktira Skupiny, s prihliadnutim na spolo¢nost’ JTPEG, k datumu tohto Zakladného
prospektu je graficky znazornena nizSie. Uvedené percentd predstavuju podiel na zdkladnom imani
a tiez podiel na hlasovacich pravach.
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(c)

5.3

(a)

(b)

J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED

100 %

JTPEG FINANCING 2 LIMITED

100%l l 100 %

JTPEG FINANCING 2 CZK |, a.s. JTPEG FINANCING 2 EUR 1, as.

Zavislost’ Akciondra emitenta od spolo¢nosti Skupiny

Akcionar emitenta je zavisly na subjektoch v Skupine. S ohl'adom na skutocnost’, ze medzi hlavné
¢innosti Akcionara emitenta spada taktiez financovanie spolo¢nosti zo Skupiny, v pripade, ze Akcionar
emitenta poskytne niektorému zo subjektov zo Skupiny p6zi¢ku alebo uver, moze byt schopnost’
Akcionara emitenta splnit’ svoje zavazky vyznamne ovplyvnena schopnost’ou danej spolo¢nosti splacat’
svoje zavizky voci Akcionarovi emitenta, ¢o vedie k zavislosti pefiaznych zdrojov Akcionara emitenta
na danom ¢lenovi Skupiny a jeho hospodarskych vysledkoch. Pripadna neschopnost’ prislusného ¢lena
Skupiny splatit’ dant p6zicku alebo tver by mohla Akcionara emitenta vyznamne poskodit’.

Informacie o trendoch
Ziadna vyznamna zmena vo finanénych vysledkoch Skupiny

Emitent vyhlasuje, Ze od konca posledného finan¢ného obdobia, za ktoré boli zverejnené finan¢né
udaje, nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam vo finan¢nej vykonnosti Skupiny.

Informacie 0 znamych trendoch

Akcionar emitenta, Skupina a jej podnikanie su ovplyviiované makroekonomickymi podmienkami,
situaciou na Ukrajine a stvisiacimi sankciami a odvetnymi opatreniami, vysokou inflaciou, rasticimi
urokovymi sadzbami a d’al§imi faktormi, ktoré moézu ovplyviovat’ trhové prostredie. Ich vplyv na
Akcionara emitenta a Skupinu vsak nie je mozné kvantifikovat’, pretoze ide o podmienky, ktoré nielen
ovplyviuju vsetky ostatné subjekty na trhu, ale v podstate aj definuju sucasné trhové podmienky.

Okrem vyssie uvedeného si Emitent nie je vedomy Ziadnych trendov, neistot, narokov, zavizkov alebo

udalosti, ktoré by mohli mat’ podstatny vplyv na vyhliadky Akcionara emitenta asponn v aktualnom
finan¢nom roku.
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6.

6.1

(a)

(b)

6.2

INFORMACIE O FONDE, PODFONDE A INVESTICNYCH AKCIACH
Zakladné informacie

Zakladné informacie o Fonde

Obchodné meno: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

Skratené obchodné J&T ARCH INVESTMENT

meno: J&T ARCH

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikac¢né ¢islo: 088 00 693

LEI: 315700DI20W6BYTBSLI11

Miesto registracie: Obchodna spolo¢nost’ zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 25021

Vznik Fondu: 23. december 2019. Fond vznikol zapisom do obchodného registra.

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investorov

Doba trvania: Fond je zriadeny na dobu neurcita.

Obhospodarovatel: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Spravea: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Zakladné informacie o Podfonde

Obchodné meno: J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikaéné cCislo: 751 61 729

LEI: 315700PAOCAVYQZHU510

Obhospodarovatel J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Spravca: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Depozitar: ATLANTIK financni trhy, a.s. (dalej len Depozitar)

Pravna forma, Struktiura a ucel

Fond je ceskou akciovou spolocnostou s premenlivym zékladnym imanim (SICAV) zaloZenou
a existujticou podl'a pravnych predpisov Ceskej republiky ako kvalifikovany investiény fond s pravnou
subjektivitou. Fond pdsobi prostrednictvom jedného alebo viacerych podfondov v zmysle ZISIF. Fond
zahina vSetky aktiva z investi¢nych ¢innosti v jednom z podfondov. Kazdy podfond ma svoju vlastnii
investi¢nu stratégiu a svoje vlastné stanovy. Investi¢na stratégia podfondu je vzdy Specifikovana
v stanovach konkrétneho podfondu.

Podfond je uctovne a majetkovo oddelenou Castou majetku Fondu. Investicnym cielom Podfondu je
neustale zhodnocovanie prostriedkov investovanych investormi Podfondu, a to najmé prostrednictvom
investicii do cennych papierov investiénych fondov spravovanych spolo¢nostou JTIS, ucasti
v kapitalovych spolo¢nostiach, nehnutel'nosti, pohl'adavok, doplnkovo akcii a podobnych investi¢nych
cennych papierov, dlhopisov a nastrojov penazného trhu. Podfond nema Ziadne zaruky tretich stran na
ucely ochrany investorov. K zmene investi¢nej stratégie moze dojst, ak je priamo sposobend zmenou
legislativy, na zaklade rozhodnutia predstavenstva obhospodarovatela, na zaklade zmeny stanov
Podfondu, ktoré mu umoziiuju investovat ako podriadeny fond, alebo na zéklade pravoplatného
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6.3

6.4

6.5

rozhodnutia CNB o obmedzeni rozsahu investiénej stratégie. Podfond mézZe pouzit’ dosiahnuty zisk na
vyplatenie dividend, ak tak rozhodne valné zhromaZzdenie.

JTIS

JTIS je jedinym Clenom S$tatutarneho organu Fondu v stlade s § 9 ods. 1 a 2 ZISIF. JTIS menuje
splnomocneného zastupcu v stlade s § 154 ods. 3 ZISIF.

JTIS vykonéva riadiace a spravne ¢innosti v suvislosti s Fondom a Podfondom.

v

Spolo¢nost JTIS je opravnena vykondvat svoju &innost na zaklade rozhodnutia CNB ¢.
2011/13707/570 z 30. novembra 2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ 30. novembra 2011. Spolo¢nost’
JTIS je zapisana v zozname investi¢nych spolo¢nosti, ktory vedie CNB v sulade s § 596 pism. a) ZISIF.

Depozitar

V suvislosti s Fondom a Podfondom vykonava Depozitar Cinnosti spojené so spravou majetku
Fondu/Podfondu, ak to jeho povaha umoznuje, zriad’ovanim a vedenim hotovostnych uctov a zdiznamov
o vSetkych pohyboch hotovosti v majetku Fondu/Podfondu, zdznamov o stave ostatného majetku
Fondu/Podfondu a pripadne d’al§ich ¢innosti stanovenych v ZISIF a $pecifikovanych v depozitarske;j
zmluve.

Depozitar pre Fond a Podfond vykonava kontrolné povinnosti podl'a § 73 ZISIF. Depozitar pre Fond
a Podfond nevykonava ¢innosti vyplyvajice z § 73 ods. 1 pism. ) ZISIF.

Depozitdr mbze zverit' vykon spravy, uschovy alebo evidencie majetku Fondu, t. j. ¢innosti uvedené
v § 71 ods. 1 ZISIF, inej osobe. Podiel majetku, ktorého sprava, ischova alebo evidencia moze byt
delegovana na iné osoby, mdze dosiahnut’ az 100 % majetku Fondu.

Investi¢né akcie

Investi¢né akcie vydava Fond k Podfondu. Investi¢éné akcie maju podobu zaknihovanych cennych
papierov a zanikaju odkupenim. Investicné akcie moézu byt vydavané na zaklade verejnej ponuky.
Investi¢né akcie opravnuju ich majitel’a na spitné odkupenie na naklady Fondu. Investi¢né akcie mozu

byt prijaté na obchodovanie na eurépskom regulovanom trhu.

K datumu Zakladného prospektu st Investicné akcie tvorené tymito druhmi:

Oznacenie druhu Investi¢nych | Opis druhu Investi¢nych akecii Mena ISIN
akcii
Investi¢né akcie CZK H Rastové CZK CZ0008044856
Investi¢né akcie EUR H Rastové EUR CZ0008044864
Investi¢né akcie CZK HD Dividendové CZK CZ0008050317
Investi¢né akcie EUR HD Dividendové EUR CZ0008050309
Investi¢né akcie CZK 1 Institucionalne CZK CZ0008052586
Investi¢né akcie EUR 1 Institucionalne EUR CZ0008052594
Investi¢né akcie EUR ID Institucionalne EUR CZ0008053196
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Hodnota investi¢nych akcii je vyjadrena v ¢eskych korunach (CZK) pre investi¢né akcie CZK H, CZK
HD a CZK I a v eurach (EUR) pre investi¢né akcie EUR H, EUR HD, EUR I a EUR ID.

Investicné akcie poskytuji rovnaké prava vSetkym vlastnikom. PoruSenim tejto zasady nie je vedenie
druhov investi¢nych akcii Fondu investi¢nej akcie EUR H, investi¢nej akcie EUR HD, investi¢nej akcie
EUR I, investi¢nej akcie EUR ID, investicnej akcie CZK H, investi¢nej akcie CZK HD, investi¢nej
akcie CZK I a rozdielnej prirazky (napr. v zavislosti od objemu investicie alebo pri casovom rozliSeni
vstupu investora do Podfondu).

Na zéaklade rozhodnutia JTIS z 8. decembra 2025 sa s uc¢innost'ou odo dia 8. decembra 2025 zaviedol
kapacitny poplatok vo vyske 20 % z Ciastky predstavujicej novo investovany kapital, ¢im sa aktivovala
tzv. soft closure, spoCivajuca v obmedzeni nelimitovaného verejného prilevu nového kapitalu
prostrednictvom upisovania nasledujucich druhov Investi¢nych akcii: (i) investicné akcie CZK H, (ii)
investi¢né akcie EUR H, (iii) investi¢né akcie CZK HD a (iv) investi¢né akcie EUR HD.

Portfolio Podfondu

Nasledujuca tabulka zobrazuje Strukturu portfoélia Podfondu podla sektorov k 30. junu 2025,
31. decembru 2024 a 31. decembru 2023:

Sektor Podiel (v %)
k 30. janu 2025 k 31. decembru 2024 | k 31. decembru 2023
Energetika 59,1 68,6 49,1
Bankovnictvo a finanéné sluzby 4.7 6 10,6
Nehnutel'nosti, development a pozemky 2,5 5,5 10,9
Média a vydavatel'stvo 2,6 3.4 7
Maloobchod a velkoobchod 1,9 2,8 49
E-commerce a logistika 9,3 2,1 5,3
Hotely a vol'noasové aktivity 1,4 2,0 1,4
Profesionalny $port 1,2 1,9 3,1
Pol'nohospodarstvo 0,7 1,0 2,0
Ostatné sektory 0,8 1,2 0,4
Nastroje pentazného trhu 14,4 3.4 2,9
Hotovost’ 1,4 1,9 2.4
Protistrana Podiel (v %)
k 30. jinu 2025 k 31. decembru 2024 |k 31. decembru 2023
J&T ALLIANCE 71,9 78,0 69,9
MONETA Money Bank 4,3 6,0 10
J&T REAL ESTATE INVESTMENT 1,6 2,0 4,5

38



ZAKLADNY PROSPEKT

6.7

EMMA ALPHA HOLDING 1,5 2,0 -

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 0,9 1,0 1,7
Sandberg Private Equity 2 Fund 0,8 1,0 2,3
JTFG FUND II 0,8 1,0 -

J&T AGRICULTURE 0,7 1,0 2,0
JTFG FUND I 0,7 - 2,2
BHP HOTELS 0,5 - 1,4
Ostatné protistrany 0,5 2,0 0,7
Zmenky J&T Private Equity 14,4 3,0 2,9
Hotovost’ 1 2 2.4

Vybrané kIicové ukazovatele Podfondu

Podfond ukon¢il rozhodné obdobie 2024 s hospodarskym vysledkom po zdaneni vo vyske 12 186 mil.
K¢ (6 230 mil. K¢ k 31. decembru 2023) a ¢istou hodnotou aktiv (net asset value) pripadajiicou na
drzitel'ov investi¢nych akcii (NAV) k 31. decembru 2024 vo vyske 105,8 mld. K¢ (49,6 mld. K¢ k 31.
decembru 2023), ¢o predstavuje medziro¢ny narast o 56,2 mld. K¢, resp. o 113 %.

Aktiva Podfondu k 31. decembru 2024 ¢inili 121,5 mld. K¢ (55,1 mld. K¢ k 31. decembru 2023), ¢o
predstavuje medziro¢ny narast spravovanych aktiv o 66,4 mld. K¢, resp. o 121 %.

Za obdobie Siestich mesiacov konciacich 30. juna 2025 dosiahol Podfond hospodarsky vysledok po
zdaneni vo vyske 9,46 mld. K¢ (4,32 mld. K¢ k 30. junu 2024) a NAV k 30. junu 2025 vo vyske 144,13
mld. K¢ (105,80 mld. K¢ k 31. decembru 2024), ¢o predstavuje narast o 38,33 mld. K¢, resp. 0 36,23
%, v porovnani s koncom roka 2024.

Nasledujuce tabul’ky zobrazuju vybrané kl'ai¢ové ukazovatele Podfondu k 30. janu 2025, 31. decembru
2024 a 31. decembru 2023, resp. za obdobie Siestich mesiacov konciace 30. jina 2025 a za roky 2024
a2023:

Ukazovatel’ k 30. junu 2025 k 31. decembru 2024 | k 31. decembru 2023
Aktiva (v mil. K¢) 175 5220 121 520,3 55 084,8
Cista hodnota aktiv / fondovy

kapital Podfondu (v mil. K¢&) 144 131,0 105 799,7 49 575,3
Cista hodnota aktiv — trieda CZK H

(v mil. K¢) 52 344,0 36 117,5 23 907,3
Cista hodnota aktiv — trieda EUR H

(v mil. K¢) 37 488,0 29 803,1 22 4574
Cista hodnota aktiv — trieda CZK

HD (v mil. K¢) 3035,0 31779 2 938,7
Cista hodnota aktiv — trieda EUR

HD (v mil. K¢) 3240 3389 2721
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Cista hodnota aktiv — trieda CZK T

(v mil. K&) 2337,0 2161,8 _
Cista hodnota aktiv — trieda EUR I

(v mil. EUR) 1532,0 1 450,5 _
Cista hodnota aktiv — trieda EUR ID

(v mil. EUR) 47 071,0 32 750,1 —

Pocet investi¢nych akcii — trieda
CZK H (kusy)

27 493 389 694

20 455 332 280

15901 639 806

Pocet investicnych akcii — trieda

EUR H (kusy) 887 726 773 743 448 890 662 022 349

Pocet investicnych akcii — trieda

CZK HD (kusy) 2620613 2620021 2610097

Pocet investi¢nych akcii — trieda

EUR HD (kusy) 227 470 224 471 200 000

Pocet investi¢nych akcii — trieda

CZK I (kusy) 19 802 612 19 802 612 -

Pocet investi¢nych akcii — trieda

EUR I (kusy) 5500 000 5500 000 —

Pocet investi¢nych akcii — trieda

EUR ID (kusy) 16 848 078 12 400 000 —

Cista hodnota aktiv na 1 investi¢nu

akciu triedy CZK H (v K¢&) 1,9038 1,7656 1,5034

Cista hodnota aktiv na 1 investi¢nu

akciu triedy EUR H (v EUR) 1,7062 1,5917 1,3719

Cista hodnota aktiv na 1 investi¢nu

akciu triedy CZK HD (v K¢&) 1 158,260 1212,93 1125,87

Cista hodnota aktiv na 1 investi¢nu

akciu triedy EUR HD (v EUR) 57,630 59,94 55,01

Cista hodnota aktiv na 1 investi¢nu

akciu triedy CZK I (v K¢&) 118,000 109,16 -

Cista hodnota aktiv na 1 investi¢na

akciu triedy EUR I (v EUR) 11,250 10,47 -

Cista hodnota aktiv na 1 investi¢nu

akciu triedy EUR ID (v EUR) 112,880 104,86 —
1H 2025 2024* 2023**

Vykonnost’ Podfondu — investi¢né

akcie triedy CZK H (v %) 7,83 % 17,44 % 19 %

Vykonnost’ Podfondu — investi¢né

akcie triedy EUR H (v %) 7,19 % 16,02 % 14,98 %
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Vykonnost’ Podfondu — investi¢né
akcie triedy CZK HD (v %) 7,84 % 7,73 % 12,59 %

Vykonnost’ Podfondu — investi¢né
akcie triedy EUR HD (v %) 7,22 % 8,96 % 10,02 %

Vykonnost’ Podfondu — investi¢né
akcie triedy CZK I (v %) 8,10 % 4,85 % —

Vykonnost’ Podfondu — investi¢né
akcie triedy EUR I (v %) 7,45 % - -

Vykonnost’ Podfondu — investi¢né
akcie triedy EUR ID (v %) 7,65 % - -

*Vykonnost Podfondu za rok 2024 porovnava obdobie k 31. 12. 2024 s obdobim k 31. 12. 2023 iba pre rastové a dividendove
triedy investicnych akcii. V pripade institucionalnych tried investicnych akcii je uvedenda iba vykonnost triedy CZK I, a to za
posledny stvrtrok 2024. Zostavajuce dve institucionalne triedy (EUR I a EUR ID) vznikli v priebehu septembra 2024.

**Vykonnost Podfondu za rok 2023 porovnava obdobie k 31. 12. 2023 s obdobim k 31. 12. 2022 iba pre rastové triedy

investicnych akcii. Pre dividendové triedy investicnych akcii je uvedend vykonnost za posledné tri stvrtroky roku 2023.
Vyznam vo vztahu k ZdiePanému zabezpeceniu

Dlhopisy su zabezpecené Zdielanym zabezpeCenim, ktory zahina finan¢né zabezpeCenie podla
pravneho poriadku Ceskej republiky vo forme zalozného prava k Majetkovému uétu, ako je uvedené
v ¢lanku 10 Podmienok a ¢lanku 7 Zakladného prospektu. Hodnota Zdielaného zabezpecenia zavisi
okrem in¢ho od Cdistej hodnoty aktiv zaradenych do Podfondu, obchodovatelnosti a likvidity
jednotlivych druhov Investicnych akcii, na riadeni a kontinuite Fondu a Podfondu a na dodrzovani
povinnosti zo strany JTIS a Depozitara. Akykol'vek nepriaznivy vyvoj tykajiuci sa Fondu alebo
Podfondu méze ovplyvnit hodnotu Investi¢nych akeii a rychlost’ a vysku vytazku z vykonu Zdiel'aného
zabezpecenia. Zdiel'ané zabezpecenie kompenzuje riziko neplatenia zavizkov Emitenta voc¢i Majitelom
len v rozsahu, v akom je Zdiel'ané zabezpecenie vykonatelné a v akom jeho vytazok po odpocitani
nakladov a poplatkov spojenych s vykonom Zdielaného zabezpeCenia postacuje na uspokojenie
pohladavok Majitel'ov voci Emitentovi.

Investi¢né akcie a prava s nimi spojené sa riadia ¢eskym pravom. Akékol'vek uplatiiovanie prav
suvisiace s Investiénymi akciami vratane prava na ich odkipenie na Gc¢et Fondu, iné nakladanie s nimi
a inkasovanie vytazkov z takéhoto nakladania, podlieha poziadavkam ceského prava, stanov Fondu
a Podfondu. Nie je mozné zarucit, ze Zdielané¢ zabezpecenie bude mozné realizovat v ¢asovom
horizonte alebo za ceny, dostatocné k plnému uspokojeniu pohl'adavok Majitel'ov voci Emitentovi.
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7.

7.1

(a)

(b)

ZABEZPECENIE

Zaviazky Emitenta budi v stlade s Podmienkami zaistené Zdielanym zabezpecenim zriadenym
v prospech Majitel'ov, resp. Agenta pre zabezpecenie, a to financnym zabezpecenim spravujiicim sa
pravnym poriadkom Ceskej republiky vo forme zalozného prava k Majetkovému tétu, ktoré je blizsie
popisané nizSie v tomto ¢lanku.

Pojmy s pociatoénym velkym pismenom, ktoré¢ su pouzité nizSie, maji vyznam im priradeny
v Podmienkach alebo akomkol'vek inom ¢lanku tohto Zakladného prospektu.

Majetkovy ucet
Predmet zabezpecenia

Predmetom Zdiel'aného zabezpecenia je Majetkovy ucet, t. j. akykol'vek i¢et zaknihovanych cennych
papierov, na ktorom budu drzané Investi¢né akcie vo vlastnictve Akcionara emitenta.

V sulade s prislunymi pravnymi predpismi Ceskej republiky sa bude zalozné pravo k Majetkovému
uctu vztahovat’ na (i) vSetky Investicné akcie, ktoré¢ budu na Majetkovom ucte zapisané pri vzniku
zalozného prava a (ii) Investi¢né akcie ¢i akékol'vek iné cenné papiere prevedené na Majetkovy ucet po
dobu trvania tohto zalozného prava.

K datumu tohto Zakladného prospektu s Investi¢né akcie tvorené nasledujucimi druhmi:

Oznacenie druhu Investi¢nych | Popis druhu Investi¢nych akcii Mena ISIN
akcii
Investi¢né akcie CZK H Rastova CZK CZ0008044856
Investi¢né akcie EUR H Rastova EUR CZ0008044864
Investi¢né akcie CZK HD Dividendova CZK CZ0008050317
Investi¢né akcie EUR HD Dividendova EUR CZ0008050309
Investi¢né akcie CZK I Institucionalna CZK CZ0008052586
Investi¢né akcie EUR I Institucionalna EUR CZ0008052594
Investi¢né akcie EUR ID Institucionalna EUR CZ0008053196

Celkova hodnota Investi¢nych akcii tvoriacich predmet Zdiel'an¢ho zabezpecenia bude minimalne 200
mil. EUR, pricom tdto hodnota bude vypocitana zhodnym sposobom ako Hodnota zalozenych
investi¢nych akcii podl'a Podmienok. Zarovei v sulade s Podmienkami k Datumu emisie prvej Emisie
Ukazovatel' LTV neprekroc¢i 60 %.

Podrobne;jsi popis Fondu, Podfondu a Investi¢nych akcii je uvedeny v ¢lanku 6 (Informdcie o Fonde,
Podfonde a Investicnych akciach) tohto Zakladného prospektu.

Poskytovatel’ zabezpecenia

Poskytovatel'om Zdiel'aného zabezpecenia je Akcionar emitenta.
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(©)

(d)

(e)

Vznik zabezpecenia

Najneskor k Datumu emisie prvej Emisie dojde k vzniku finanéného zabezpecenia vo forme zalozného
prava k Majetkovému uctu v prvom poradi na zéklade zmluvy o zriadeni finanéného zabezpecenia
spravujuceho sa pravnym poriadkom Ceskej republiky vo forme zalozného prava k Majetkovému uétu,
ktora bude uzavreta medzi Akcionarom emitenta ako zdlozcom a Agentom pre zabezpecenie ako
zaloznym veritel'om (d’alej len Zmluva o zriadeni finanéného zabezpecenia vo forme zaloZného
prava k Majetkovému uctu).

Povaha zabezpecenia

Finanénym zabezpe&enim spravujiicim sa pravnym poriadkom Ceskej republiky vo forme zilozného
prava k Majetkovému uctu budu zabezpecené, okrem iného, vSetky penazné zavidzky Emitenta
vzniknuté na zaklade Dlhopisov, a to az do vysky 50 000 000 000 K¢ (slovom: pitdesiat milidrd
ceskych) alebo ekvivalentu tejto Ciastky v akejkol'vek inej mene, ako bude blizsie popisané v Zmluve
o zriadeni finan¢ného zabezpecenia vo forme zalozného prava k Majetkovému uctu.

Rozsah zabezpecenia

Finanéné zabezpedenie spravujlice sa pravnym poriadkom Ceskej republiky vo forme zaloZného prava
k Majetkovému uctu bude zriadené v prospech Agenta pre zabezpecenie a kazdy Majitel' bude voci
Agentovi pre zabezpecenie v postaveni spolocného a nerozdielneho veritel’a.

Finanénym zabezpe&enim spravujiicim sa pravnym poriadkom Ceskej republiky vo forme zilozného
prava k Majetkovému uc¢tu budt zabezpecené, okrem iného, vSetky zavizky Emitenta, akéhokol'vek
Emitenta zabezpecenych dlhopisov a akychkol'vek d’al§ich osdb, ktoré na zaklade Zabezpecovacej
dokumentacie poskytuji Zdielané zabezpecenie (spolocne ako Povinné osoby), ktoré maji voci
Agentovi pre zabezpeCenie a/alebo kazdému majitelovi Zabezpecenych dlhopisov (podla okolnosti)
na zéklade alebo v suvislosti so Zabezpecenymi dlhopismi, Podmienkami a emisnymi podmienkami
inych Zabezpecenych dlhopisov, Zmluvou s agentom pre zabezpeCenie, vratane akéhokol'vek
zvlastneho dojednania k nej, Zmluvou o zriadeni finanéného zabezpecenia vo forme zalozného prava k
Majetkovému Gc¢tu a inu ZabezpeCovaciu dokumentaciu (d’alej len Dlhopisova zabezpecovacia
dokumentacia) a ktoré existuju ku dnu uzavretia Zmluvy o zriadeni finan¢ného zabezpec¢enia vo forme
zalozného prava k Majetkovému uctu. Finanénym zabezpecenim podl'a Zmluvy o zriadeni financného
zabezpecenia vo forme zalozného prava k Majetkovému uctu sa d’alej zaist'uji vSetky penazné zaviazky
Emitenta a akejkol'vek Povinnej osoby voci Agentovi pre zabezpecenie a kazdému majitelovi
Zabezpecenych dlhopisov, ktoré vznikni na zdklade alebo v stvislosti s Dlhopisovou zabezpecovacou
dokumentaciou v buducnosti kedykol'vek do 31. decembra 2041 vratane a ktoré su nasledujuceho
druhu:

(a) zaviazky spocivajice v povinnosti splatit’ menoviti hodnotu Dlhopisov,

(b) uroky alebo uroky z omeskania,

(©) zavizky z derivatovych obchodov vratane dlhov zo zaverecného vyrovnania takych obchodov,
(d) zavazky vyplyvajace zo sI'ubu odSkodnenia alebo iného dojednania s podobnym uc¢inkom,

(e) aranzérsky poplatok, agentsky poplatok alebo iny poplatok,

® ucelne vynalozené naklady alebo vydavky vynaloZené v suvislosti s ochranou, udrziavanim
alebo vykonom prav ¢i zabezpecenia,

(2) nahrada $kody vratane uslého zisku,

(h) nemajetkova ujma podl'a clanku 7.1 Zmluvy s agentom pre zabezpecenie,
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7.2

(1) zaviazky vzniknuté z bezdévodného obohatenia, alebo

) zavazky vzniknuté v dosledku odstipenia od zmluvy alebo neplatnosti, zdanlivosti,
neucinnosti, protipravnosti ¢i nevymahatelnosti zmluvy ¢i iného pravneho konania,

a to do celkovej vysky 50 000 000 000 K¢ alebo ekvivalentu tejto Ciastky v akejkol'vek inej mene (na
ucely tejto Casti spolocne Zabezpecené zavizky).

Zabezpedenie finanénym zabezpetenim spravujucim sa pravnym poriadkom Ceskej republiky vo forme
zdlozného prava k Majetkovému uctu zanikne dilom, ked’ (i) boli vSetky Zabezpecené zavizky
nepodmienene a neodvolatelne splatené a Uplne uspokojené, (ii) uz skoncila lehota na upisanie

.....

je opravneny vydat’ ziadne d’alSie Zabezpecené dlhopisy.

Zmluva o zriadeni finanéného zabezpeéenia spravujiiceho sa pravnym poriadkom Ceskej republiky
vo forme zalozného prava k Majetkovému uctu, vratane finanéného zabezpecenia vo forme zalozného
prava k Majetkovému uctu a akékol'vek mimozmluvné zavézky vyplyvajice zo Zmluvy o zriadeni
finan¢ného zabezpeCenia vo forme zalozného prava k Majetkovému U¢tu sa budu riadit’ ¢eskym
pravom.

Dodatocné zabezpecenie, ktoré méze byt’ vytvorené v buducnosti

Ak to bude vyzadované v stulade s Podmienkami alebo ak sa tak Emitent dohodne s Agentom pre
zabezpecenie, zabezpeci Emitent, ze zavizky Emitenta z Dlhopisov a zavizky d’al§ich Emitentov
zabezpecenych dlhopisov zo Zabezpecenych dlhopisov budi zabezpecené zaloznym pravom alebo
finanénym zabezpedenim vo forme zalozného prava k Dal§im aktivam v prospech Majitelov, resp.
Agenta pre zabezpecenie.
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8.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNiICTVOM ODKAZU

Informacie z nasledujuceho dokumentu su zahrnuté prostrednictvom odkazu do Zakladného prospektu
a Zakladny prospekt by sa mal citat' a interpretovat’ v spojeni s informaciami z nasledujuceho
dokumentu, ktory sa povazuje za sucast’ Zakladného prospektu:

Informacie o Emitentovi Presna URL adresa
Priebezna uctovna zavierka https://www.datocms-assets.com/88156/1771938035-
2025 jtpeg-fin-2-eur-i_reti_sprava-auditora-vykazy-ifrs 3-

(vratane spravy nezavislého auditora) 12-2025 odf

Buduce financné informdcie

V stlade s ¢lankom 19 ods. 1b Nariadenia o prospekte budu do tohto Zakladného prospektu v priebehu
dvanastich mesiacov odo dna jeho schvalenia zahrnuté odkazom informacie, ktoré¢ sa stanu jeho
sucast'ou, a to v okamihu ich elektronického zverejnenia vo vyhradenej Casti webového sidla Emitenta
https://www.jtpegfinancing2.sk/:

(a) akékol'vek budliice neauditované individudlne priebezné uctovné zavierky Emitenta
vypracované v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU; a

(b) akékol'vek buduce auditované alebo neauditované individualne G¢tovné zavierky Emitenta za
rok konciaci 31. decembra 2025 vypracované v stlade s IFRS, v zneni prijatom EU spolu so
spravami nezavislych auditorov (ak boli auditované).

Bez ohladu na zahrnutie budtcich finanénych informacii do tohto Zakladného prospektu
prostrednictvom odkazu je Emitent povinny v stillade s ¢lankom 23 Nariadenia o prospekte vypracovat’
a zverejnit’ dodatok k Zakladnému prospektu v pripade nového vyznamného faktoru, podstatnej chyby
alebo podstatnej nepresnosti, ktoré sa tykaju finanénych informacii zahrnutych odkazom do Zakladného
prospektu a ktoré mozu ovplyvnit’ posudenie Dlhopisov, a to az do skoncenia doby platnosti Zakladného
prospektu.

Informacie, ktoré sa nachadzaji na webovom sidle, na ktoré sa Zakladny prospekt odvolava, nie
si sucastou Zakladného prospektu a neboli preskimané ani schvialené NBS, s vynimkou
dokumentov, ktoré sa povazuju za zaflenené odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Zakladného
prospektu.
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9.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledovné dokumenty budu bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej ¢asti webového
sidla Emitenta https://www.jtpegfinancing2.sk/ do doby splatenia prislusnej Emisie:

(a)

(b)
(c)

(d)
()
®
(2
(h)

Zakladny prospekt ajeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Zakladnému
prospektu (ak boli prijaté);

prislusné Kone¢né podmienky, vyhotovené k jednotlivej Emisii;

prislusny Suhrn (ak bude vyhotoveny) vyhotoveny k jednotlivej Emisii, ktory bude prilozeny
k prislusnym Kone¢nym podmienkam;

zakladatel'ska listina Emitenta;

platné znenie stanov Emitenta;

oznamy pre Majitel'ov prislusnej Emisie;

zépisnice zo Schddzi Majitel'ov prislusnej Emisie; a

Priebezna Uctovna zavierka a d’alSie uctovné zavierky zahrnuté do Zakladného prospektu
prostrednictvom odkazu.

Zakladny prospekt je dalej vSetkym investorom bezplatne k dispozicii v elektronickej forme
k nahliadnutiu vo vyhradenej Casti webového sidla Hlavného manazéra www.jtbanka.sk, v sekcii
,UZitoné informacie®, ¢ast’ ,,Dolezité a povinné informacie®, Cast’ ,,Emisie cennych papierov®.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manazéra netvoria sucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked’ si uvedené¢ informacie do Zakladného prospektu zaclenené¢ odkazom.
Informacie na tychto webovych sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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10.

10.1

1.1

1.2

1.3

2.1

SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Zakladného prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach,
v ktorych nie su doplnené konkrétne udaje, alebo ktoré obsahuju len vseobecny popis (resp. ich
v§eobecné zasady alebo alternativy). Tieto, v case vyhotovenia Zakladného prospektu nezname udaje,
ktoré sa tykaju Dlhopisov, stanovi Emitent pre jednotlivé Emisie v Konecnych podmienkach (ako su
definované nizsie), ktoré budu vypracované a zverejnené vo forme uvedenej v ¢lanku 11 Zakladného
prospektu ,, Formular Konecnych podmienok *.

Pojem ,,Dlhopisy “ na ucely tohto clanku 10 znamend len dlhopisy prislusnej Emisie a nema byt
interpretovany ako vSetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu,
ktore sa v tejto casti oznacuju ako ,,Dlhopisy vydané na zdklade Programu® alebo podobnou
Jformulaciou indikujucou, Ze sa maju na mysli vSetky Emisie na zaklade Programu.

Vsetky emisie Dlhopisov vydané na zdklade Programu podla Zakladného prospektu sa budu riadit
Spolocnymi podmienkami uvedenymi v tomto clanku 10 (d'alej len Spolocné podmienky) a prislusnymi
Konecnymi podmienkami. Pod pojmom Konecné podmienky sa na ucely Spolocnych podmienok
avzmysle ¢lanku 8 ods. 4 a 5 Nariadenia o prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,,Konecné
podmienky*, ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé Emisie, a ktory bude obsahovat
konkrétne udaje, ktorych popis alebo alternativne znenie je v Spolocnych podmienkach uvedeny
v hranatych zatvorkach (dalej len Konecné podmienky).

Udaje o cennych papieroch

Tento ¢lanok 10.1 v spojeni s ¢astou A Kone¢nych podmienok nahradza emisné podmienky prislusne;j
Emisie (dalej spolu len Podmienky). V zaujme prehl’adnosti st jednotlivé clanky Podmienok ¢islované
samostatne.

EMITENT DLHOPISOV, PRAVNE PREDPISY A SCHVALENIA

Dlhopisy st vydavané spolocnostou JTPEG FINANCING 2 EUR |, a. s., so sidlom Dvotakovo
nabrezie 7571/8, Bratislava - mestska Cast’ Star¢ Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57
221 243, zapisanou v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 11, oddiel: Sa, vlozka
¢islo: 7855/B, LEIL: 097900CAKA0000286222 (d’alej len Emitent) v stlade so zdkonom
¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch)
avsulade so zdkonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len Zakon
o cennych papieroch) (d’alej len Dlhopisy).

Dlhopisy su vydavané v ramci ponukového programu vydavania dlhopisov (dalej len
Program akazdd jednotlivd emisia Dlhopisov len Emisia) v maximalnej hodnote
nesplatenych dlhopisov do 400 000 000 EUR v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte.
Zalozenie Programu bolo schvalené rozhodnutim jediného akciondra Emitenta v pdsobnosti
valného zhromaZzdenia na néavrh predstavenstva Emitenta dia 20. februara 2026.
Predstavenstvo Emitenta schvalilo zaloZenie Programu dna 20. februdra 2026. Schvalenie inym
organom Emitenta sa nevyzaduje.

Pojmy zac¢inajice vel'kym zaciato¢nym pismenom v tychto Podmienkach maji vyznam, aky je
im priradeny v ustanoveni, kde je dany pojem definovany alebo (ak pojem nie je definovany
v konkrétnom ustanoveni) ako je uvedené v ¢lanku 24.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druh cenného papiera — Dlhopisy. Dlhopisy st zabezpecené Zdiel'anym zabezpecenim.
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2.2

23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Nézov Dlhopisov je [Nazov].

Celkova menovitd hodnota Emisie, a teda najvyssSia suma menovitych hodndt vydavanych
Dlhopisov, je do [Celkovy objem Emisie] (d’alej len Celkovy objem Emisie). Menovita
hodnota kazdého Dlhopisu bude [Menovita hodnota] (dalej len Menovita hodnota). Celkovy
pocet vydanych Dlhopisov bude najviac [Celkovy pocet Dlhopisov].

ISIN Dlhopisov je [ISIN].

FISN Dlhopisov je [FISN].

CFI Dlhopisov je [CFI].

Dlhopisy budu vydané v mene euro.

[Emisny kurz — [pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Pri stanoveni emisné¢ho kurzu
(dalej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako rozdielu medzi Menovitou hodnotou
a Emisnym kurzom sa uvaZuje s roénym vynosom do splatnosti [UvaZovany roény vynos
do splatnosti]. Pre Datum emisie (ako je definovany nizsie) ako prvy deii tpisu je Emisny kurz
podl'a nizSie uveden¢ho vzorca stanoveny na [Percentuidlna hodnota emisného kurzu]
Menovitej hodnoty. Emisny kurz sa uvadza v percentaich Menovitej hodnoty a zaokrahl'uje sa
na dve desatinné miesta, pricom do vypoctu nie su zahrnuté ziadne poplatky. Emisny kurz
kazdého Dlhopisu upisaného po Datume emisie sa vypocita podl'a nasledovného vzorca:

1

EK = —— -
(1 + [Uvazovany ro¢ny vynos do splatnosti]) Zostdvajica splatnost

x 100

kde Zostavajuca splatnost bude vypocitand ako pocet dni odo diia upisania daného Dlhopisu
do Dna konecnej splatnosti (ako je definovany nizsie) podl'a Konvencie uréenej podl'a clanku
2.9 Podmienok.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom: Emisny kurz Dlhopisov
vydanych k Datumu emisie sa rovna 100 % ich Menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz).
K Emisnému kurzu akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume emisie bude pripocitany
zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

aktudlna urokova sadzba v %

EK=100%+( XPD)
360

kde
EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej hodnoty Dlhopisu; a
PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dna vyplaty urokov, ak ddjde
k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte
sa pouzije Konvencia podl'a ¢lanku 2.9 Podmienok.]]

[Konvencia — [pre dlhopisy s Konvenciou BCK Standard 30E/360: (BCK Standard 30E/360)
Na tucely vypoctu urokového vynosu prisluchajiiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok (ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa bude mat’ za to, Ze jeden rok obsahuje
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3.1

3.2

33

4.1

4.2

360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych diioch, pricom v pripade netiplného
mesiaca sa bude vychadzat’ z poctu skuto¢ne uplynutych dni (dalej len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/360 alebo Act/360: (Act/360) Na ucely vypoctu
urokového vynosu prisluchajiiceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel skuto¢ného poctu dni v obdobi, za ktoré sa
urcuje urokovy alebo iny vynos, a ¢isla 360 (d’alej len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/Skutocny pocet dni alebo Act/Act: (Act/Act) Na
ucely vypoctu urokového vynosu prislachajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden
rok (ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel skutocného poc¢tu dni v obdobi,
za ktoré sa urCuje urokovy alebo iny vynos a skuto¢ného poctu kalendarnych dni v roku (d’alej
len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/365 alebo Act/365: (Act/365) Naucely vypoctu
urokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podla Podmienok) sa pouzije podiel skutoéného poc¢tu dni v obdobi, za ktoré sa
urokovy alebo iny vynos urcuje, a ¢isla 365 (d’alej len Konvencia).]]

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sadu Bratislava I,
oddiel: Sa, vloZka ¢. 493/B (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budu vydané vo forme na dorucitela.

Détum vydania Dlhopisov (tieZ Datum emisie) je stanoveny na [Datum Emisie]. Dlhopisy
budt vydané na zadklade verejnej ponuky podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71/ES (Nariadenie o prospekte) a pravnych predpisov Slovenskej republiky, najma podla
Zakona o dlhopisoch a Zakona o cennych papieroch.

MAJITELIA DLHOPISOV

MajiteI'mi Dlhopisov budu osoby, ktoré budu evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia, pricom tento pojem zahtiia aj jedného Mayjitel’a). Ak st niektoré
Dlhopisy evidované na drzite'skom ucte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo
spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a pre Dlhopisy evidované
na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitela
a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo
vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitelom.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu dorucené Emitentovi nestanovi inak, buda
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a za opravnené¢ho majitel'a Dlhopisov
vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymito Podmienkami.
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4.3

4.4

5.1

52

53

6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

Osoby, ktoré maju byt Majite'mi a ktoré nebudu z akéhokol'vek dévodu zapisané v evidencii
CDCP alebo ¢lena CDCP, st povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov
bez zbyto¢ného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia doruceného
do Urcenej prevadzkarne.

Prislus$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov vo vztahu k Dlhopisom vedeni CDCP
alebo ¢lenom CDCP, alebo internu evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a, ktorého Dlhopisy
su evidované na drzitel'skom ucte.

PREVODITELENOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial to nebude odporovat pravnym
predpisom, mézu byt’ v sulade s ¢lankom 15.3 nizsie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené
pocinajic diiom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna

vyplaty.
K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.

Pred podanim Ziadosti o schvélenie Zakladného prospektu do Narodnej banky Slovenska
neboli Dlhopisy prijaté na kotovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi
neobchodovalo na zZiadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel ma predovSetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, pravo na vyplatenie
prislusného urokového vynosu, pravo na i¢ast’ a na hlasovanie na Schodzi (ako je tento pojem
definovany niz$ie), a prava vyplyvajuce zo Zdiel'aného zabezpecenia, v kazdom pripade
v sulade s Podmienkami a d’alSie prava upravené v Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie su obmedzené s vynimkou (i) obmedzeni vyplyvajicich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov vSeobecne najmi podla prisluSnych
ustanoveni zakona €. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len Zakon o konkurze) a (ii) prav, ktoré su podmienené sthlasom Schodze v stlade
s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Pravo na vyplatenie urokov z Dlhopisov nebude oddelitelné vydanim kupdénov ako
samostatnych cennych papierov alebo inak.

SPOLOCNY ZASTUPCA MAJITELOV DLHOPISOV
(AGENT PRE ZABEZPECENIE)

V sulade s ustanovenim § 5d Zakona o dlhopisoch bola za spolo¢ného zastupcu Majitel'ov
urcend spolocnost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktord v Slovenskej republike mdze konat’ prostrednictvom
svojej organizacne] zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvotékovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisana
v Obchodnom registri vedenom Mestského sudu Bratislava III, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B
(dalej aj Agent pre zabezpecenie). Agent pre zabezpecenie je zaroven v postaveni spolocného
a nerozdielneho veritela s kazdym Majitefom ohl'adom penazného zavdzku Emitenta
vyplyvajuceho z Dlhopisov voci takému Majitel'ovi a osobou poverenou ¢innost’ou agenta pre
zabezpecenie vo vzt'ahu k Dlhopisom.
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

Agent pre zabezpecenie je zaroven:

(a) spolo¢ny a nerozdielny veritel' s kazdym Majitel'om, pokial’ ide o vSetky penazné
zavdzky Emitenta z Dlhopisov voc¢i takémuto Majitel'ovi; a

(b) subjekt vymenovany za agenta pre zabezpecCenie vo vztahu k Dlhopisom v stlade
s § 20b ods. 4 Zakona o dlhopisoch, podl'a ktorého Agent pre zabezpecenie vykondva
zalozné pravo vo vlastnom mene a na ucet Majitel'ov.

Agent pre zabezpeCenie je, sposobom a v rozsahu vyslovne vymedzenom v tychto
Podmienkach alebo v rozhodnuti Schodze, spolocnym zastupcom Majitel'ov pre:

(a) zabezpecenie pohladavok Majitelov vocéi Emitentovi vyplyvajicich z Dlhopisov
prostrednictvom Zdiel'aného zabezpecenia v zmysle tohto ¢lanku 7 a ¢lanku 10;

(b) vykon prav spojenych so Zdiel'anym zabezpecenim podla ¢lanku 10; a
() inkaso platieb v prospech Majitel'ov v stvislosti s vykonom Zdiel'aného zabezpecenia.

Pre vylucenie akychkol'vek pochybnosti je funkcia Agenta pre zabezpecenie, ako spolo¢ného
zastupcu Majitel'ov, obmedzena len na vysSie uvedené zélezitosti. Vo vztahu k inym
zalezitostiam uvedenym v § 5d ods. 2 Zakona o dlhopisoch nie je ustanoveny ziadny spolo¢ny
zastupca.

V rozsahu, v ktorom uplatituje Agent pre zabezpecCenie prava Majitel'ov spojené s Dlhopismi
a Zdiel'anym zabezpecenim, nemozu Majitelia uplatiiovat’ tieto prava samostatne. Tym nie s
dotknuté hlasovacie prava Majitel'ov.

Agent pre zabezpecenie vykondva prava veritel'a a zalozného veritel’a alebo prijemcu iné¢ho
zabezpecCenia, vratane prav vyplyvajucich zo ZabezpecCovacej dokumentacie alebo s fiou
stvisiacich (ako je tento pojem definovany niZSie), vo vlastnom mene a v prospech Majitelov
vydavanych na ziklade tohto Programu ako aj majitelov vSetkych d’alSich Zabezpecenych
dlhopisov (ako je tento pojem definovany niZSie), a to aj v pripade konkurzu alebo iného
insolven¢ného konania, vykonu rozhodnutia alebo exekucie tykajucej sa Zalozcu alebo
Emitenta. Vzt'ah medzi Emitentom a Agentom pre zabezpecenie bude upraveny zmluvou
s agentom pre zabezpecenie (v ¢eskom jazyku: Smlouva s agentem pro zajisténi) spravujicou
sa pravom Ceskej republiky, ktora bude uzavretdi medzi Agentom pre zabezpeGenie
a spolo¢nostou JTPEG FINANCING 2 CZK 1, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, Ceské republika, ICO: 238 10 670 ako emitentom prvych Zabezpeéenych
dlhopisov (d’alej Zmluva s agentom pre zabezpecenie). Emitent sa stane stranou Zmluvy
s agentom pre zabezpecenie najneskor k Datumu emisie prvej Emisie dlhopisov v ramci tohto
Programu.

Kazdy d’alsi Clen skupiny, ktory sa kedykol'vek v budticnosti rozhodne vydat’ dlhopisy podl’a
ceského prava, slovenského prava alebo obdobné cenné papiere predstavujlice pravo na
splatenie dlZznej sumy vydavané podl'a prava cudzieho Statu, ktorych emisné podmienky urcuju,
ze tieto cenné papiere maju byt zabezpecené Zdiel'anym zabezpecenim (d’alej spolo¢ne ako
Zabezpecené dlhopisy pricom tento pojem zahfiia aj vSetky dlhopisy vydavané spolocnost’ou
JTPEG FINANCING 2 CZK 1, a.s. a vSetky dlhopisy vydavané Emitentom v ramci tohto
Programu), je povinny najneskor k ddtumu emisie takychto Zabezpecenych dlhopisov pristipit’
k Zmluve s agentom pre zabezpecenie ako d’al$i emitent Zabezpecenych dlhopisov. Kazdy
emitent Zabezpecenych dlhopisov sa oznacuje ako Emitent zabezpecenych dlhopisov.
Zmluva s agentom pre zabezpecCenie obsahuje blizSiu Upravu mechanizmu pristupovania
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7.8

7.9

7.10

7.11

7.12

Emitentov zabezpeCenych dlhopisov. Agent pre zabezpeCenie poskytne prislusnému
Emitentovi zabezpecenych dlhopisov na tieto ucely vSetku potrebn sucinnost’.

Plnenie ziskané¢ zo Zdiel'ané¢ho zabezpecenia patri vSetkym majitefom Zabezpecenych
dlhopisov (pomerne podl'a po¢tu nimi vlastnenych Zabezpecenych dlhopisov) a Agentovi pre
zabezpe&enie. V sulade s ustanovenim § 20 ods. 2 Ceského zakona o dlhopisoch sa toto plnenie
povaZuje za majetok zakaznika podl'a Ceského ZPKT.

Pri vykone prav zo Zdiel'aného zabezpecenia, ZabezpeCovacej dokumenticie, Zmluvy
s agentom pre zabezpecenie, emisnych podmienok kazdych Zabezpecenych dlhopisov
a d’alSich prav vyplyvajicich z pravnych predpisov suvisiacich so Zdiel'anym zabezpecenim
sa na Agenta pre zabezpecenie hl'adi, ako keby bol veritel'om kazdej zabezpecenej pohl'adavky
v stilade s ustanovenim § 20a ods. 6 Ceského zakona o dlhopisoch. V rozsahu, v akom takéto
prava uplatituje Agent pre zabezpecCenie, nie je ziadny majitel ZabezpeCenych dlhopisov
opravneny uplatiiovat’ takéto prava samostatne. Omeskanie Agenta pre zabezpecenie s
vykonom alebo uplatiiovanim prav alebo plnenim povinnosti po dobu dlhsiu ako 30 (tridsat)
Pracovnych dni zakladd dévod, pre ktory moéze dojst k ukonceniu funkcie Agenta pre
zabezpecenie podla Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, a Emitent je povinny zvolat’ alebo
zabezpecit’ zvolanie Spoloc¢nej schddze a Zahrani¢nej spolo¢nej schodze.

Kopie Zabezpefovacej dokumentdcie budu k dispozicii na nahliadnutie Majitelom a
potencidlnym investorom do Dlhopisov v beznom pracovnom ¢ase v Ur¢enej prevadzkarni.

Agent pre zabezpec€enie suhlasi so svojim ustanovenim do funkcie agenta pre zabezpecenie a
d’al$imi splnomocneniami podl'a emisnych podmienok kazdych Zabezpecenych dlhopisov,
ustanovenia § 20 a nasl. Ceského zdkona o dlhopisoch a § 20b ods. 4 slovenského Zakona
o dlhopisoch v suvislosti so vSetkymi Zabezpecenymi dlhopismi a Zdielanym zabezpecenim
obsiahnutymi v Zmluve s agentom pre zabezpecenie a v Zabezpecovacej dokumenticii.
Zmluva s agentom pre zabezpecenie a Zabezpecovacia dokumentacia mozu obsahovat’ blizsiu
upravu tykajucu sa prav a povinnosti Agenta pre zabezpecenie, vratane pripadného vykonu
Zdiel'aného zabezpecenia v prospech Majitel'ov (pricom vSak vSetky podstatné informacie
tykajliice sa prav a povinnosti Agenta pre zabezpecenie st obsiahnuté v tychto Spolo¢nych
podmienkach) a Agenta pre zabezpeCenie. Zmluva s agentom pre zabezpecenie, ako aj
Zabezpecovacia dokumentacia su uverejnené v prislusnej vyhradenej Casti webového sidla
Emitenta https://www.jtpegfinancing?.sk/.

Kazdy Majitel’ vyjadruje akymkol'vek spdsobom nadobudnutia Dlhopisu (t.j. najméa upisanim,
ktpou alebo inym nadobudnutim Dlhopisu) svoj suhlas:

(a) s tym, Ze Agent pre zabezpecenie je v postaveni spolocného a nerozdielneho veritel'a
ohladom penaznych zavizkov z Dlhopisov vo¢i nemu a teda, ze Agent pre
zabezpecenie ma svoje vlastné a nezavislé pravo ziadat’ Emitenta o plnenie petlaznych
zavizkov z Dlhopisov v €ase ich splatnosti;

(b) s tym, aby Agent pre zabezpecenie vykonaval vSetky prava, prdvomoci a opravnenia,
ktor¢ mu vyplyvaju z tychto Podmienok ako spolocnému zastupcovi Majitelov
ohl'adom Zdiel'aného zabezpecenia, zo Zakona o dlhopisoch, z Ceského zakona
o dlhopisoch a zo Zmluvy s agentom pre zabezpecenie;

(c) s pristipenim k Zmluve s agentom pre zabezpecenie a zavdznost'ou Zmluvy s agentom
pre zabezpecenie a obsahom Zabezpecovacej dokumentacie;
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8.1

8.2

9.1

9.2

(d) s tym, Ze Zmluva s agentom pre zabezpecenie a Zabezpecovacia dokumentacia ako aj
samotn¢é Zdiel'ané zabezpecenie sa spravuju pravom Ceskej republiky;

(e) s tym, ze na vykon Zdiel'aného zabezpecenia je opravneny len Agent pre zabezpecenie
v stulade s podmienkami ZabezpeCovacej dokumentacie a v Ziadnom pripade nie
individualni Majitelia;

® s tym, ze Zdiel'ané zabezpecenie nie je zriadené iba v prospech Majitelov dlhopisov
vydanych v ramci tohto Programu, ale v prospech a ucet vsetkych majitelov
Zabezpecenych dlhopisov (pomerne podl'a po¢tu nimi vlastnenych Zabezpecenych
dlhopisov); a

(2) na rozhodovanie vo veciach Zdiel'aného zabezpeCenia sa vzt'ahuje rozhodovanie
Spolo¢nou vicsinou, ktord musi byt dosiahnutd na Spolo¢nej schddzi a Zahrani¢nej
spolo¢nej schdodzi a urCuje sa pomerne podla celkového poctu vlastnenych
Zabezpecenych dlhopisov). Majitelia teda nemusia byt schopni samostatne rozhodnut
o vykone Zdiel'aného zabezpecenia alebo o akomkol'vek inom aspekte Zdiel'aného
zabezpecenia, na ktoré je potrebné rozhodnutie Spolo¢nej vacsiny.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budi zakladat' priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a
(po zriadeni Zdiel'aného zabezpecenia a v jeho rozsahu podla Podmienok) zabezpecené
zavazky Emitenta, ktoré si vzdjomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy postavené ¢o do
poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom (pre odstranenie
pochybnosti aj rovnocenne vo vztahu ku kazdej inej emisii Dlhopisov na zéklade Programu)
a aspon rovnocenne (pari passu) vo€i vSetkym inym sucasnym a budlcim priamym,
vSeobecnym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpecenym zavizkom Emitenta,
s vynimkou tych zadvizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Emitent sa zavidzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi MajitelI'mi
rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze bude podriadena akakol'vek
pohl'adavka z Dlhopisov voc¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej
existencie bola osoba, ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou
osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a,
ktory nie je spriazneny s Upadcom a v Case nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
aanipri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadoblida spriaznenu
pohladavku. Predpokladéd sa, Ze veritel' pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Zze dlhuje Menovita hodnotu a prislusné trokové vynosy (ak su) Majitel'om
a zavidzuje sa im splatit Menovitd hodnotu a prislusné urokové vynosy (ak su) v stlade
s Podmienkami.

Emitent sa zavézuje, Ze zaplati Agentovi pre zabezpecenie ako spolocnému a nerozdielnemu
veritelovi s kazdym Majitelom v suvislosti so vSetkymi penaznymi zévdzkami Emitenta
z Dlhopisov takémuto Majitel'ovi sumy rovnajuce sa akymkol'vek sumam a v mene, ktoré bude
Emitent dlhovat’ na zaklade Dlhopisov akémukol'vek Majitel’'ovi.
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10.

10.1

10.2

ZDIEIANE ZABEZPECENIE DLHOPISOV
Opis Zdiel’aného zabezpecenia

Emitent je povinny zabezpecit, Zze zavazky Emitenta z Dlhopisov a zavézky d’al§ich Emitentov
zabezpecenych dlhopisov zo ZabezpeCenych dlhopisov budu zabezpecené nasledujucim
Zabezpecenim zriadenym v prospech vlastnikov Zabezpecenych dlhopisov, resp. Agenta pre
zabezpecenie, a to:

(a) finanénym zabezpeCenim vo forme zdlozného prava k akémukol'vek uctu
zaknihovanych cennych papierov, na ktorom budi drzané Investicné akcie vo
vlastnictve Akciondra emitenta (kazdy takyto ticet ako Majetkovy tucet), pricom v
stlade s prislusnymi pravnymi predpismi Ceskej republiky sa bude zalozné pravo k
Majetkovému tctu vzt'ahovat’ na (i) vSetky Investi¢né akcie, ktoré budi na Majetkovom
ucte zapisané pri vzniku zalozného prava a (ii) Investi¢né akcie ¢1 akékol'vek iné cenné
papiere prevedené na Majetkovy ucet pocas trvania tohto zalozného prava,

(b) ak to bude vyzadované alebo predpokladané tymito Podmienkami alebo sa na tom
dohodne Emitent s Agentom pre zabezpecenie, zdloznym pravom alebo finanénym
zabezpecenim vo forme zaloZzného prava k (i) akymkol'vek d’alSim Investi¢énym akcidm,
inym cennym papierom alebo zaknihovanym cennym papierom, (ii) akémukol'vek uctu
zaknihovanych cennych papierov, na ktorom budu ¢as od ¢€asu tieto Investi¢né akcie
alebo iné zaknihované cenné papiere drzané, (iii) pohl'addvkam zo zmluvy o Viazanom
ucte, (iv) akymkol'vek inym pohladdvkam, hnuteI'nym ¢i nehnutelnym veciam alebo
inym majetkovym hodnotam, ktoré¢ budu prijate'né pre Agenta pre zabezpecenie (kazdé
takéto aktivum podla bodov (i) az (iv) ako DalSie aktivum a spolo¢ne ako DalSie
aktiva).

Finan¢né zabezpecenie, zdlozné prava a d’alSie formy Zabezpecenia predpokladané v tomto
¢lanku 10.1 sa d’alej oznacuju tiez ako Zdiel’ané zabezpecenie, a majetok, ktory je definovany
vysSie a je predmetom Zdielaného zabezpecenia, sa dalej oznacuje tieZz ako Predmet
zabezpecenia.

Zriadenie zdie’aného zabezpecenia

Zdiel'ané zabezpecenie bude zriadené na naklady Emitenta na zéklade nasledujticich zmlav o
zriadeni zalozného prava alebo finan¢ného zabezpefenia vo forme zaloZného prava
uzatvorenych medzi Agentom pre zabezpecenie ako zaloZznym veritelom a prisluSnym
zalozcom (d’alej len ZaloZca):

(c) zmluva alebo zmluvy o zriadeni finanéného zabezpeéenia podl'a prava Ceskej republiky
vo forme zdlozného prava k Majetkovému uctu (d’alej len Povodna zabezpecovacia
dokumentacia); a

(d) ak to bude vyZzadované v sulade s tymito Podmienkami alebo dohodou s Agentom pre
zabezpecenie, zmluva alebo zmluvy o zriadeni zaloZzného prava alebo finan¢ného
zabezpetenia podl'a prava Ceskej republiky vo forme zalozného prava k Dal$im
aktivam (d’alej len DalSia zabezpe€ovacia dokumentacia)

(Pévodna zabezpecovacia dokumenticia a DalSia zabezpecovacia dokumenticia dalej
spolo¢ne ako Zabezpecovacia dokumentacia).

54



ZAKLADNY PROSPEKT

10.3

10.4

Emitent je povinny uzavriet Zabezpecovaciu dokumenticiu, resp. zabezpelit uzavretie
Zabezpecovacej dokumentacie prislusnym Zalozcom tak, aby prislusné Zdiel'ané zabezpecenie
vzniklo v lehotach uvedenych v ¢lanku 11.10 Podmienok.

Kazdou Dal$ou zabezpeovacou dokumentaciou uzavretou v suvislosti s Emisiou bude, ak to
bude potrebné, zriadené¢ Zdiel'ané zabezpecenie k takému objemu Investi¢nych akcii alebo
inych Dalsich aktiv, aby bolo zabezpecené dodrzanie povinnosti Emitenta stanovenej v ¢lanku
11.3.

Udrziavanie Zdiel’aného zabezpecCenia a postup v pripade omeSkania Emitenta
v suvislosti so ZdieP’anym zabezpecenim

Emitent bude (a zabezpeci, ze kazdy prislusSny Zalozca bude) Zdiel'ané zabezpecenie riadne
udrziavat’ v plnom rozsahu v stlade s prislusnou Zabezpecovacou dokumentaciou a Zmluvou
s agentom pre zabezpeCenie az do okamihu splnenia vSetkych zavézkov Emitenta
vyplyvajicich z Dlhopisov alebo inych zabezpecenych zavizkov podla ZabezpecCovacej
dokumentacie.

Ktorykol'vek Zalozca bude opravneny nahradit’ Zdiel'ané zabezpecenie, ktoré poskytol, ak
takéto Nahradenie zabezpecenia predstavuje Povolené nahradenie zabezpecenia, a to bez
ohl'adu na to, kto sa stane novym Zalozcom v dosledku vykonania takéhoto Povolené¢ho
nahradenia zabezpecCenia. Agent pre zabezpeCenie poskytne poévodnému aj pripadnému
novému Zalozcovi taku spolupracu, akd moze byt primerane pozadovana pre ucely vykonania
takéhoto Povoleného nahradenia zabezpecenia.

Akékol'vek ZabezpeCenie zriadené v sulade s tymito Podmienkami v doésledku Povoleného
nahradenia zabezpecenia bude povazované za Zdiel'ané zabezpe€enie v zmysle tohto ¢lanku
10.

Agent pre zabezpecenie uvol'ni prislu$nu ¢ast’ Zdiel'aného zabezpecenia na ziadost prislu§Sného
Zalozcu iba v pripade, Ze takéto uvolnenie predstavuje Povolené uvolnenie zabezpecenia, a
poskytne Zalozcovi taku d’al$iu spolupracu, akd moze byt primerane pozadovana takymto
ZaloZzcom za celom vykonania takéhoto Povoleného uvol'nenia zabezpecenia.

Ak neddjde ku vzniku Zdiel'aného zabezpecenia v lehotach uvedenych v ¢lanku 11.10 alebo
ak dojde Ciastocne ¢i Uplne k zaniku akéhokol'vek Zdiel'aného zabezpecenia v rozpore s tymito
Podmienkami, je Emitent povinny o tejto skuto¢nosti do piatich Pracovnych dni informovat’
Agenta pre zabezpecenie a bezodkladne v sulade s c¢lankom 21 Podmienok zvolat alebo
zabezpeCit' zvolanie Spolocnej schddze a Zahrani¢nej spolocnej schddze, na ktorej takuto
skutocnost’ odovodni.

Ak Spolo¢né schddza a Zahrani¢na spolo¢né schodza v ramci svojho rozhodnutia prijatého v
sulade s predchadzajicim odsekom nerozhodli o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov, uplatni sa
postup uvedeny v ¢lanku 21.6, ibaze Spolo¢na schddza a Zahrani¢nd spolo¢na schodza zaroven
rozhodli o prediZeni lehoty na zriadenie ¢i vznik Zdiel'aného zabezpeéenia.

Postavenie Agenta pre zabezpecenie

Agent pre zabezpecenie je povinny konat’ s odbornou starostlivostou, najmé je povinny konat’
kvalifikovane, ¢estne a spravodlivo a v najlepSom zaujme Majitel'ov a tiez vSetkych majitel'ov
ostatnych Zabezpecenych dlhopisov, a je vzdy viazany pokynmi, ktoré¢ mu platne udelila
Spolocnd schddza spolocne so Zahrani¢nou spolo¢nou schddzou, a to Spolo¢nou vicsinou.
Agent pre zabezpecCenie vykondva prava a povinnosti obsiahnut¢ v Podmienkach,
Zabezpecovace] dokumentacii, Zmluve s agentom pre zabezpecenie a v ustanoveniach § 20 a
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10.5

nasl. Ceského zakona o dlhopisoch a § 20b ods. 4 slovenského Zakona o dlhopisoch. V sulade
s ustanovenim § 20a ods. 8 Ceského zakona o dlhopisoch sa ustanovenia Ceského ob&ianskeho
zakonnika o sprave cudzieho majetku na ¢innost” Agenta pre zabezpecenie neuplatnia. Agent
pre zabezpecenie nie je povinny preskumavat’ akékol'vek vypocty vykonané Emitentom alebo
Administratorom podl'a Podmienok.

Ak bola vydana viac ako jedna emisia Zabezpecenych dlhopisov, nemozno rozhodnut’ o zmene
v osobe Agenta pre zabezpecenie s u¢inkami len vo vzt'ahu ku konkrétnej emisii. Ak st podl'a
emisnych podmienok Zabezpetenych dlhopisov alebo podla prava Ceskej republiky dané
dovody, pre ktoré mdze dojst’ k ukonceniu Cinnosti Agenta pre zabezpecenie podl'a Zmluvy s
agentom pre zabezpedenie alebo iné dovody podla § 21 ods. 1 pism. ¢) Ceského zakona o
dlhopisoch, je Emitent povinny bez zbytocného odkladu zvolat’ alebo zabezpecit’ zvolanie
Spolo¢nej schdodze a Zahrani¢nej spolocnej schodze, na ktorych bude rozhodnuté o
vymenovani nového agenta pre zabezpecenie (d’alej len Novy agent pre zabezpecenie). Ak
Emitent Spolocnu schddzu nezvold alebo nezabezpeci jej zvolanie a/alebo nezabezpeci
zvolanie Zahrani¢nej spolo¢nej schddze, je tieto schddze povinny bez zbytocného odkladu a
na naklady Emitenta zvolat’ Agent pre zabezpecenie. Emitent vSak nie je povinny, a Agent pre
zabezpecenie ani ziadny Majitel’ nema pravo, zvolat’ Spolo¢nt schddzu za ti¢elom rozhodnutia
o vymenovani Nového agenta pre zabezpeCenie v suvislosti s Povolenou nahradou
zabezpecenia.

Prava a povinnosti zo Zdiel'aného zabezpecenia, Zabezpecovacej dokumentécie, Podmienok a
Zmluvy s agentom pre zabezpeGenie na zéklade § 20 ods. 6 Ceského zékona o dlhopisoch
automaticky prejdi na Nového agenta pre zabezpecenie, a to s u€innostou ku ditu, v ktorom
bolo prijaté rozhodnutie Spolo¢nej schddze a Zahrani¢nej spolo¢nej schddze o vymenovani
Nového agenta pre zabezpecenie, ibaze bude v rozhodnuti Spolo¢nej schodze a Zahrani¢ne;j
spolo¢nej schddze stanoveny neskorsi ditum. K prechodu prav a povinnosti na Nového agenta
pre zabezpecenie vSak neddjde skor, nez Novy agent pre zabezpecenie:

(a) ziska pisomny suhlas predstavenstva Fondu s nahradenim Agenta pre zabezpecenie v
pozicii zalozného veritel'a vo vztahu k ZaloZenym investicnym akcidm, ak to bude
vyzadované na zédklade: (i) pravidiel upravenych v S$tatite Fondu alebo Podfondu
a/alebo (ii) stanov Fondu, podla toho, ¢o je relevantné; a

(b) udeli suhlas so svojim vymenovanim do funkcie agenta pre zabezpe€enie vo vztahu k
Dlhopisom,

pricom plati, ze na Nového agenta pre zabezpeCenie neprejdi povinnosti Agenta pre
zabezpecenie vzniknuté poruSenim jeho povinnosti ako agenta pre zabezpec€enie ani akékol'vek
zaviazky suvisiace s vykonom funkcie Agenta pre zabezpecenie, ktoré vznikli alebo maji povod
v ¢ase pred Ucinnostou vymenovania Nového agenta pre zabezpecenie. Vymenovanie Nového
agenta pre zabezpe€enie oznami Majitelom Emitent sposobom uvedenym v ¢lanku 22.

Konanie Agenta pre zabezpecenie
(a) Agent pre zabezpecenie:
(1) je povinny, s vyhradou odseku (d) nizsie, vykonat’ akékol'vek pravo alebo sa
zdrzat vykonu akéhokol'vek prava, ktoré mu prinalezi ako Agentovi pre
zabezpecenie, v sulade s akymkol'vek pokynom schvalenym Spolo¢nou

schddzou a Zahrani¢nou spolo¢nou schddzou Spolo¢nou vécsinou (d’alej len
Pokyn schédze); a
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(b)

(©)

(d)

(e)

(i1))  nie je zodpovedny za ziadne konanie (alebo nekonanie), ak je v stlade s
Pokynom schddze.

Agent pre zabezpeCenie je opravneny ziadat’:

(1) zvolanie Spolo¢nej schodze a Zahrani¢nej spolocnej schodze na udelenie
Pokynu schodze alebo upresnenie rozhodnuti predchédzajucich Pokynov
schodze; alebo

(i1) ak st splnené zdkonné podmienky a to aj podl'a Ceského zakona o dlhopisoch
na rozhodnutie zalezitosti, ktoré neboli zaradené do navrhovaného programu
Spolocnej schodze a/alebo Zahrani¢nej spolo¢nej schddze, o udeleni Pokynu
schddze alebo upresneni Pokynu schodze priamo v ramci konania Spoloc¢ne;j
schodze a/alebo Zahrani¢nej spoloc¢nej schodze,

pokial ide o to, ¢i a akym spdsobom by mal vykonat akékol'vek pravo alebo sa zdrzat
jeho vykonu, a Agent pre zabezpecenie sa moze zdrzat’ konania, kym neobdrzi takyto
Pokyn schodze alebo upresnenie. Tym nie je dotknuté pravo, nie vSak povinnost,
Agenta pre zabezpeCenie vykonat akékol'vek pravo alebo sa zdrzat vykonu
akéhokol'vek prava v pripade, ze by omeskanie podla uvaZenia Agenta pre
zabezpecenie mohlo majitel'om Zabezpecenych dlhopisov spdsobit’ zavaznu ujmu.

Akékol'vek Pokyny schodze budi zavdzné pre vsetkych majitelov Zabezpecenych
dlhopisov vratane Majitel'ov.

Pri vykone akéhokol'vek pradva Agenta pre zabezpefenie podla Zabezpecovacej
dokumentécie alebo akéhokol'vek s fiou suvisiaceho prava, vratane vykonu prav
veritel'a podla § 20a ods. 5 Ceského zékona o dlhopisoch, ak:

(1) Agent pre zabezpecenie neobdrzal Ziadny pokyn tykajici sa vykonu tohto
prava; alebo

(1)  je podla ndzoru Agenta pre zabezpecCenie Pokyn schddze v rozpore s pravnymi
predpismi alebo dobrymi mravmi,

bude Agent pre zabezpecenie konat’ podla svojho voI'ného uvaZenia s ohl'adom na
zaujmy majitelov vSetkych Zabezpecenych dlhopisov (nielen Majitelov dlhopisov
vydanych v rdmci tohto Programu).

Agent pre zabezpecenie mdze pozadovat’, aby mu v suvislosti s Pokynom schodze bolo
poskytnuté dostato¢né zabezpecenie alebo pris'ibené odskodnenie zo strany majitel'ov
Zabezpecenych dlhopisov (ktoré bolo schvalené Spolo¢nou schddzou a Zahrani¢nou
spolo¢nou schddzou) alebo Emitenta (podla ndzoru Agenta pre zabezpeCenie v
dostato¢nom rozsahu) pre pripad vzniku akejkol'vek majetkovej alebo nemajetkove;j
ujmy.

Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia ¢lanku 10.7 ani d’alSie ustanovenia tohto ¢lanku 10.5,
pri absencii Pokynov schddze mdze Agent pre zabezpecenie konat’ (alebo sa zdrzat’ konania),
ako podl'a svojho uvazenia povazuje za vhodné, avSak vzdy v najlepSom zdujme majitelov
vSetkych Zabezpecenych dlhopisov (nielen Majitelov dlhopisov vydanych v ramci tohto
Programu).
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10.6

10.7

Akceleracia

Ak dojde k Pripadu neplnenia zavidzkov (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 16.1) podl'a
¢lanku 16.1 pism. (a), (c), (e) alebo (g) a tento Pripad neplnenia zavézkov trva, Agent pre
zabezpeCenie moze rozhodnut, ze vsSetky zavdazky z Dlhopisov, vratane akejkol'vek
akumulovanej a nesplatenej Casti uroku alebo iného vynosu, sa stavaju splatnymi (d’alej len
Akceleracia), alebo moze zvolat Spolocnii schddzu a Zahrani¢nu spolo¢ntt schddzu na
udelenie Pokynu schodze k Akceleracii. Agent pre zabezpecenie vSak musi o Akceleracii
rozhodnut’ vzdy, ak tak rozhodne Spolo¢na schodza a Zahrani¢na spolo¢né schdodza Spolo¢nou
vacsinou (pricom zékladom pre také rozhodnutie Spoloc¢nej schodze a Zahrani¢nej spolo¢ne;j
schddze moéze byt akykol'vek Pripad neplnenia zaviazkov).

Ak dojde k Akcelerécii, vSetky sumy, ktoré Emitent dlzi Majitelom sa stavaju splatnymi (ak
sa nestali splatnymi uz skor) k poslednému Pracovnému diiu v mesiaci nasledujicom po
mesiaci, v ktorom Agent pre zabezpecenie rozhodol o Akceleracii (d’alej len Den predcasnej
splatnosti) a tiito skuto¢nost’ ozndmil Emitentovi v stlade s ¢lankom 22. Na jednej Spolo¢nej
schodzi a Zahrani¢nej spolo¢nej schodzi modze byt prijaté ako rozhodnutie o Akceleracii, tak
aj Rozhodnutie o vykone (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 10.7), pricom vSak plati, ze
najskor musi byt’ prijaté rozhodnutie o Akceleracii a az nasledne méze byt prijaté Rozhodnutie
o vykone a vo vzt'ahu ku kazdému z tychto rozhodnuti platia prislusné rozhodovacie vacsiny.

Vykon Zdielaného zabezpecenia a d’alSie rozhodnutia

Majitelom nepatria Ziadne priame prava vyplyvajice zo Zabezpecovacej dokumenticie a
nebudu moct’ vykonat' ziadne pravo tykajice sa akéhokol'vek Zdiel'aného zabezpecenia ani
udelit’ suhlas alebo sa vzdat’ prava k Zdielanému zabezpeceniu alebo akokol'vek priamo
vyuzivat' akékol'vek Zdiel'ané zabezpecenie, pokial tieto prdva vykondva Agent pre
zabezpeGenie. Ziaden z Majitelov nebude opravneny samostatne ziadat Agenta pre
zabezpecenie, aby akokol'vek konal vo vzt'ahu k Zdiel'anému zabezpeceniu.

Ak dojde k Akceleracii, Agent pre zabezpecenie navrhne podl'a vlastného uvazenia, konajlc v
dobrej viere a s odbornou starostlivostou, vhodny sposob vykonu alebo iny vhodny postup
podl’a prislusnych predpisov vo vztahu k Zdiel'anému zabezpeceniu v sulade s podmienkami
Zabezpecovacej dokumentacie.

Predtym, nez Agent pre zabezpeCenie za¢ne s vykonom Zdiel'aného zabezpecenia, musi na
naklady Emitenta zvolat’ Spolo¢ni schddzu a Zahrani¢na spolocni schédzu (s vynimkou
postupu podl'a nasledujuceho odseku). Spolo¢nad schddza a Zahrani¢nd spolocnd schodza
rozhodnu, ¢1 ma Agent pre zabezpeCenie zacat' s vykonom Zdiel'aného zabezpecenia alebo
uskutocnit’ iné kroky vo vztahu k Zdielanému zabezpeceniu (d’alej len Rozhodnutie o
vykone). Rozhodnutie o vykone musi byt schvalené Spolocnou vicSinou a musi obsahovat
sposob vykonu Zdielaného zabezpecenia v stlade so Zabezpecovacou dokumenticiou a
prislusnymi predpismi. Rozhodnutie o vykone je zdvdzné pre Agenta pre zabezpecenie a
vSetkych Majitel'ov. Rozhodnutie o vykone moZzno prijat’ iba vtedy, ak uz doslo k rozhodnutiu
o Akceleracii.

Agent pre zabezpecenie zacne postupovat’ v stlade s Rozhodnutim o vykone bez zbyto¢ného
odkladu po tom, ¢o mu bolo Rozhodnutie o vykone doruc¢ené Administratorom, Emitentom
alebo ktorymkol'vek Majitel'om, alebo po tom, ¢o bolo Rozhodnutie o vykone uverejnené.

Ak o Akceleracii rozhodol sdm Agent pre zabezpecenie v stulade s ¢lankom 10.6, moze Agent
pre zabezpecenie, ak je to podl'a ndzoru Agenta pre zabezpecenie nevyhnutné na ochranu prav
a zauymov majitelov ZabezpecCenych dlhopisov, rozhodnit' o zacati vykonu prav zo
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10.8

10.9

Zabezpecovace] dokumentacie alebo o uskuto¢neni inych krokov vo vztahu k nej aj bez
nutnosti zvolania Spolo¢nej schddze a Zahranicnej spolo¢nej schddze, resp. pred rozhodnutim
Spoloc¢nej schddze a Zahrani¢nej spolo¢nej schodze podl'a predchadzajucich odsekov.

Agent pre zabezpecenie informuje Majitel'ov o stave vykonu Zdiel'aného zabezpecCenia v
sulade s ¢lankom 22 a dokumenty tykajuce sa vykonu Zdiel'aného zabezpecenia budu k
dispozicii na nahliadnutie Majitel'om v beznom pracovnom ¢ase v UrCenej prevadzkarni.

Pouzitie vytazku

Agent pre zabezpecCenie pouzije (a je povinny tak postupovat’ podl'a Zmluvy s agentom pre
zabezpecenie) akykol'vek vytazok zo Zdielaného zabezpecenia nasledujucim sposobom:

(a) za prv¢, na thradu vSetkych platieb splatnych Agentovi pre zabezpecenie v suvislosti s
vykonom jeho funkcie (s vynimkou odmeny pre Agenta pre zabezpecenie), vratane
akychkol'vek nédkladov a vydavkov vykonu Zdiel'aného zabezpecCenia, pokial’ také
platby neboli uhradené inak;

(b) za druhé, na Gthradu odmeny pre Agenta pre zabezpecenie v stlade s dohodou medzi
Agentom pre zabezpecenie a Emitentom, a to vo vyske 3,00 % z vytazku realizacie
Zdiel'aného zabezpecenia;

(c) za tretie, na uhradu pomernej vysky akejkol'vek sumy odSkodnenia uhradenej Agentovi
pre zabezpecenie majitel'mi Zabezpecenych dlhopisov;

(d) za Stvrté, na uhradu pomernej vysky akejkol'vek splatnej, avSak neuhradenej istiny zo
Zabezpecenych dlhopisov alebo Diskontovanej hodnoty (ak ide o Zabezpecené
dlhopisy s nulovym trokovym vynosom) a splatného, avsak neuhradeného vynosu zo
Zabezpecenych dlhopisov majitelom Zabezpecenych dlhopisov;

(e) za piate, drzat’ vytazok, ak (i) Agent pre zabezpecenie prijme vytazok z vykonu
Zdiel'aného zabezpecenia v Case, ked’ nie je splatny ziadny zabezpeceny zavizok, avSak
v Case, ked’ sa akykol'vek zabezpeCeny zavizok mdze stat’ splatnym alebo sa stane
splatnym v buducnosti, alebo (ii) vytazok z vykonu Zdiel'aného zabezpec€enia presiahne
sumu v tom case splatnych zabezpecCenych zavizkov, pricom akykol'vek iny
zabezpeceny zavizok sa moZze stat’ splatnym alebo sa stane splatnym v budicnosti; a

® za Sieste, na vratenie akéhokol'vek prebytku prisluSnému ZalozZcovi.

Uhradu istiny a vzniknutého troku z Dlhopisov podla odsekov vyssie uhradi Agent pre
zabezpecenie prostrednictvom Administratora. Agent pre zabezpecenie informuje Majitel'ov o
rozdeleni tohto vytazku medzi Majitel'ov, a to v stlade s ¢lankom 22. V pripade vykonu
Zdiel'aného zabezpecenia v ramci konkurzu alebo in€ho insolvenéného konania Emitenta buda
pravidla pre rozdelenie vytazku zo speniaZenia Zdiel'aného zabezpecenia upravené v sulade so
zakonnymi podmienkami.

Povolené nahradenie zabezpecenia

Emitent je opravneny poziadat' na zéklade pisomnej ziadosti adresovanej Agentovi pre
zabezpecenie o Nahradenie zabezpecenia (d’alej len Ziadost’ o0 nahradenie zabezpecenia),
vzdy vSak iba pri splneni nasledujicich podmienok:

(a) netrvd a ani v dosledku zamysl'aného Nahradenia zabezpecenia nenastane Ziadny
Pripad neplnenia zavéazkov;
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(b)
(c)

(d)

(e)

®

(2

nedoslo k rozhodnutiu o Akceleracii v sulade s ¢lankom 10.6;
Ziadost' o nahradenie zabezpeéenia obsahuje:

(1) potvrdenie vydané osobami opravnenymi konat' za Emitenta a zverejnené
sposobom uvedenym v ¢lanku 22 potvrdzujuce (formou vypoctu), Zze
Ukazovatel' LTV je k datumu podania Ziadosti o nahradenie zabezpelenia
v stlade s Uroviiou stanovenou v ¢lanku 11.3 a so zohl'adnenim Nahradenia
zabezpecenia na pro forma baze k datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
Nahradenia zabezpecenia tito uroven neprekroci, pricom v tomto pripade ako
podklad pre vypocet Ukazovatela LTV budu pouzité (A) posledné dostupné
Ocenenie, ktoré nesmie predchadzat datumu Ziadosti o nahradenie
zabezpecenia o viac nez 12 mesiacov a/alebo znalecky posudok vypracovany
Zvolenym znalcom stanovujici trhovi hodnotu Dalgich aktiv inych nez
Investi¢nych akcii, pokial’ tieto Dalsie aktiva sl cenné papiere a zarove nie su
obchodované na regulovanom trhu BCPP, ktory nesmie predchadzat’ datumu
Ziadosti o nahradenie zabezpedenia o viac nez 12 mesiacov a (B) posledné
dostupné uctovné zavierky, priCom také posledné dostupné uctovné zavierky
nemusia byt overené auditorom, a

(i1) ak sa ma Nahradenie zabezpelenia tykat (A) Dalsich aktiv, ktoré su
Investiénymi akciami, posledné dostupné Ocenenie, a/alebo (B) akychkol'vek
Dalsich aktiv inych neZ Investiénych akcii, pokial’ tieto DalSie aktiva su cenné
papiere a zaroven nie si obchodované na regulovanom trhu BCPP, znalecky
posudok vypracovany Zvolenym znalcom stanovujici trhovi hodnotu tychto
Dalsich aktiv, ktory nesmie predchadzat datumu Ziadosti o nahradenie
zabezpecenia o viac nez 12 mesiacov;

bude zriadené Zdiel'ané zabezpeéenie k prislusnym Dal§im aktivam v stlade s ¢lankom
10.2a11.10;

akékol'vek uvol'nenie alebo ukoncenie Zdiel'ané¢ho zabezpecenia, ku ktorému ma dojst’
v ramci Nahradenia zabezpecenia, nadobudne ucinnost az po vzniku prislusSného
nového Zdiel'aného zabezpecenia k prisluSnym Dal§im aktivam alebo zaroven s nim;

bude vystavené pravne stanovisko od pravneho poradcu Agenta pre zabezpecenie
potvrdzujtce:

(1) pravnu sposobilost’; a
(i1))  platnost’ a vymahatel'nost’ zdviazkov
prisluinych Zalozcov podl'a Dalsej zabezpetovacej dokumentacie; a

Emitent poskytne Agentovi pre zabezpecenie vSetky relevantné podklady vztahujuce
sa k navrhovanému Nahradeniu zabezpecenia (vratane prisluSnych dokumentov) s tym,
7e Agent pre zabezpecenie je opravneny si podla svojho vyhradného uvazenia vyziadat
akékol'vek dodatocné ¢i rozsirujice podklady s tym suvisiace.

Agent pre zabezpecenie poskytne Emitentovi a prislusnym ZaloZcom vSetku stéinnost
potrebnu na ucely uskutocnenia prislusného Povoleného nahradenia zabezpecenia, vratane
vydania potvrdeni ¢i inych dokumentov alebo uzavretia akejkol'vek dohody o uvolneni
a ukonCeni zabezpecenia (v lehote do desiatich Pracovnych dni od vzniku prislusného
Zdiel'aného zabezpetenia k prislusnym Daldim aktivam), na to, aby po splneni vietkych
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10.10

10.11

podmienok podl'a bodov (a) az (g) vysSie Nahradenie zabezpecenia nadobudlo v rozsahu
pozadovanom Emitentom uc¢innost’.

Povolené uvol’nenie zabezpecenia

Emitent je opravneny poziadat' na zéklade pisomnej ziadosti adresovanej Agentovi pre
zabezpecenie, aby sa Agent pre zabezpecCenie vzdal Casti Zdiel'aného zabezpecenia (d’alej len
Ziadost’ o uvolnenie zabezpetenia), vzdy viak iba pri splneni nasledujucich podmienok
(d’alej len Povolené uvol’'nenie zabezpecenia):

(a) netrva a ani v dosledku zamyslaného vzdania sa Casti Zdiel'aného zabezpecenia
nenastane ziadny Pripad neplnenia zavazkov;

(b) nedoslo k rozhodnutiu o Akceleracii v sulade s clankom 10.6;

(c) Ziadost’ o uvolnenie zabezpedenia obsahuje potvrdenie vydané osobami opravnenymi
konat’ za Emitenta a zverejnené spésobom uvedenym v ¢lanku 22 potvrdzujuce (formou
vypoétu), ze Ukazovatel’ LTV je k datumu podania Ziadosti o uvolnenie zabezpe&enia
v stilade s uroviiou stanovenou v ¢lanku 11.3 a so zohl'adnenim zamysl'aného vzdania
sa prislusnej ¢asti Zdiel'ané¢ho zabezpecenia na pro forma baze k datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto vzdania sa Casti Zdielaného zabezpecenia tuto Uroven neprekroci,
pricom v tomto pripade ako podklad pre vypocet Ukazovatel'a LTV budu pouzité:

(1) posledné dostupné Ocenenie, ktoré nesmie predchadzat datumu Ziadosti
o uvol'nenie zabezpecenia o viac nez 12 mesiacov a/alebo znalecky posudok
vypracovany Zvolenym znalcom stanovujuci trhovii hodnotu Dalsich aktiv
inych nez Investiénych akcii, pokial’ tieto Dalgie aktiva si cenné papiere a
zaroven nie si obchodované na regulovanom trhu BCPP, ktory nesmie
predchadzat’ datumu Ziadosti o uvolnenie zabezpedenia o viac nez 12 mesiacov
a

(i1))  posledné dostupné uctovné zavierky, pricom také posledné dostupné uctovné
zavierky nemusia byt overené auditorom; a

(d) Emitent poskytne Agentovi pre zabezpecenie vsetky relevantné podklady vztahujuce
sa k navrhovanému vzdaniu sa ¢asti Zdiel'aného zabezpecenia (vratane prislusnych
dokumentov) s tym, ze Agent pre zabezpecenie je opravneny si podla svojho
vyhradného uvazenia vyziadat’ akékol'vek dodato¢né ¢i rozSirujuce podklady s tym
suvisiace.

Agent pre zabezpecenie poskytne Emitentovi a prisluSnym Zalozcom vSetku stéinnost’
potrebnl na ucely uskuto¢nenia prislusného Povoleného uvolnenia zabezpecenia, vratane
vydania potvrdeni ¢i inych dokumentov alebo uzavretia akejkol'vek dohody o uvolneni
aukoncCeni zabezpeCenia (v lehote do desiatich Pracovnych dni od obdrzania riadne
oddvodnenej ziadosti Emitenta o vydanie takych potvrdeni ¢i inych dokumentov) na to, aby po
splneni vSetkych podmienok podl'a bodov (a) az (d) vysSie doslo k vzdaniu sa €asti Zdiel'aného
zabezpecenia v rozsahu pozadovanom Emitentom.

Osobitné ustanovenie o uplatneni narokov v slovenskom insolven¢nom konani

Agent pre zabezpecenie nie je povinny prihlasit’ v konkurze alebo restrukturalizicii alebo inom
obdobnom konani Emitenta alebo Zalozcu podla slovenského prava ziadnu pohladavku
Majitel’a, ktora sa v konkurze Emitenta alebo Zalozcu uspokojuje ako podriadena pohl'addvka
podla § 95 ods. 3 Zakona o konkurze a ani ziadnu Cast’ svojej pohl'adavky ako spolo¢ného a
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11.

nerozdielneho veritel'a, ktord zodpoveda podriadenej pohladavke ktoréhokol'vek Majitela.
Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynaloZzeni odbornej starostlivosti
nemohol vediet’, ze nadobuda spriaznent1 pohl'adavku. V zmysle § 95 ods. 4 Zakona o konkurze
sa predpoklada, ze veritel pohladdvky z Dlhopisov nadobudnutej na zéklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahranicnom
organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel. Pre odstranenie pochybnosti sa tiez
Agent pre zabezpecenie v pripade potreby zaregistruje v registri partnerov verejného sektora
a oznami tato skutocnost’ spravcovi tak, aby sa on sam nepovazoval za osobu spriaznenu
s Emitentom podl'a § 9 ods. 4 Zékona o konkurze.

Kazdy Majitel’ je povinny bez zbytocného odkladu poskytnut’ Agentovi pre zabezpecenie
pozadované informacie tak, aby Agent pre zabezpecenie mohol urcit’, ¢i je pohl'adavka dan¢ho
Majitel'a podriadenou pohl'adadvkou. V pripade pochybnosti ma Agent pre zabezpecenie pravo
predpokladat’, Ze pohl'adavka Majitel'a je podriadenou pohl'adavkou.

POVINNOSTI EMITENTA
Povinnost’ nezriadit’ zabezpecenie
Emitent sa zavézuje a zavizuje sa zabezpecit, ze:

(a) Emitent ani akdkol'vek ina osoba (vratane akéhokol'vek Clena skupiny, Sponzora alebo
Kone¢ného vlastnika) do doby uplného splatenia vSetkych zavizkov zo Zabezpecenych
dlhopisov nezriadi a ani neumozni zriadenie Ziadneho Dalsicho zabezpe&enia vo vztahu
k majetku, na ktorom viazne Zdiel'ané¢ zabezpecenie; a

(b) Emitent do doby tplného splatenia vSetkych zavizkov zo Zabezpecenych dlhopisov
nezriadi a ani neumoZni zriadenie Ziadneho Dalsicho zabezpe¢enia akychkolvek
zavdzkov, ktoré by celkom alebo ciastoéne obmedzilo prava Emitenta k jeho
stucasnému alebo budiicemu majetku alebo prijmom.

Obmedzenia stanovené v tomto &lanku 11.1 sa nevztahuju na akékol'vek Dalsie zabezpecenie
(sucasné alebo buduce), ak v Case zriadenia Daliicho zabezpeGenia alebo tesne predtym
neexistuje Pripad nesplnenia zavézkov a Pripad nesplnenia zavdizkov nenastane a ani nebude
hrozit’ v dosledku zriadenia Zdiel'aného zabezpe&enia, pokial’ ide o Dalsie zabezpeéenie:

(a) viaznuce alebo vznikajice na majetku Emitenta alebo majetku, na ktorom viazne
Zdiel'ané zabezpecenie, vyhradne v stvislosti s dojednaniami Emitenta za tcelom
refinancovania a pred¢asného alebo riadneho splatenia vSetkych zavdzkov zo vSetkych
dlhopisov vydanych (a nesplatenych) v ramci tohto Programu,

(b) vznikajice zo zakona alebo vzniknuté na zaklade sudneho, rozhodcovského alebo
spravneho rozhodnutia, pokial Emitent v stdnom ¢i spravnom konani veducom k
vydaniu prislusného sudneho, rozhodcovského alebo spravneho rozhodnutia
vystupoval aktivne a v dobrej viere chranil svoje zaujmy; alebo

(c) viaznuce alebo vznikajiice na majetku Emitenta (okrem majetku, na ktorom viazne
Zdiel'ané zabezpecenie) v suvislosti so zabezpeCovacimi derivatmi uzavretymi
Emitentom na zabezpecenie proti pohybu trokovych sadzieb alebo menovych kurzov
(na odstranenie pochybnosti s vynimkou akychkol'vek derivatov sluziacich na
Spekulativne ucely) (d’alej len Hedging).
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11.2 ZadlZenie

11.3

11.4

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, ze do doby uplného splatenia vsetkych jeho zavidzkov z
Dlhopisov neddjde k zvySeniu Zadlzenia ani k vzniku nového Zadlzenia Emitenta.

Obmedzenia uvedené v tomto ¢lanku 11.2 sa nevzt'ahuji na ZadlZzenie Emitenta:

(a) vzniknuté zo zdkona alebo na zdklade sidneho alebo spravneho rozhodnutia proti
Emitentovi, pokiall Emitent v sidnom, rozhodcovskom alebo sprdvnom konani
veducom k vydaniu prislusSného sudneho, rozhodcovského alebo spravneho
rozhodnutia vystupoval aktivne a v dobrej viere chranil svoje zaujmy

(b) pri vzniku ktorého dojde k refinancovaniu a pred¢asnému alebo riadnemu splateniu
vSetkych zavézkov z dlhopisov vydanych (a nesplatenych) Emitentom v ramci
Programu;

(c) vzniknuté v suvislosti s Hedgingom;

(d) vyplyvajlce zo vSetkych Zabezpecenych dlhopisov vydanych Emitentom,;

(e) vo forme Podriadeného dlhu.

Ukazovatel’ LTV

(a) Emitent sa zavdzuje a zabezpe¢i, ze do doby splatenia vSetkych zavizkov zo
Zabezpecenych dlhopisov bude Ukazovatel’ LTV maximéalne vo vyske 60 %.

(b) Emitent sa dalej zavdzuje a zabezpeci, Ze testovanie Ukazovatela LTV sa bude

vykonavat' dva krat ro¢ne vzdy na zdklade udajov k 31. decembru a30. junu
prislusného roka v lehotach podl'a odseku 12.1(d).

Naprava Ukazovatel’a LTV

(a)

(b)

Emitent je povinny bezodkladne po tom, ako sa dozvedel o poruSeni Ukazovatela LTV,
oznamit’ tato skuto¢nost’ Administratorovi, Agentovi pre zabezpecenie a Majitel'om
sposobom podla ¢lanku 22. Najneskér do 45 dni po tom, ako Emitent poruSenie
Ukazovatel'a LTV riadne oznamil podl'a predchadzajticej vety, méze Emitent vykonat’
alebo zabezpecit’ napravu Ukazovatel'a LTV, a to (i) zriadenim zabezpecenia prvého
poradia vo vztahu k Dal§im aktivam v prospech Agenta pre zabezpeéenie na zéklade
Dalsej zabezpedovacej dokumentécie alebo (ii) prevodom alebo zabezpeéenim prevodu
penaznych prostriedkov na akykol'vek Viazany ucet (body (1) az (i1) d’alej len Naprava)
tak, aby bol v dosledku takého postupu Ukazovatel’ LTV po zapocitani Napravy na pro
forma baze v sulade s troviiou stanovenou v odseku 11.3(a).

Bez zbyto¢ného odkladu po kazdej Néprave a najneskor 45 dni po dni, v ktorom sa
Emitent dozvedel o poruseni a ozndmil ho Administratorovi a Agentovi pre
zabezpecCenie, je Emitent povinny preukdzat’ napravu Ukazovatela LTV
Administratorovi a Agentovi pre zabezpecenie a uverejnit’ ju sposobom uvedenym
v ¢lanku 22 spolu s potvrdenim vydanym osobami opravnenymi konat' za Emitenta
o tom, ze Ukazovatel LTV je po poskytnuti Napravy v sulade s trovilou stanovenou
v odseku 11.3(a). Emitent v potvrdeni pri vypocte Ukazovatel'a LTV zohl'adni Népravu
tym, ze pripoCita (i) penazné prostriedky zlozené na prislusSny Viazany tucet
k prislusnym uétovnym tdajom (tj. budd zahrnuté do vypoétu Cistej zadlZenosti)
a/alebo (ii) hodnotu Dalsich aktiv, ku ktorym bude zriadené zabezpelenie v ramci
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11.5

(©)

(d)

Napravy, k vypoétu Hodnoty. Pre uéely tohto odseku bude Cista zadlzenost’ vypoéitana
v aktudlnej vySke (ku koncu mesiaca, kedy k poruSeniu Ukazovatel'a LTV doslo)
a Hodnota bude vypocitana na zéklade posledného dostupného Ocenenia (v pripade
Investi¢nych akcii), ktoré nesmie predchadzat’ datumu, kedy bolo oznamené porusenie
Ukazovatel'a LTV, o viac ako 12 mesiacov a/alebo znaleckého posudku vypracovaného
Zvolenym znalcom stanovujuceho trhovi hodnotu Dalsich aktiv inych ako
Investiénych akcii, ak tieto Dalsie aktiva si cenné papiere, ktoré zarovei nie si
obchodované na regulovanom trhu BCPP, a to k datumu, ktory nepredchadza datumu,
kedy bolo oznamené porusenie Ukazovatel'a LTV, o viac ako 12 mesiacov.

Ak sa Naprava nevykona v lehotach stanovenych vyssie v tomto ¢lanku, nastane Pripad
neplnenia zavéazkov podla odseku 16.1.

Ak je Naprava zabezpeCend prevodom penaznych prostriedkov na Viazany tcet, moze
Emitent (pripadne iny prislusny Emitent zabezpecenych dlhopisov alebo Akcionar
emitenta) pouzit’ pefiazné prostriedky povodne prevedené na prislusny Viazany tcet na
uhradu:

(1) tirokov alebo inych vynosov z Dlhopisov alebo akejkol'vek Ciastky na tthradu
alebo

(i)  ktpnej ceny akychkolvek Dalsich aktiv, ktoré sa majii stat stdastou
Zdiel'aného zabezpecenia.

Po preukdzani Napravy na zdklade najblizSieho nasledujuceho ditumu testovania
Ukazovatel'a LTV moze dgjst, so suhlasom Agenta pre zabezpecenie, k uvolneniu
prebytocnych penaznych prostriedkov povodne prevedenych na prislusny Viazany
ucet, ktoré uz nie si potrebné pre splnenie Ukazovatela LTV, a to v sulade
s podmienkami prislusnej zmluvy o Viazanom ucte a prislusnej zmluvy o zriadeni
zélozného prava alebo finanéného zabezpecenia vo forme zélozného prava
k pohl'adavkam z Viazaného tctu.

Obmedzenie nakladania s majetkom

(a)

(b)

(©)

Emitent sa zavézuje a zabezpeci, Ze on ani akdkol'vek ind osoba (vratane akéhokol'vek
Clena skupiny, Sponzora alebo Kone&ného vlastnika) do doby uplného splatenia
Dlhopisov, nepreda, nevlozi do zakladného alebo vlastného imania inej spolo¢nosti,
neprenajme (s vynimkou beZnej obchodnej Cinnosti) neprevedie, ani inak nescudzi v
ramci jednej alebo série transakcii (d’alej len Dispozicia) ziadny majetok, ktory je
Predmetom zabezpecenia.

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze on ani akédkol'vek jeho Dcérska spolo¢nost’ do doby
uplného splatenia Dlhopisov nevykona Dispoziciu so svojim majetkom ako celkom ani
akymkol'vek svojim podstatnym aktivom alebo svojim podnikom.

Obmedzenia uvedené v tomto ¢lanku 11.5 sa nevzt'ahuji na:

(1) Povolent nadhradu zabezpecenia; alebo

(11) Dispoziciu s akymkol'vek Predmetom zabezpecenia, ak (i) je taka Dispozicia
uskutocnena za podmienok obvyklych v obchodnom styku, (ii) taka Dispozicia
ma formu predaja s peflaznym vyporiadanim, (iii) cely ¢isty vytazok z takejto

Dispozicie je zloZzeny na Viazany ucet, (iv) Ukazovatel LTV je v sulade
s troviiou stanovenou v odseku 11.3(a) a v dosledku zamyslanej Dispozicie
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11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

tuto uroven neprekro¢i a (v) neexistuje Pripad neplnenia zavizkov a Pripad
neplnenia zavizkov nenastane a ani nebude hrozit’ v désledku vykonania takejto
Dispozicie.

Obmedzenie premien

(a) Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze sa, do doby uplného splatenia Dlhopisov,
nezucastni fuzie, zlucCenia, rozdelenia, prevodu majetku na spolo¢nika alebo inej
premeny, neuskutoéni zmenu svojej pravnej formy, nepredd zdkladné imanie inej
spolo¢nosti ani do nej nevlozi vklad ani ziadnym inym sposobom neprevedie, nezalozi
ani neprenajme svoj podnik ani jeho podstatn ast’ (d’alej len Premena).

(b) V pripade Premien inych Clenov skupiny plati, Ze Premena nesmie mat’ vplyv na
platnost’ a i¢innost’ Zdiel'ané¢ho zabezpecenia a prislusné Predmety zabezpecenia musia
zostat’ vo vlastnictve Clenov skupiny alebo prislusnych Zalozcov.

Transakcie s blizkymi osobami

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, ze do doby Uplného splatenia vSetkych svojich zavizkov
z Dlhopisov neuzavrie zmluvu ani neuskutoéni transakciu s akoukol'vek Dcérskou
spolocnostou Konecného vlastnika alebo s Kone¢nym vlastnikom inak nez za podmienok
obvyklych v obchodnom styku.

Zakaz poskytovania Zaruk, uverov a pozZic¢iek a nadobudania majetkovych uéasti

Emitent sa zavézuje, ze az do Uplného splatenia vsetkych zavizkov z Dlhopisov priamo ani
nepriamo:

(a) neposkytne ziadnu Zaruku v prospech akejkol'vek osoby;
(b) neposkytne aver alebo pdzicku inej osobe (okrem iného Clena skupiny); a

(©) nenadobudne akékol'vek podiely ani iné formy majetkovych ucasti na akejkol'vek inej
osobe.

Podriadenost’ akcionarskych tiverov a poéziciek

Emitent sa zavdzuje a zdroven zabezpeci, Ze vSetky tvery a pozicky (sti€asné alebo buduce)
ziskané Emitentom od Sponzora alebo akejkol'vek Dcérskej spolocnosti Sponzora alebo od
iného Clena skupiny budt podriadené zavizkom z Dlhopisov.

Povinnost’ zriadit’ zabezpecenie

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, Ze:

(a) najneskér k Datumu emisie prvej Emisie vznikne finan¢né zabezpecenie podla
pravneho poriadku Ceskej republiky vo forme zalozného prava k Majetkovému uétu
ako zalozné pravo v prvom poradi podla zmluvy ¢i zmliv o zriadeni finan¢ného
zabezpecenia vo forme zaloZzného prava k Majetkovému uctu; a

(b) v pripade zabezpedenia k Dal§im aktivam zriadeného:
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11.11

11.12

(1) v suvislosti s novou Emisiou, ak to bude nevyhnutné na dodrzanie povinnosti
Emitenta stanovenej v ¢lanku 11.3, najneskor k Datumu emisie takej Emisie
(teda s vynimkou prvej Emisie);

(i1) na ucely ¢lanku 10.9, najneskor k okamihu u¢innosti Nahradenia zabezpecenia;
a

(ii1))  naucely ¢lanku 11.4, najneskor ku dnu, ku ktorému ma byt’ vykonana Naprava;

vznikne finan¢né zabezpecenie podla pravneho poriadku Ceskej republiky vo forme zalozného
prava alebo zalozné pravo k DalSim aktivam ako zalozné pravo v prvom poradi podla
prislusnej DalSej zabezpeCovacej dokumentécie.

Kotacia Dlhopisov

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB alebo inom regulovanom trhu, ktory nahradi regulovany vol'ny trh BCPB
(alebo obdobnom trhu nastupcu BCPB), najneskor k Datumu emisie. V stilade s Delegovanym
nariadenim o prospekte nemozno zarucit’, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie, ale ak
prijatiec na obchodovanie nenastane, tato okolnost’ zaklada Pripad neplnenia zaviazkov podla
odseku 16.1(b).

Definicie

Nizsie uvedené pojmy maji nasledujuci vyznam (pokial’ nie je nejaky vyraz pouzity v tomto
¢lanku definovany, ma vyznam mu priradeny v IFRS alebo inych prislusnych uc¢tovnych
Standardoch uplatiiovanych vo vzt'ahu k prislusnému ¢lenovi Skupiny):

Cista zadlZenost znamena ZadlZenost po odpoéitani kladného zostatku pefiaznych
prostriedkov uloZenych na akomkol'vek Viazanom Ucte alebo inom bankovom tucte, ktory je
kedykol'vek predmetom Zdiel'aného zabezpecenia.

DalSie zabezpe&enie znamena akékol'vek zélozné pravo, zabezpedovaci prevod prava, zadrzné
pravo, alebo akukol'vek ini formu vecnopravneho zabezpecenia, vratane (nie vSak vylucne)
akéhokol'vek obdobného institutu podl'a prava akejkol'vek jurisdikcie, s vynimkou Zdiel'ané¢ho
zabezpecenia.

Hodnota znamena sucet:
(a) Hodnoty zaloZenych investi¢nych akcii; a

(b) trhovej hodnoty akychkol'vek Dalsich aktiv (inych ako ZaloZené investi¢né akcie),
ktoré st kedykol'vek predmetom Zdielaného zabezpecenia v sulade s tymito
Podmienkami, urcenej na zéklade (i) znaleckého posudku vypracovaného Zvolenym
znalcom, ktory nesmie byt star$i ako 12 mesiacov, ak tieto Dalgie aktiva si cenné
papiere a nie su zaroveil obchodované na regulovanom trhu BCPP alebo (ii) ceny, za
ktoru su tieto Dalgie aktiva cenné papiere, ktoré su obchodované na regulovanom trhu
BCPP.

Hodnota zaloZenych investicnych akcii znamena sucet Oceneni vSetkych ZaloZenych
investi¢nych akcii.
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IFRS znamen4d Medzindrodné Standardy pre finan¢né vykaznictvo (IFRS a interpretacie
IFRIC), v zneni neskorSich zmien a doplneni prijatych pravnymi predpismi Europskej unie,
ktoré sa uplatiiuju konzistentne.

Leasing znamena akukol'vek najomnu alebo leasingova zmluvu, ak dava zakaznikovi pravo
kontrolovat’ pouzitie identifikovatelného aktiva v ¢asovom obdobi vymenou za protihodnotu
a ak je v sulade s prislusnymi uctovnymi Standardmi povazovany za leasing (s vynimkou
akéhokol'vek leasingu, ktory bol v stlade so Standardom IFRS platnym pred 1. janudrom 2019
povazovany za operativny leasing alebo najom).

NAV znamena posledni administratorom Podfondu ozndmenu hodnotu jednej Investi¢nej
akcie urCenu v sulade s aktudlnym StatGtom Podfondu k prisluSnému datumu, ktord vSak
nesmie byt starSia ako 12 mesiacov.

Ukazovatel’ LTV znamena ukazovatel’ vypocitany podl'a nasledujiceho vzorca:
D
LTV = i X 100 %

D znamena v ktoromkol'vek okamihu sudet Cistej zadlZenosti vietkych Emitentov
zabezpecenych dlhopisov, ktori vydali nesplatené Zabezpecené dlhopisy.

H znamené v ktoromkol'vek okamihu Hodnotu.

ZadlZzenie znamena akékol'vek nizSie uvedené zadlzenie prislusnej osoby, ktoré bude,
s vynimkou zadlzenia uvedeného v odsekoch (a) a (h) nizsie, povazované za dlh evidovany
v stivahe prisluSnej osoby (pokial’ bude urcité zadlZenie vykazovat’ znaky viacerych kategorii
Zadlzenia, bude zapocitané iba raz):

(a) prijaty uver alebo pdzicka;

(b) investi¢né akcie, pri ktorych bolo rozhodnuté o odkupeni, a to vratane pripadnej
nevyplatenej zalohy na takyto odkup;

(©) bez toho, aby bol dotknuty odsek (h) nizSie, prijatie akéhokol'vek akreditivu alebo
obdobného instrumentu vystaveného na zéklade linky (zmluvy o vystaveni) bankovych
zéruk, akreditivov ¢i obdobnych inStrumentov alebo prijatie iveru za i¢elom uhradenia
faktar tretim osobam (bill discounting facility);

(d) uver na nakup dlhopisov (note purchase facility) alebo emisia dlhopisov (vratane
Dlhopisov), dlzné Gpisy (debentures), akcie sluziace ako zabezpecenie dlhu tretej osoby
(loan stock) alebo akykol'vek iny podobny nastroj;

(e) akcie s prednostnym pravom na vyplatu podielu na vlastnych zdrojoch alebo
na likvidatnom zostatku spolocnosti (redeemable preference shares) potom, ako
o prednostnom vyplateni takého podielu rozhodne valnd zhromazdenie alebo iny
prislusny organ spolocnosti;

® Leasing;

(2) dlh vzt'ahujuci sa na naklady na obstaranie akéhokol'vek aktiva v rozsahu splatnom
po jeho obstarani alebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnym t¢elom odkladu
platby ziskat’ financie alebo financovat’ obstaranie takého aktiva, ak je také
financovanie urocené;
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12.

12.1

(h) akukol'vek derivatovl transakciu uzavreti v suvislosti s ochranou proti vykyvom
sadzby alebo ceny (pric¢om (i) na ucely vypoctu vysky Zadlzenia sa pouzije aktualna
trhovo precenend hodnota derivatovej transakcie a (ii) kladna hodnota derivatovej
transakcie naopak Zadlzenie znizuje (bez dvojitého zapocitania vo vzt'ahu k Hodnote
zalozenych investi¢nych akcit));

(1) akékol'vek nahradné plnenie tretej osobe (counter-indemnity obligation), ktora splnila
dlh diznika (ktory je Zadlzenim) (vratane regresného naroku) z dovodu rucenia,
finan¢nej zaruky, sl'ubu odSkodnenia (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentarneho akreditivu alebo iného nastroja vydaného bankou alebo finan¢nou
institaciou (s vynimkou dodavatel'ského tuveru v suvislosti s beznou obchodnou
¢innost'ou prislusnej osoby);

() ina transakciu (vratane forwardovych zmluv o kupe alebo predaji), ktord ma komerény
ucinok p6zicky alebo uveru; alebo

(k) (bez dvojitého zapocitania) sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajuceho z uplatneného
rucenia, finan¢nej zaruky, sl’'ubu odskodnenia (indemnity) alebo obdobného zavizku,
ktory predstavuje zabezpecCenie proti penaznej strate pri transakciach uvedenych
v odsekoch (a) az (j) vyssie.

Do vypoctu ZadlZenosti sa nezahiiia a za ZadlZenie sa na ucely tychto Podmienok nepovazuje:
(a) suma akéhokol'vek Podriadeného dlhu; ani
(b) suma akéhokol'vek zavizku zo Zabezpe&enych dlhopisov vo vlastnictve Clena skupiny.

ZaloZené investicné akcie znamenaju Investicné akcie, ktoré su kedykol'vek predmetom
Zdiel'aného zabezpecenia.

Zaruka znamena akékol'vek sl'uby odskodnenia, rucitel'ské vyhlasenia alebo finan¢né zaruky
(¢i iné formy rucenia) alebo zmenky, s vynimkou Hedgingu.

Zvoleny auditor znamena renomovanu auditorska spolo¢nost’ poskytujicu sluzby auditora v
stilade s pravom relevantnej jurisdikcie a patriacu do skupiny PricewaterhouseCoopers,
KPMGQG, Deloitte, E&Y, BDO alebo Forvis Mazars, pricom na ucely povinného auditu je mozné
si zvolit' aj inG auditorski spolo¢nost’ poskytujlicu sluzby auditora v stlade s pravom
relevantnej jurisdikcie.

Zvoleny znalec znamena renomovanu znaleckll spolo¢nost’, znalca alebo ustav poskytujtci
sluzby znalca v sulade s pravom relevantnej jurisdikcie, ktoré patria do skupiny
PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte, E&Y alebo ich nastupcu, pripadne int odsthlasent
Agentom pre zabezpecenie.

Vo vztahu k vypoctu vsetkych ukazovatel'ov uvedenych v tomto ¢lanku 11.12 plati, ze ak bude
urcitd hodnota vykazovat’ znaky viacerych kategérii hodnot pre vypocet daného koeficientu
ukazovatel’a, bude zapocitana iba raz.

INFORMACNA POVINNOST EMITENTA

Emitent je povinny poskytnit Administratorovi a Agentovi pre zabezpecenie a oznamit’
Majitel'om sposobom podla ¢lanku 22 nasledujice dokumenty a informacie v anglickom,
¢eskom alebo slovenskom jazyku v tu uvedenych lehotach ¢i terminoch:
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12.2

12.3

13.

13.1

(a) informaciu o akomkol'vek Pripade neplnenia zavdzkov najneskor do piatich
Pracovnych dni odo dna, ked’ sa o takej skuto¢nosti dozvedel;

(b) ihned’ ako bude k dispozicii, najneskor do Styroch mesiacov po skonceni prislusného
finanéného roka, riadnu auditovantl individualnu UCtovni zavierku Emitenta
vyhotoveni podla IFRS overeni Zvolenym auditorom k poslednému dnu
bezprostredne uplynulého uctovného obdobia Emitenta;

(c) thned’ ako bude k dispozicii, najneskor do troch mesiacov po skonceni prislusného
finan¢ného polroka, priebeznt polro¢ni neauditovanu individualnu actovnu zavierku
Emitenta vyhotovenu podl'a IFRS za prvy kalendarny polrok plynuceho uctovného
obdobia Emitenta;

(d) vypocet Ukazovatel'a LTV na zaklade uctovnych zavierok Emitenta uvedenych vyssie
a uctovnych zavierok pripadnych dalSich Emitentov zabezpeCenych dlhopisov
a Oceneni v sulade s ¢lankom 11.3 najneskor do Styroch mesiacov po dni, ku ktorému
sa vykondava prislusné (i) rocné testovanie Ukazovatel'a LTV (testované k 31. decembru
prislusného roka; najneskorsi termin na zverejnenie je teda 30. april nasledujuceho
roka) a (ii) polro¢né testovanie Ukazovatela LTV (testované k 30. janu prisluSného
roka; najneskorsi termin na zverejnenie je teda 31. oktdber prislusného roka), pricom
akykol'vek vypocet Ukazovatela LTV bude vzdy potvrdeny potvrdenim vydanym
osobami opravnenymi konat’ za Emitenta.

Emitent bude tiez spésobom podla ¢lanku 22 zverejniovat’ vSetky informadcie, ktoré je povinny
zverejnit’ podla prislusnych pravnych predpisov v Case a v rozsahu pozadovanymi tymito
pravnymi predpismi. Uvedené plati aj pre zverejiiovanie regulovanych informécii, pokial’ buda
Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Ro¢nu uctovnil zavierku overent
Zvolenym auditorom a priebeznu Gctovnl zavierku za kazdy finanény polrok zverejni Emitent
vzdy v lehotach podla ¢lanku 12.1, pokial z pravnych predpisov nevyplyva povinnost
zverejnenie vykonat’ skor.

Emitent je povinny Agentovi pre zabezpecenie (na ndklady Emitenta) poskytnut’:

(a) Ocenenie najneskor 10 Pracovnych dni pred kazdym Datumom emisie, pricom toto
Ocenenie nebude starSie ako Styri mesiace; a

(b) kazdé dalSie Ocenenie (ak je relevantné a v pripadoch vyZadovanych tymito
Podmienkami), a to bez zbyto¢ného odkladu.

Pre odstranenie pochybnosti, Emitent moZe zabezpecit poskytnutie Ocenenia aj
prostrednictvom iného Emitenta zabezpecenych dlhopisov.

VYNOS DLHOPISOV

Sposob urcenia; Vynosové obdobie

[Sposob urcenia — [pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Dlhopisy nemaji Ziadnu
urokova sadzbu aich urokovy vynos je urCeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou
Dlhopisov a ich Emisnym kurzom. Clanky 13.2 a 13.3 Podmienok sa neuplatnia. ]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym uirokovym vynosom:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

alebo

Dlhopisy budu urocené pevnou urokovou sadzbou vo vyske [Sadzba] % p. a. (dalej
len Urokova sadzba).]

Urokové vynosy budu vyplatené spitne vzdy k [Deii splatnosti iroku] kazdého roka
(kazdy takyto den d’alej len Den vyplaty drokov), a to vzdy v sulade s ¢lankom 15
nizsie. Prvy Denl vyplaty trokovych vynosov bude [Prvy den splatnosti uiroku]
a naposledy v Deni splatnosti Dlhopisov.

Urokovy vynos bude narastat od prvého dia kazdého Vynosového obdobia
do posledného dia, ktory sa do takého Vynosového obdobia eSte zahfna, pri urokove;j
sadzbe stanovenej vyssie.

Vynosové obdobie znamena [Vynosové obdobie v mesiacoch] lehotu od Datumu
emisie (vratane) do prvého Dna splatnosti uroku (bez tohto dna) a kazdé nasledujuce
obdobie takého poctu mesiacov odo Dna splatnosti iroku (vratane) do nasledujuceho
Dna splatnosti troku (bez tohto dia), az do Diia konecnej splatnosti (bez tohto dia)
(tak, ako je tento pojem definovany nizsie).

Vynos do splatnosti je [@]].

[pre dlhopisy s pohyblivym urokovym vynosom:

(a)

(b)

(©)

(d)

Dlhopisy buda urocené pohyblivou turokovou sadzbou stanovenou ako [sucet
Referencnej sadzby (ako je definovana nizsie) a marze [MarZza] % p.a.] alebo [rozdiel
medzi Referencnou sadzbou (ako je definovana nizSie) a marzou [Marza] % p.a.]
(dalej len Marza) (d’alej len Urokova sadzba). Stanovent vysku Urokovej sadzby
Administrator bezodkladne oznami BCPB.

Prislugné zistenia a vypoéty Urokovej sadzby bude vykonavat Agent pre vypolty.
Referencna sadzba bude prvykrat stanovena pat’ pracovnych dni pred Datumom emisie
a nasledne stanovovana pat’ Pracovnych dni pred prislusSnym Diiom vyplaty trokov
pre nasledujuce Vynosové obdobie (d’alej len Dei stanovenia Referen¢nej sadzby).

Referen¢na sadzba znamena urokova sadzbu v percentach p.a. pre EUR, ktora je
uvedend na stranke EURIBOR sluzby REFINITIV EICON alebo akejkol'vek ndhradne;j
stranke, na ktorej bude tato informacia zobrazend) pre také obdobie, ktoré zodpoveda
prislusnému Vynosovému obdobiu, stanovend European Money Markets Institute ako
administratorom uvedenym v ESMA, a ktord je platnd pre den, kde je EURIBOR
zistovand. V pripade, ze Vynosové obdobie je také obdobie, pre ktoré nie je sadzba
EURIBOR zistitelnd tymto spdsobom, ur¢i sadzbu EURIBOR Agent pre vypocty
na zaklade vypoctu linedrnej interpolacie medzi sadzbou EURIBOR pre najbliZsie
dlhs§ie obdobie, pre ktoré je sadzba EURIBOR zistitelnd tymto spOosobom
a pre najblizSie kratSie obdobie, pre ktoré je sadzba EURIBOR zistitelna tymto
spOsobom. Pokial’ nie je mozné sadzbu EURIBOR zistit’ spdsobom uvedenym v tomto
odseku, uplatni sa odsek nizsie.

Pokial’ v ktorykol'vek det nebude mozné urcit’ sadzbu EURIBOR podla predosiého
odseku, bude v taky deit sadzba EURIBOR urcend Agentom pre vypocty ako
aritmeticky priemer kotacii urokovej sadzby pre predaj medzibankovych depozitov
v EUR pre také obdobie, ktoré zodpovedd prislusnému Vynosovému obdobiu,
ziskanych v tento dent po 11:00 (jedenéstej) hodine dopoludnia bruselského casu
od aspoii 3 (troch) bank posobiacich na relevantnom medzibankovom trhu podl'a vol'by
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13.2

(e)

®

(2

(h)

Agenta pre vypocCty. V pripade, Ze sa nepodari sadzbu EURIBOR stanovit’ ani tymto
postupom, bude sa ro¢na urokovéa sadzba rovnat’ (i) sadzbe EURIBOR zistenej v stlade
s odsekom vyssie v najblizS§om predchddzajucom Dni stanovenia Referencnej sadzby,
v ktorom bola sadzba EURIBOR takto zistiteI'na, alebo, pokial’ nebol ziadny taky den,
(i1)) urokovej sadzbe pouzitelnej vo vztahu k Dlhopisom v bezprostredne
predchadzajicom Vynosovom obdobi, (x) znizenej o Marzu stanovenu pre Vynosové
obdobie, pre ktoré ma byt sadzba EURIBOR urcend, pokial’ sa ma podla prislusnych
Konecnych podmienok urokova sadzba pre toto Vynosové obdobie stanovit’ ako stucet
Referen¢nej sadzby a Marze, alebo (y) zvySenej o Marzu stanovenu pre Vynosové
obdobie, pre ktoré ma byt sadzba EURIBOR urcena, pokial’ sa ma podl'a prislusnych
Koneé¢nych podmienok tirokova sadzba pre toto Vynosové obdobie stanovit’ ako rozdiel
medzi Referencnou sadzbou a Marzou. Prehl'ad o vyvoji EURIBOR sadzby je dostupny
na: https://www.euribor-rates.eu/en/.

Pre vylucenie pochybnosti plati, Ze ak Referen¢na sadzba zanikne alebo sa prestane
vSeobecne na trhu medzibankovych depozit pouzivat', pouzije sa namiesto Referen¢ne;j
sadzby sadzba, ktord sa bude namiesto tejto sadzby beZzne pouzivat na trhu
medzibankovych depozit, priCom toto uréenie vykona Agent pre vypocty konajuc
komeréne primeranym spOsobom av stlade s trhovou praxou. Takéto nahradenie
Referencnej sadzby (i) sa v ziadnom ohl'ade nedotkne existencie zdvézkov Emitenta
vyplyvajlcich z Podmienok alebo ich vymahatelnosti a (ii) nebude povazované ani
za zmenu Podmienok ani za Pripad neplnenia.

Ak by Referencna sadzba, urend podla vyssSie uvedeného, bola v ktoromkol'vek
pripade niZ8ia ako nula, na ucely vypoétu Urokovej sadzby sa pouzije Referenéna
sadzba s hodnotou nula, ibaze by Kone¢né podmienky stanovili inak. Ak by celkova
Urokova sadzba, uréena podla vyssie uvedeného, bola v ktoromkol'vek pripade nizsia
ako nula, na ucely vyplaty trokového vynosu sa povazuje za Urokovi sadzbu hodnota
nula. [Uprava Referen¢nej sadzby] [Uréenie minimalnej alebo maximailnej
Urokovej sadzby]

Urokové vynosy budu vyplatené spitne vzdy k [Deii splatnosti iiroku] kazdého roka
(kazdy takyto den d’alej len Den vyplaty tdrokov), a to vzdy v sulade s ¢lankom 15
niz§ie. Prvy Den vyplaty trokovych vynosov bude [Prvy den splatnosti uiroku]
a naposledy v Deii splatnosti Dlhopisov.

Urokovy vynos bude narastat od prvého dia kazdého Vynosového obdobia
do posledného dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia eSte zahifia, pri trokovej
sadzbe stanovenej vyssie.

Vynosové obdobie znamend [Vynosové obdobie v mesiacoch] lehotu od Datumu
emisie (vratane) do prvého Dia splatnosti uroku (bez tohto diia) a kazdé nasledujuce
obdobie takého poctu mesiacov odo Diia splatnosti troku (vratane) do nasledujuceho
Diia splatnosti uroku (bez tohto diia), az do Dinia kone¢nej splatnosti (bez tohto dia)
(tak, ako je tento pojem definovany nizsie). ]

Stanovenie Grokového vynosu

(a)

Ciastka urokového vynosu prisluchajiiceho k jednému Dlhopisu za obdobie jedného
roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu (pripadne jej zostavajucej
nesplatenej Casti) a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom).
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13.3

14.

14.1

14.2

14.3

(b)

(c)

Ciastka tirokového vynosu prisluchajuceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie
kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako ndsobok Menovitej hodnoty Dlhopisu
(pripadne jej zostavajiicej nesplatenej ¢asti), Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym
¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a Konvencie pre vypocet uroku
podla ¢lanku 2.9. Celkova ciastka urokového vynosu vypocitana podl'a tohto ¢lanku
bude zaokruhlena na dve desatinné miesta matematicky.

Stanovena Ciastka trokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypocty oznamena
bez zbyto¢ného odkladu Majitelom v stlade s &lankom 22. Urokova sadzba
a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov konecné a zaviazné.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestani byt urocené Diiom splatnosti Dlhopisov za podmienky, Ze Menovita
hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak nedojde k iplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti
Dlhopisov, Dlhopisy budi nadalej urocené, pokial vSetky Ciastky splatné v suvislosti
s Dlhopismi nebudu uhradené Majitel'om.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE

Konecné splatenie

(a) Pokial’ neddjde k predCasnému splateniu Dlhopisov, bude celkova menovita hodnota
Dlhopisov splatna jednorazovo [Datum kone¢nej splatnosti] (dalej len Den kone¢nej
splatnosti).

(b) Majitel’ nie je opravneny ziadat’ pred¢asné splatenie Dlhopisov pred Diiom konecéne;j
splatnosti Dlhopisov s vynimkou predcasného splatenia Dlhopisov podl'a ¢lanku 16.

Odkupenie Dlhopisov

(a) Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za aktukol'vek cenu.

(b) Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’

v majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich oznamenim Administratorovi
urobi predcasne splatnymi ku ditu uvedenom v takom oznameni. V ten den prava
a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prdv a povinnosti
(z&vizkov) v jednej osobe.

MoZnost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(a)

[[MoZnost’ predc¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [pre
dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Najskor k prvému vyrociu Datumu emisie
a nasledne k poslednému dnu kazdého mesiaca az do Dila konecnej splatnosti moze
Emitent ozndmenim Majitelom urcit, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urena cast
(definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitelov) sa
stavaju predcasne splatné k prvému vyrociu Datumu emisie resp. k danému dnu
z rozhodnutia Emitenta. Denl predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta,
ktoré¢ sa maju splatit’ Ciastocne, d’alej len Den ¢iastoCnej predcasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta a den predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia
Emitenta, ktoré sa maju splatit’ uplne, d’alej len Den predcasnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskér 40 dni pred
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(b)

(©)

prislusnym Diiom ¢iastocnej pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred
prislusnym Diiom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. ]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom: Najskér k prvému
vyro¢iu Datumu emisie a nasledne ktorykol'vek den az do Dna konecnej splatnosti
moze Emitent oznamenim Majitel'om urcit’, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urena Cast’
(definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitel'ov) sa
stavaju predcasne splatné k prvému vyroCiu Datumu emisie resp. k danému dnu
z rozhodnutia Emitenta. Denl predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta,
ktoré¢ sa maju splatit’ Ciastocne, d’alej len Den ¢iastoCnej predcasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta a den predCasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia
Emitenta, ktoré sa maju splatit’ uplne, d’alej len Den predcasnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskér 40 dni pred
prisluSnym Dilom Ciasto¢nej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred
prislusnym Dniom predcasnej splatnosti zrozhodnutia Emitenta. Denl Ciastocnej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta musi byt sucasne aj Dilom vyplaty
urokov.]]

Po pred¢asnom c¢iasto¢nom splateni tak, ako je opisané vyssie, pojem Menovitd hodnota
v tychto Podmienkach bude znamenat' nezaplateni menovitd hodnotu kazdého
Dlhopisu po takom ciastoénom splateni. Na ucely obchodovania s Dlhopismi
na regulovanom trhu bude nova Menovita hodnota platit’ od prvého dia nasledujiceho
po prisluSnom Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty. Urcenie Dia
CiastoCnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Dia predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatelné a podlieha konvencii Pracovného
dna.

[[Suma predc¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [pre dlhopisy
s nulovym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den cCiastocnej predcasne]
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Den pred€asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta splatit’ Majitel'ovi Menovitu hodnotu kazdého Dlhopisu s upravou podla
dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov je urceny ako rozdiel Menovitej hodnoty
a Emisn¢ho kurzu a ak dgjde k predCasnej splatnosti, znamena to, ze Majitel’ poskytol
Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu
a Menovite] hodnoty k predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Preto vSetci
Majitelia bertl na vedomia a suhlasia, Ze Ciastka, ktord bude Emitent povinny zaplatit’
Majitelom v Den ¢iasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Den
predcasnej splatnosti zrozhodnutia Emitenta (takato ciastka dalej len ako
Diskontovana hodnota) bude zahtiiat’ kratenie vynosu a bude vypocitana podl'a vzorca
uvedeného v ¢lanku 2.8, pricom Zostavajica splatnost’ bude stanovena ako pocet dni
odo Dna ¢iastocnej pred€asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dia pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta do Dnia konecnej splatnosti podl'a Konvencie. Spolu
s Diskontovanou hodnotou Emitent zaplati Majitefom aj mimoriadny priplatok
k Diskontovanej hodnote, ktory bude uréeny v Konec¢nych podmienkach (pricom, na
vyli¢enie pochybnosti, Kone¢né podmienky moézu ur€it, ze mimoriadny priplatok
k Diskontovanej hodnote sa neuplatni). Vypocitana vySka mimoriadneho priplatku
k Diskontovanej hodnote vyjadrend v EUR sa vZdy zaokrthli na dve desatinné miesta
podl'a matematickych pravidiel.]

alebo
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(d)

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom: Emitent je povinny
v Den Ciasto¢nej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Diia pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi dlhopisov Menoviti hodnotu
kazdého Dlhopisu (alebo jej Cast’ uvedenu v oznameni Emitenta) spolu s doposial
akumulovanymi riadnymi Grokovymi vynosmi atiez mimoriadnym urokovym
vynosom Dlhopisu podl'a § 7 ods. 1 pism. a) Zadkona o dani z prijmov (d’alej len
Mimoriadny trokovy vynos) podl'a dohody v tejto Podmienke nizsie, ktory bude
urceny v Kone¢nych podmienkach (priCom, na vylicenie pochybnosti, Konecné
podmienky mézu urcit’, ze Mimoriadny urokovy vynos sa neuplatni). Vypocitana vyska
Mimoriadneho trokového vynosu vyjadrend v EUR sa vzdy zaokrahli na dve desatinné
miesta podl'a matematickych pravidiel.]]

[[Mimoriadny urokovy vynos resp. priplatok Dlhopisu — [pre dlhopisy s nulovym
urokovym vynosom s mimoriadnym vynosom urcenym jednym vzorcom: Hodnota
mimoriadneho trokového vynosu resp. priplatku prislachajuca k jednému Dlhopisu
bude vypocitana podl'a vzorca:

m
MV = (RV * v - - - - - ) * DH
[pocet celych mesiacov riadnej splatnosti]

kde:
MYV znamend mimoriadny Grokovy vynos resp. priplatok;
RV znamena implikovany ro¢ny urokovy vynos (teda [®] % p. a.);

m znamena pocet zacatych mesiacov, ktoré zostavaju odo Dna Ciastocnej predCasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Diia predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta do Dnia konecnej splatnosti; a

DH znamena diskontovant hodnotu, teda Emisny kurz ku Dniu Ciasto¢nej predcasne;j
splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Diiu pred€asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta.

[Odo dia [@] [vyrocia] Datumu emisie (vratane) nebude Emitent vyplacat’ mimoriadny
urokovy vynos resp. priplatok.]]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom alebo dlhopisy s nulovym
urokovym vynosom s mimoriadnym vynosom urcenym v pasmach: Hodnota
mimoriadneho Urokového vynosu Dlhopisu resp. priplatku prislichajuca k jednému
Dlhopisu bude urcena nasledovne:

Obdobie, v ktorom nastane Den Vy$ka mimoriadneho tirokového
predcasnej splatnosti z rozhodnutia vynosu resp. priplatku Dlhopisu (v %)
Emitenta alebo Den CiastoCnej
predcéasnej splatnosti z rozhodnutia

Emitenta

[Urcenie obdobia alebo obdobi] [Vzorec pre vypocet alebo hodnota
mimoriadneho vynosu pre kazdé
obdobie]
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]

alebo

[Nepouzije sa. S Dlhopismi nie je spojeny mimoriadny urokovy vynos alebo priplatok
pri ich pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta.]]

Kazdy Majitel’ kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi s touto
dohodou o urceni Ciastky splatnej pri predCasnom splateni z rozhodnutia Emitenta
(vratane navySenia o mimoriadny vynos, ak je), pricom tato dohoda predstavuje
pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel’'ov.

14.4  Pravo Majitel’ov poZzadovat’ odkipenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta

(a)

(b)

(©)

(d)

Na ucely tohto ¢lanku 14.4:

(1) Koneény vlastnik znamena spolo¢nost’ J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED, so sidlom na adrese Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER,
Poschodie 2, Byt 22, 1061 Nikozia, Cyperska republika; a

(i)  Zmena Kkontroly znamena situaciu, ked’ Kone¢ny vlastnik alebo nim ovladané
osoby prestanil spolo¢ne v akejkol'vek kombinacii vlastnit’ priamy alebo
nepriamy 51 % podiel na zdkladnom imani alebo hlasovacich pravach Emitenta
alebo stratia pravo menovat alebo odvolat’ vac¢Sinu osob, ktoré st ¢lenmi
Statutarneho organu alebo kontrolného orgdnu Emitenta, alebo moznost’ toto
menovanie alebo odvolanie presadit’.

Ak nastane zmena kontroly Emitenta, Emitent tuto skutocnost ozndmi pisomne
Administratorovi a tiez Majitel'om spdsobom podl'a ¢lanku 22 bezodkladne, najneskor
vSak do troch Pracovnych dni, od kedy sa o takej skutocnosti dozvedel (dalej len
Oznamenie o zmene kontroly). Ak nastane uvedena zmena kontroly, kazdy Majitel’
bude oprdvneny na zdklade Ziadosti dorucenej Emitentovi do 30 dni od datumu
Oznamenia o zmene kontroly poZiadat Emitenta o odkupenie vSetkych nim
vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit’ najneskor
do 30 dni od datumu Ozndmenia o zmene kontroly (den takéhoto odkupenia bude Dei
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a).

Ziadost’ podla odseku vys§ie bude mat’ formu podpisaného pisomného oznamenia
s iradne osvedc¢enou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom
opravnenym pracovnikom Administratora alebo podpisov Majitel’a alebo osdb za neho
konajucich. V pripade pravnickych osob bude Ziadost’ doplnend o original alebo kopiu
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom
je Majitel' registrovany. V Ziadosti je Majitel povinny uviest pocet Dlhopisov
(t.j. vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov), o odkupenie ktorych ziada, a dostato¢né
udaje o ucte Majitel'a umoziujuce Emitentovi uhradit’ Majitel'ovi cenu za odkupenie.
Spolu so ziadostou Majitel predlozi vypis z Prislusnej evidencie preukazujici,
ze je Majitelom dlhopisov v nim uddvanom mnozstve ku diu podpisania ziadosti.

[[Ciastka odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a — [pre dlhopisy s nulovym
urokovym vynosom: Emitent je povinny v Defnt odkipenia Dlhopisov z rozhodnutia
Majitel’'a odkupit’ predmetné Dlhopisy a splatit’ Majitel'ovi Menoviti hodnotu kazdého
nim vlastneného Dlhopisu s Upravou podl'a dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov
je ur€eny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak ddjde k odkapeniu
prislusnych Dlhopisov Emitentom, znamena to, Ze Majitel' poskytol Emitentovi
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14.5

15.

15.1

15.2

financovanie na kratS$iu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu Emisného
kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
k predpokladanému Dniu konecnej splatnosti. Preto ciastka, ktori bude Emitent
povinny zaplatit’ Majitelom v Denl odkiipenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a (takato
iastka d’alej len ako Ciastka odkupenia) bude zahfiiat’ kratenie vynosu a bude
vypocitana podl'a vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8, pricom Zostavajica splatnost’ bude
stanovena ako pocet dni odo Dnia odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’'a do Dia
koneénej splatnosti podla Konvencie. Sti¢asne so splatkou Ciastky odkupenia vyplati
Emitent kazdému prislusnému Majitel'ovi ako stcast’ odkupnej ceny aj mimoriadny
priplatok 1 % z Ciastky odkupenia vzt'ahujicej sa k danému Dlhopisu.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom: Emitent je povinny
v Dent odkupenia Dlhopisov zrozhodnutia Majitel'a odkupit’ predmetné Dlhopisy
atovzdy za 101 % menovitej hodnoty Dlhopisov spolu s doposial’ akumulovanymi
riadnymi Grokovymi vynosmi ku Diiu odktpenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a
(takato &iastka d’alej len ako Ciastka odkipenia).]]

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov a Ciastku
prislusnych trokovych vynosov, splatnych podla Podmienok, vsetky zavizky Emitenta
z Dlhopisov zaplatit’ tieto ¢iastky budi na ucely Podmienok povazované za tplne splnené
ku diu pripisania prislu$nych ¢iastok na prislusny i¢et Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit’ Menoviti hodnotu v mene euro.
Vynosy z Dlhopisov budll vyplacané a Menovitd hodnota bude splatend Majitelom podla
Podmienok a v stlade s danovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky platnymi a u€innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

(a) Vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
z Dlhopisov bude Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v Podmienkach (taky den podl'a okolnosti zahtiia kazdy Den vyplaty trokov,
Deni konecnej splatnosti, Deni predcasnej splatnosti, Den ciastocnej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Deni pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta,
a kazdy z tychto dni sa oznacuje tieZ len ako Den vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na dei, ktory nie je Pracovnym dilom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny def, ktory je najbliz§ie nasledujicim Pracovnym dilom,
pricom Emitent nebude povinny platit’ trok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky
za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(c) Pracovny den znamend akykol'vek kalendarny deii (okrem soboty a nedele), kedy

su banky v Slovenskej republike a CDCP beZne otvorené pre verejnost a kedy
su vysporiadavané medzibankové obchody v mene euro.
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15.3

15.4

Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

(2)

(b)

(c)

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov bude vyplacanid osobam, ktoré
budt podla Prislusnej evidencie preukazate'ne MajiteI'mi ku koncu pracovnej doby
CDCP v prislusny Rozhodny deii (dalej len Opravneny prijemca).

Rozhodny dei znamena:

(1) na ucely vyplaty z dévodu rozhodnutia Schodze Majitel'ov na zéklade nastania
Dna predcasnej splatnosti, Rozhodny den pre ucast na Schddzi ako
je definovany v odseku 21.4(a) nizsie; a

(i1))  na ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty a vyplaty urokov, den,
ktory je tridsiatym (30.) kalendarnym dinom predchadzajiucim Den vyplaty.

Na ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskutonenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna
vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mézu byt’ prevody vsetkych
Dlhopisov pozastavené pocinajuc ditom bezprostredne nasledujiicim po Rozhodnom
dni az do prislusného Dia vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je kazdy Majitel’
povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnit’ potrebnti su¢innost’.

Vykonavanie platieb

(2)

(b)

(©)

(d)

Administrator bude vykonéavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v ¢lenskom State Eurdpskej unie
podla ins$trukcie, ktort prislusny Opravneny prijemca oznami Administratorovi,
pre Administratora vierohodnym spdsobom najneskor pdt’ Pracovnych dni pred Ditom
vyplaty.

InStrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedcenou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né udaje o Gcte Opravneného prijemcu
umoziujice Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych osob bude
inStrukcia doplnenad o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany,
pri¢om spravnost’ tdajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Diiu vyplaty (takato inStrukcia spolu
s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny)
a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poZziadavkam
Administratora, pricom Administraitor bude opravneny vyzadovat' dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora InStrukciu podpisala, je opradvnend v mene
Opravnené¢ho prijemcu takuto InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor péat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.
V tomto ohlade bude Administrator predovSetkym opravneny pozadovat
(1) predloZenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca;
a/ alebo (i1) dodatocné potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prislusnou

medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
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0]

dorucit’” Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddelitel'nu stucast aktudlny
doklad o svojom danovom domicile (pouzitelny a aktudlny pre dantu vyplatu vynosov)
a d’alSie doklady, ktoré si moze Administrator a prislusné danové organy vyziadat'. Bez
ohladu na toto svoje opravnenie nebudu Administrator ani Emitent preverovat
spravnost’ a uplnost’ takychto Instrukcii a neponesu ziadnu zodpovednost’ za Skody
sposobené omeSkanim Opravneného prijemcu s dorucenim InStrukcie ani
nespravnostou ¢i inou vadou takejto InStrukcie. Ak vyssie uvedené doklady a najmé
doklad o dainovom domicile nebudi Administratorovi dorucené v stanovenej lehote,
bude Administrator postupovat, akoby mu doklady predlozené¢ neboli. Opravneny
prijemca moze tieto podklady dokazujlice narok na danové zvyhodnenie dorucit
nasledne a ziadat’" Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu zrazkovej
dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat’ od Opravneného prijemcu tthradu
vSetkych priamych aj nepriamych nédkladov vynalozenych na refundaciu dane.
V pripade originalov cudzich tradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si
Administrator moéze vyziadat poskytnutie prislusného vysSieho alebo dalSieho
overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je
relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s tiradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ Instrukcia obsahuje
vSetky nélezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto
odsekom a vo vsetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovand zariadnu. Zavdzok vyplatit' akykol'vek urokovy vynos alebo splatit
Menoviti hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial’ je prislusna
¢iastka poukazana Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou Instrukciou podla tohto
¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti takejto ¢iastky pripisana na ucet
banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie su zodpovedni
za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, ze:

(1) Opravneny prijemca v€as nedorucil riadnu InStrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informdcie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i1) takato Instrukcia, dokumenty alebo informécie boli neuplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(ii1))  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto sposobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom c¢ase po Dni vyplaty nemdZe vykonat' vyplatu
akejkol'vek dlZnej Ciastky z Dlhopisov z dovodov omeSkania na strane Opravnené¢ho
prijemcu alebo z inych dévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), moze Administrator bez toho, aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zédkonnika a podl'a vlastného uvéazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit
dlznu ciastku na naklady Opréavneného prijemcu (alebo jeho pravneho ndstupcu)
do tschovy u notara alebo dlznu ciastku sam uschovat. ZloZenim dlZznej ciastky
do tschovy sa zadvdzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej ¢iastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi)
v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, tirok alebo iny vynos
v stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.
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15.5

16.

16.1

Zmena sposobu a miesta uskutoc¢iiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykondvania
vyplat (platobného miesta), priCom takato zmena nesmie spOsobit Majitelom ujmu.
Akakol'vek takato zmena nadobudne uUc¢innost” uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto
oznamenia, pokial’ v oznameni nie je ur¢eny neskorsi datum ucinnosti.

PREDCASNA SPLATNOST
Pripady neplnenia zavizkov

Ak nastane Pripad neplnenia zdvazkov a bude nad’alej trvat’, pricom na tucely tohto ¢lanku 16.1
Pripad neplnenia zavézkov ,trva“, kym nie je napraveny, moéze Spolo¢néd schodza zvolana
v sulade s ¢lankom 21.2 a Zahrani¢na spolo¢nd schodza rozhodnut’ Spolo¢nou vacsinou, ze
Majitel’ mdze podl'a svojho uvazenia pisomnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu UrcCenej prevadzky (d’alej len Oznamenie o pred¢asnom splateni)
poziadat’ o predcasné splatenie vSetkych Dlhopisov, ktorych je majitelom a ktoré odvtedy
neodcudzi, ku Dniu predcasnej splatnosti dlhopisov a Emitent je povinny takéto Dlhopisy
splatit’ v sulade s ¢lankom 15. Pre odstranenie pochybnosti, toto pravo Majitel'ov neobmedzuje
opravnenie Agenta pre zabezpecenie vykonat’ Akceleraciu podla ¢lanku 10.6.

Ak Spolo¢na schddza zvolana podl'a predchadzajuceho odseku a Zahrani¢na spolo¢na schodza
nerozhodnt Spolo¢nou vécsinou, Ze Majitelia dlhopisov moézu poziadat’ o predcasné splatenie
Ciastky na thradu vietkych Dlhopisov, mdze kazda Osoba opravnena na Gicast’ na schodzi (ako
je tento pojem definovany v clanku 21.4(a)), ktord podla zépisnice zo Spolo¢nej schodze
hlasovala za predcasné splatenie alebo ktord sa prislusného Spolo¢ného zhromazdenia
nezucastnila (dalej len Ziadatel’), podla svojho uvaZenia Oznamenim o predéasnom splateni
poziadat’ o pred¢asné splatenie Ciastky na tthradu vietkych Dlhopisov, ktorych je majitel'om a
ktoré odvtedy neodcudzi, ku Dniu predcasnej splatnosti dlhopisov a Emitent je povinny takéto
Dlhopisy splatit’ (spolu s narastenym a dosial’ nevyplatenym vynosom) v stlade s ¢lankom
16.4. Ziadatel’ musi toto pravo uplatnit’ do 30 dni od spristupnenia uznesenia Spoloénej schodze
podrla ¢lanku 21.5(e), inak toto jeho pravo zanika.

Kazdy z nasledovnych pripadov predstavuje Pripad neplnenia zavizkov:
(a) Neplnenie

Akékol'vek platba splatna Majitelom v stvislosti s Dlhopismi nie je uhradend v den
splatnosti a zostane neuhradena dlhsie ako 10 dni odo dna, kedy bol Emitent na tato
skuto¢nost’ pisomne upozorneny akymkol'vek Majitelom pisomnym oznamenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne.

(b) Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni aktikol'vek svoju podstatni povinnost’ (inu ako uvedenu
v odseku (a) vyssie av odsekoch (¢) az (k) nizSie) vo vztahu k Dlhopisom (pre
vylucenie pochybnosti sa uvadza, zZe za takuto povinnost’ sa vzdy povazuje porusenie
akejkol'vek povinnosti Emitenta uvedenej v ¢lanku 11 a situdcia, ked Emitent
nezabezpecil, aby bolo splnené, ¢o bolo dohodnuté podla ¢lanku 11) vyplyvajucu z
Podmienok alebo je v omeskani s plnenim alebo dodrziavanim akéhokol'vek z jeho
d’alSich zavéazkov z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi a takéto poruSenie alebo
nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30 kalendarnych dni odo dna, kedy bol Emitent
na tuto skuto¢nost’ upozorneny ktorymkol'vek Majitel'om listom doru¢enym Emitentovi
priamo alebo prostrednictvom Administratora. Porusenie alebo nesplnenie podl’a tohto
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(c)

(d)

(e)

®

bodu Emitent bezodkladne oznami Majitelom. V pripade ¢lanku 11.3 nastane Pripad
neplnenia zadviazkov, ak neddjde k Néaprave v sulade s podmienkami ¢lanku 11.4.

Neplnenie ostatnych zavizkov (Cross-default)

Akykol'vek zavizok Emitenta alebo iného Clena skupiny v savislosti so
Zabezpecenymi dlhopismi (v oboch pripadoch iny ako Podriadeny dlh), ktory v stthrne
dosiahne aspon 40 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v akejkol'vek inej mene,
(1) sa stane predc¢asne splatnym pred datumom pdvodne;j splatnosti inak ako na zaklade
volI'by Emitenta alebo iného Clena skupiny, alebo prislu§ného veritel'a (za predpokladu,
ze nenastal pripad neplnenia zavizkov, ako je interpretovany v prislusnej dlhovej
dokumentécii a akokol'vek je oznaCeny) a nie je uhradeny do 15 kalendarnych dni,
pokial’ medzitym takyto zavdzok nezanikne, alebo (ii) nie je uhradeny v okamihu, ked’
sa stane splatnym, a omeskanie s jeho uhradenim trva dlhsie ako 15 kalendarnych dni.

Ukoncenie ¢innosti
(1) Emitent prestane vykonéavat’ svoj hlavny predmet podnikatel'skej ¢innosti; alebo

(i1))  Emitent prestane byt opravneny vykonavat’ svoj hlavny predmet podnikatel'skej
¢innosti.

Platobna neschopnost’

(1) Emitent alebo iny Emitent zabezpecenych dlhopisov podd navrh (voci svojej
osobe) na vyhldsenie konkurzu alebo obdobné konanie, ucelom ktorého je
spefiaZzenie majetku dlZznika a kolektivne uspokojenie veritel'ov alebo postupné
uspokojenie veritelov dohodnuté v reStrukturalizacnom plane podla platného
aucinného zdkona o konkurze a reStrukturalizacii (d’alej len Obdobné
konanie) na svoj majetok;

(i)  na majetok Emitenta alebo iného Emitenta zabezpecenych dlhopisov je sidom
alebo inym orgdnom vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie;

(iii)  nadvrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta alebo iného Emitenta
zabezpecenych dlhopisov je sidom alebo inym organom zamietnuty vylucne
z dovodu, Ze majetok Emitenta alebo iného Emitenta zabezpecenych dlhopisov
by nekryl ani néklady a vydavky spojené s konkurznym konanim;

(iv)  Emitent alebo iny Emitent zabezpecenych dlhopisov navrhne alebo vykona
akukol'vek dohodu o odklade, o opdtovnom zostaveni ¢asového harmonogramu
alebo inej tprave vSetkych svojich zavizkov z dovodu, Ze ich nebude schopny
uhradit’ v ¢ase ich splatnosti; alebo

(v)  pokial’ ide o Emitenta alebo iného Emitenta zabezpecenych dlhopisov, ddjde
k skuto¢nosti podobnej niektorému z pripadov uvedenych v odsekoch (i) az (iv)
vyssie.

Zacatie konkurzného, reStrukturalizacného alebo podobného konania

Akakol'vek osoba podd navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta alebo
zacatie Obdobného konania vo¢i Emitentovi. Udalost’ vysSie nie je Pripad neplnenia
zavéazkov, ak ide o ndvrh podany inou osobou ako Emitentom, ktory navrh je zjavne
nedovodny a (i) ktory je prisluSnym orgdnom zamietnuty do 30 kalendarnych dni od
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16.2

(2

(h)

(@)

@)

(k)

jeho podania alebo (ii) Emitent ma k dispozicii k okamzitej thrade ¢iastku, pre ktoru
bol takyto navrh podany a takato dispoziciu na vyzvu Administratora alebo
ktoréhokol'vek Majitel'a dolozi do piatich Pracovnych dni spdsobom pre nich
prijatelnym.

Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie alebo prijaté
rozhodnutie prislusného organu Emitenta alebo Akciondra emitenta o jeho zruSeni
s likvidaciou.

Sudne a iné rozhodnutie

Jedno alebo viac pravoplatnych rozhodnuti ¢i prikazov (vratane pravoplatného prikazu
vykonévajuceho zaviazné rozhodcovské rozhodnutie) postihujucich akukol'vek cast’
majetku alebo vynosov Emitenta alebo iného Emitenta zabezpecenych dlhopisov,
ktorych hodnota jednotlivo alebo v suhrne prevysuje 40 000 000 EUR alebo ekvivalent
tejto sumy v inej mene, je vydané proti Emitentovi alebo inému Emitentovi
zabezpecenych dlhopisov a tieto nie su do 30 kalendarnych dni od ich vydania zrusené
Ci zaplatené.

Protipravnost’

Zavazky z Dlhopisov prestanu byt Uplne alebo sCasti pravne vymahatel'né alebo sa
dostanti do rozporu s pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta stane protipravnym
plnit’ aktikol'vek povinnost’ podl'a Podmienok Dlhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi
a takyto stav nie je napraveny do 40 dni (vratane).

Koniec obchodovania

Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant byt obchodované po dobu
dlh§iu ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom regulovanom
trhu BCPB (alebo jej néstupcu) a Dlhopisy zaroven nebudii obchodované na inom
regulovanom trhu v Eurdpskej nii.

Vykonavacie konanie

Déjde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia, exekucii alebo obdobnému
pravnemu konaniu postihujucemu akukol'vek cast' majetku, aktiv alebo vynosov
Emitenta, ktorych hodnota jednotlivo alebo v stthrne prevysuje ¢iastku 40 000 000 EUR
(alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a nedojde k zastaveniu takého
konania do 30 kalendarnych dni od jeho zacatia.

Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

(a)
(b)

Emitent bezodkladne upovedomi Majitel'ov o tom, Ze nastal Pripad neplnenia zavéazkov.

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavizkov moézu Majitelia,
ktori su MajiteI'mi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovitej] hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym ozndmenim
poziadat’ o zvolanie Schodze v sulade s clankom 21.1 nizSie (dalej tiez len
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16.3

16.4

17.

Ziadost’ o zvolanie Schddze), za u¢elom hlasovania o moznosti uplatnenia prava
pozadovat’ predCasnu splatnost’ Dlhopisov.

Vylucenie opakovania

Majitel’ nema pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavazkov,
vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie
o uplatneni prava pozadovat predc¢asnu splatnost’ Dlhopisov, alebo stanovila dodato¢nu lehotu
pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov

(a)

(b)

(©)

[[Splatnost’ predéasne splatnych Dlhopisov — [pre dlhopisy s nulovym urokovym
vynosom: Ak nie je uvedené inak, zaviazky Emitenta z Dlhopisov (s upravou podla tohto
odseku) sa stanu predcasne splatné k poslednému Pracovnému ditu v kalendarnom
mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel' dorucil pisomni Zziadost’
o predcasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Den predcasnej splatnosti). Emitent
je povinny v Den pred¢asnej splatnosti splatit’ Majitel'ovi Menovita hodnotu kazdého
Dlhopisu v jeho vlastnictve s ipravou podl'a dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov
je uréeny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde k predcasnej
splatnosti, znamena to, ze Majitel' poskytol Emitentovi financovanie na krat$iu dobu,
nez bolo predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie vynosu
Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu
konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktori bude Emitent povinny zaplatit’ Majitel'ovi
v Deni predcasnej splatnosti bude zahfnat' kratenie vynosu a bude vypocitana podla
vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8 vysSie pricom Zostavajlca splatnost’ bude stanovena
ako pocet dni odo Dna predcasnej splatnosti do Diia kone¢nej splatnosti podla
Konvencie. Kazdy Majitel' kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi s touto dohodou o urceni ¢iastky splatnej pri predéasnom splateni, pri¢om tato
dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.]

alebo

[pre dlhopisy s pevanym a pohyblivym urokovym vynosom: Ak nie je uvedené inak,
zaviazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavizok splatit Menovitu hodnotu a prislusné
urokové vynosy z Dlhopisov) sa stanll predCasne splatné k poslednému Pracovnému
ditu v kalendarnom mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel’ dorucil
pisomnu ziadost’ o predCasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Den predcasnej
splatnosti).]]

Takato Ziadost modze byt podanad len po rozhodnuti Schddze o uplatneni prava
predcasnej splatnosti (s vynimkou podla ¢lanku 21.6 nizSie) a musi byt dorucena
pisomne Emitentovi a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusny
Opréavneny prijemca dorucit’ Administratorovi Instrukciu podla ¢lanku 15.4 vysSie,
ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa pouZiji primerane.

Emitent sam alebo prostrednictvom Administratora je opravneny pozadovat
od Majitela, ktory Ziada predcasné splatenie Dlhopisov, takil st¢innost, aby bolo
zabezpecené, ze Dlhopisy budi po predCasnom splateni zruSené.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim doby 10 rokov odo diia ich splatnosti.
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18.

18.1

18.2

18.3

18.4

19.

19.1

19.2

19.3

20.

URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR
Urcéena prevadzkaren a platobné miesto

Urcena prevadzkaren a platobné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkarei)
st na nasledujtcej adrese:

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost Administratora spojent s vyplatami irokovych vynosov a so splatenim Dlhopisov
bude zabezpecovat' pre Emitenta spolocnost’ J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

Dalsi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut’ o vymenovani iné¢ho alebo d’alSiecho Administratora a o uréeni
inej alebo d’alSej UrCenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Urcenej
prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitel'om
podstatnll uyymu. Rozhodnutie o povereni iné¢ho alebo d’alSiecho Administratora Emitent oznami
Majitelom. Akdkol'vek takato zmena nadobudne G¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna
takéhoto ozndmenia, pokial’ v takom oznameni nie je ur¢eny neskorsi dditum Gc¢innosti.

Vztah Administratora a Mayjitel’ov

Administrator kond v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s administratorom ako zéastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom vyplyva iba
zo Zmluvy s administratorom.

KOTACNY AGENT

Cinnost’ kotaéného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude
pre Emitenta vykonavat’ J&T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnut’ o tom, Ze poveri
vykonom sluzieb kotaéného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany
trh ina alebo d’alSiu osobu s prisluSnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti (d’alej len
Kotacny agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitel'om podstatnil ujmu.

Emitent prostrednictvom Kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny
trh BCPB.

Kotaény agent kona v suvislosti s plnenim povinnosti Kotacného agenta ako zastupca Emitenta
a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Majitelov dohodnut’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu,
vedl'ajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutonend za ucelom opravy zrejmého omylu
alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani
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21.

21.1

21.2

sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré
podla rozumného ndzoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitel'om ujmu.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV

Iniciovanie schodze Majitel’ov

(a)

(b)

Majitelia, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat’ pisomne o zvolanie Schodze
Majitel'ov (d’alej len Schédza) v sulade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad
neplnenia zavizkov. Ziadost’ o zvolanie Schédze musi byt’ doru¢ena Emitentovi. Kazdy
Majitel, ktory poziada o zvolanie Schodze, je povinny v Ziadosti uviest, aky pocet
Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadost'ou o zvolanie Schddze predlozit’ vypis z Prislu$nej
evidencie preukazujuci, ze je Majitefom v zmysle ¢lanku 4 nim udavaného poctu
Dlhopisov ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

Ziadost’ o zvolanie Schodze mdze byt prislusnym Majitelom vzata spit’, avsak len ak je
takéto spit'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni
pred konanim Schodze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schdodze nema vplyv
na pripadnt Ziadost o zvolanie Schodze inych Majitelov. Ak sa Schodza neuskutoéni
vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni Majitelia s spoloéne
a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ ndklady doposial’ vynaloZené na pripravu
Schodze.

Zvolanie Schodze

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskdr v lehote 15 Pracovnych dni
zvolat’ Schodzu aj bez ziadosti Majitel'ov, ak nastane a pretrvdva Pripad neplnenia
zavazkov (kde za pretrvavajici Pripad neplnenia zavidzkov sa bude povazovat’ taky,
ktory nebol napraveny).

Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schddze bez zbyto€ného odkladu, najneskor
vSak v lehote 15 Pracovnych dni od doru¢enia Ziadosti o zvolanie Schodze. Emitent
je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu.

Néklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent v§ak ma pravo poZadovat ndhradu ndkladov na zvolanie Schodze od Majitel'ov
dlhopisov, ktori podali Ziadost’ o zvolanie Schodze bez vazneho dévodu, najmi ked’
Emitent riadne plni povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov a nenastal Pripad neplnenia
zaviazkov. Néklady spojené s ucast'ou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik sam.

Schddzu je opravneny zvolat’ aj Agent pre zabezpecenie v stilade s ¢lankom 10.5 alebo
10.6.

Emitent alebo Agent pre zabezpeCenie Schddzu vzdy zvola ako Spolo¢nt schodzu
Majitelov vSetkych Dlhopisov vydanych na zdklade Programu, obzvlast ak sa ma
rozhodovat’ o Zdiel'anom zabezpeceni, akychkol'vek pravach s nim stvisiacich alebo
o uplatiiovani prav zo Zdiel'aného zabezpecenia, vratane rozhodovania o zmene v osobe
Agenta pre zabezpecenie. V tychto pripadoch Emitent vZdy spolupracuje aj s ostatnymi
Emitentmi zabezpecenych dlhopisov a je povinny spolu s nimi zabezpecit' zvolanie
pripadnych d’alSich Spolo¢nych schddzi a Zahraniénych spolo¢nych schodzi,
atovsulade s Podmienkami, emisnymi podmienkami ostatnych Zabezpecenych
dlhopisov a platnymi pravnymi predpismi. Ak by zvolavatelom tychto schodzi
majitelov Zabezpecenych dlhopisov mal byt Agent pre zabezpecenie, majitel’ alebo
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(®

majitelia ZabezpecCenych dlhopisov, je Emitent povinny poskytnit’ takémuto
zvolavatel'ovi vSetku sucinnost’ potrebni na zvolanie Spolo¢nej schodze, pripadne tiez
Zahrani¢nej spolo¢nej schodze. Kde sa v tychto Podmienkach odkazuje na ,,Schodzu®,
mysli sa tym Spolo¢na schodza, pokial’ je ju potrebné zvolat v stlade s tymto odsekom,
ibaze z kontextu vyplyva, Ze postaci zvolanie Schddze pre jednotlivi Emisiu.

Ak nie je v tychto Podmienkach vyslovne ustanovené inak, na Spolo¢na schodzu sa
ustanovenia tohto ¢lanku 21 pouziji obdobne, a to v rozsahu, v akom to prislusné
pravne predpisy umoznuju.

21.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(2)

(b)

(©)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze spdsobom podla ¢lanku 22
najneskor pat’ Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspoii:

. obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

. oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie
a ISIN;

o miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schdédze musi

byt v Bratislave, diatum konania Schodze musi pripadat na den, ktory
je Pracovnym dnom a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako
0 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

o program Schodze, pricom vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom
programu Schodze; to neplati, ak Schddzu zvoldva Emitent z vlastného podnetu,
v tom pripade Schodzi predseda osoba menovana Emitentom; a

o Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju moéZe odvolat’ rovnakym
sposobom, akym bola zvolana.

21.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(2)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schddze

Schodze je opravneny sa zcastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol evidovany
ako Majitel’ Dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 vyssie (d’alej len Osoba opravnena k ucasti
na Schodzi) na konci siedmeho kalenddrneho dna pred dilom konania prisluSne;j
Schodze (d’alej len Rozhodny dei pre ucéast’ na Schédzi). K prevodom Dlhopisov
uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre tcast’ na Schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi mdze byt zastipena splnomocnencom,
ktory sa na zaciatku konania Schddze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je
tento pojem definovany nizsie) original plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o pravnickt osobu,
spolu s dolozenym origindlom alebo kdpiou platného vypisu z obchodného registra
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi
(pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovand, pri¢om
takidto plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom
opravnenia splnomocnenca zcastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovanej

85



ZAKLADNY PROSPEKT

(b)

(©)

Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po skonceni Schédze odovzdéd Predseda
Schddze plnt moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ticasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol’ko
zodpoveda pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelom bola
k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schddzi a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov,
ktorych Majitel'mi dlhopisov boli k Rozhodnému diiu pre ucast’ na Schdodzi ostatné
Osoby opravnené k ucasti na Schdodzi, ktoré sa ziicastnia Schodze. Na Schodzi nemaju
pravo hlasovat’ Majitelia, ktorymi st sém Emitent a osoby nim kontrolované alebo jemu
blizke (dalej Vylicené osoby), tieto osoby sa ale na Schodzi m6zu zacastnit’.

Pre odstranenie pochybnosti Vylucenou osobou nie je Majitel, ktorého eviduje
a na ktorého ucet kona Vylucena osoba v ramci drzitel'skej spravy alebo podobného
vztahu. Vo vzt'ahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitelom moze vykonavat
hlasovacie pravo aj dana Vylucena osoba ako spravca.

Ucast’ dalgich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zc¢astnit’ sa Schddze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho
organu, alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi su d’alej
opravneni zucastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného
alebo riadiaceho organu Emitenta, Agenta pre zabezpecenie a/alebo Administratora, ini
zastupcovia Administratora alebo Agenta pre zabezpecenie, notar a hostia prizvani
Emitentom, Agentom pre zabezpecenie a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné
osoby, ktorych ucast’ na Schdodzi bola odsuhlasena Emitentom a Administratorom. Za
ucast’ na Schodzi osob v mene Emitenta, Agenta pre zabezpecenie alebo Administratora
sa povazuje aj ucast’ takychto osob prostrednictvom elektronickych prostriedkov
komunikacie na dial’ku, ak Emitent neurci inak.

21.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(2)

(b)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznaSaniaschopna, ak sa na nej zucastnia Osoby opravnené k ucasti
na Schddzi, ktoré boli k Rozhodnému ditu pre Gcast’ na Schodzi Majitel'mi Dlhopisov
vydanych na zaklade Programu, ktorych menovita hodnota predstavuje k Rozhodnému
diu pre tcast’ na Schddzi viac ako 50 % menovitej hodnoty nesplatenej ¢asti Dlhopisov
vSetkych dovtedy vydanych Emisii na zaklade Programu. Pre tieto ucely
sa nezapocitavaji Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych osdb. Na Schdodzi pred jej
zaCatim poskytne Emitent (nazdklade udajov poskytnutych Administratorom
z vypisov z PrisluSnej evidencie k Rozhodnému diu pre G€ast’ na Schodzi) informaciu
o pocte Dlhopisov, ohladom ktorych su Osoby opravnené k tucasti na Schodzi
opravnené zucastnit’ sa Schddze a hlasovat na nej.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predsedd Emitent alebo nim uréené osoba.

Ak bola Schddza zvolanéd z podnetu Majitel'ov, Schddzi predsedd Emitent alebo nim
urcend osoba do Casu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu Schddze (dalej
len Predseda Schédze). Volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu
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(c)

(d)

(e)

Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schdodze voleného Schodzou tspesnd, Schodzi
az do konca predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schdédza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schddza rozhoduje
nadpolovi¢nou vac¢sinou hlasov pritomnych Majitel'ov okrem Vylacenych osdéb (d’alej
len Hlasujici majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schodze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno rozhodnut’, iba ak
s prerokovanim tychto bodov stihlasia vsetci Hlasujiaci majitelia.

Po tom, ako Predseda Schddze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
HIlasujuci majitel’ po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, €i (1) je za prijatie navrhovaného
uznesenia, (ii) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (iii) sa zdrziava
hlasovania, pricom kazdé¢ takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom.
Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitelov vyssie uvedenym spdsobom
a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode s pritomnym
notarom oznami ucastnikom Schoédze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo
neprijalo potrebnym poc¢tom hlasov Hlasujicich majitel'ov, pricom takéto vyhlasenie
spolu so zdznamom pritomného notdra o vysledku hlasovania bude nezvratnym
a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Schodza moze rozhodnut o predcasnej splatnosti Dlhopisov ku Diiu predéasnej
splatnosti v Pripade neplnenia zavazkov, iba ak tento pretrvava v ¢ase rozhodovania
Schodze. V pripade, Zze Schodza prijme uznesenie o predcasnej splatnosti Dlhopisov
bez splnenia podmienok uvedenych vysSie, nebude takéto uznesenie pre Emitenta
a Majitel'ov zavdzné a nebude sa k nemu v takomto rozsahu prihliadat’.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
bez ohl'adu na to, ¢1 sa Schodze zacastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie
na Schodzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov podl'a ¢lanku 21.6 niZSie.

OdlozZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit' Schodzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznaSaniaschopna podl'a odseku (a) vysSie po uplynuti 60 minit po ¢ase ur€enom
pre zaciatok konania Schodze. Emitent zvold ndhradnt Schodzu tak, aby sa konala
najskor po 14 diioch a najneskor do 42 dni odo dia, na ktory bola zvolana p6vodna
Schodza.

Konanie nahradnej Schodze sa ozndmi spdésobom podla ¢lanku 22. Nova Schodza sa
uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena
Schdodza, pricom vSak nemusi byt splnend podmienka podla odseku (a) vysSie.
Néhradna Schodza je teda uzndSaniaschopna, ak sa jej zucastni aspoil jeden Hlasujuci
majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania
Schodze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania
Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici
vyhotovenej na Schddzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym
notarom. Zapisnice, ktoré buda naleZite uschované u Emitenta, budu nevyvratitelnym
dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial’ sa nepreukaze
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®

opak, budu preukazovat' skutoCnost, Ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude
v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej
Schodze boli prijaté v sulade s poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je
povinny zépisnicu zverejnit’ do 14 dni odo diia jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie su upravené v Podmienkach,
vztahuju ustanovenia § 5b Zakona o dlhopisoch.

21.6  Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitel’ov

(2)

(b)

(©)

(d)

Ak Schddza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e),
f), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, moze Majitel’, ktory (i) bol Osobou opravnenou
k ucasti na Schddzi, (ii) nie je Vylucenou osobou a (iii) podl'a zépisnice hlasoval na
Schodzi proti nadvrhu alebo sa Schodze nezucastnil, poziadat’ o predcasné splatenie
Menovitej hodnoty vsetkych svojich Dlhopisov alebo o zachovanie prav a povinnosti
Emitenta a Majitel'a podl'a Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schddze
(dalej len Ziadost). Ziadost bude mat formu podpisaného pisomného oznamenia
suradne osvedCenou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom
opravnenym pracovnikom Administratora alebo podpisov Majitel’a alebo 0s6b za neho
konajucich. V pripade pravnickych osob bude Ziadost’ doplnend o original alebo kdpiu
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom
je Majitel’ registrovany.

V Ziadosti je Majitel’ povinny uviest’ poéet Dlhopisov (t.j. vietkych nim vlastnenych
Dlhopisov), vo vztahu ku ktorym je Ziadost’ podana, a dostatoéné tidaje o uéte Majitel’a
umoznujiuce Emitentovi splnit’ svoj zavdzok z Dlhopisov v sulade s odsekom 21.6(d)
nizsie. Spolu so Ziadostou Majitel predlozi vypis z Prislusnej evidencie preukazujici,
7e je Majitelom Dlhopisov v nim uddvanom mnozZstve ku ditu podpisania Ziadosti.

Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schodze (d’alej len Lehota pre
Ziadost) a musi byt vrovnakej lehote dorudena Emitentovi a zarovei
Administratorovi na adresu Ur€enej prevadzky, inak pravo podl'a tohto odseku zanika.
Rovnako toto pravo zanika vo vztahu k Dlhopisom, ktoré Majitel' opravneny podat’
Ziadost’ prevedie po Rozhodnom dni pre u¢ast na Schodzi na akiikol'vek inti osobu.
Ak sa Emitent (podl'a svojho vlastného a vyluéného uvazenia) nerozhodne zabezpecit
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela podla Podmienok v zneni
neovplyvnenom rozhodnutim Schddze, vSetky sumy splatné Emitentom kazdému
Majitelovi, ktory doruéil Ziadost v Lehote pre ziadost, sa stavaju splatnymi
k poslednému Pracovnému ditu v rdmci lehoty 30 dni po uplynuti Lehoty pre Ziadost'.
Takyto dent sa vo vztahu k dotknutym Dlhopisov povazuje za Deini predcasnej
splatnosti.

[[Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov po Ziadosti Majitel’a — [pre dlhopisy
s nulovym urokovym vynosom: Emitent je po dohode s Administratorom opravneny
splatit’ Menovita hodnotu kazdému Majitel'ovi dotknutych Dlhopisov s tipravou podl'a
dohody v tomto odseku aj pred takto ur€enym Diiom predcasnej splatnosti. Vynos
Dlhopisov je urceny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde
k predcasnej splatnosti, znamend to, ze Majitel' poskytol Emitentovi financovanie
na kratS$iu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie
vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
k predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktort bude Emitent povinny
zaplatit’ Majitel'ovi v Den predcasnej splatnosti bude zahfiiat’ kratenie vynosu a bude
vypocitana podl'a vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8 vyssie pricom Zostavajuca splatnost’
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22.

22.1

22.2

223

22.4

22.5

bude stanovena ako pocet dni odo Dnia predcasnej splatnosti do Dita kone¢nej splatnosti
podla Konvencie. Kazdy Majitel kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim
Dlhopisov suhlasi s touto dohodou o uréeni Ciastky splatnej pri pred¢asnom splatent,
pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta
a Majitel'ov.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom: Emitent je po dohode
s Administratorom opravneny splatit Menoviti hodnotu a prislusny urokovy vynos
kazdému Majitelovi dotknutych Dlhopisov aj pred takto uréenym Dniom predCasnej
splatnosti.]]

(e) Na predc¢asné splatenie dotknutych Dlhopisov podla tohto odseku sa primerane pouzije
¢lanok 16.4 a 15 vyssie.

€3] Pravo pozadovat’ predcasné splatenie Menovitej hodnoty kazdého nim vlastneného
Dlhopisu (s Gpravou v pripade dlhopisov s nulovym trokovym vynosom) podl'a tohto
¢lanku 21.6 ma tiez kazdy Majitel’ v pripade, ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia
zavazkov a Emitent napriek doruceniu ziadosti Majitelov podla ¢lanku 21.1 vysSie
nezvola Schodzu ani do jedného mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze
podl’a ¢lanku 21.2 vyssie.

OZNAMENIA

Akékol'vek ozndmenia Majitel'om v stuvislosti s Dlhopismi zo strany Emitenta buda platné,
pokial’ budu uverejnené v slovenskom jazyku v prislusnej vyhradenej casti webového sidla
Emitenta https://www.jtpegfinancing?2.sk/.

Akékol'vek ozndmenie Majitel'om v suvislosti s Dlhopismi zo strany Agenta pre zabezpecenie
bude platné a G¢inné, ak bude zverejnené v slovenskom alebo ¢eskom jazyku alebo tam, kde
to Podmienky dovol'uju, v anglickom jazyku na internetovej stranke www.jtbank.cz, v sekcii
Dolezité informacie, odkaz Emisie cennych papierov.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni Majitelom iny
sposob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim sposobom
predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. Ak bude niektoré oznadmenie uverejiované
viacerymi sposobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat datum jeho prvého
uverejnenia.

Informécie a zmeny, pre ktoré sa vyZaduje vyhotovenie dodatku k Zakladnému prospektu,
budl zverejnené rovnakym spdsobom ako Zakladny prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s DIhopismi bude riadne vykonané, pokial’ bude
dorucené na nasledovnu adresu:

JTPEG FINANCING 2 EUR ], a. s.
Dvorakovo nabrezie 7571/8

Bratislava - mestska Cast’ Staré Mesto 811 02
Slovenska republika

alebo na akukol'vek int1 adresu, ktord bude Majitel'om oznamend spésobom uvedenym v tomto
clanku.
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23.

23.1

23.2

233

234

23.5

24.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Dlhopisy budu vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia maju prava a povinnosti
vyplyvajuce z tohto zékona, z Podmienok a zo Zakona o cennych papieroch, pricom postup ich
vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a Podmienok.

Prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov a v suvislosti s nimi sa budu riadit’, interpretovat’
a vykladat’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Pre odstranenie pochybnosti, pojmy zacinajice velkym pismenom maji v Podmienkach
vyznam, aky je im priradeny v prisluSnom ustanoveni Podmienok bez ohl'adu na to, ako je
rovnaky alebo podobny pojem pouzity alebo definovany v inych castiach Zéakladného
prospektu.

Zakladny prospekt a Podmienky mozu byt preloZzené do Ceského, anglického alebo inych
jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude
rozhodujuca slovenska jazykova verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi, ktoré vznikni na zaklade alebo
v suvislosti s Dlhopismi, budu s kone¢nou platnost’ou riesené prislusnymi sudmi v Slovenskej
republike.

DEFINICIE

Pojmy definované v jednotnom alebo mnoznom c¢isle maji v tychto Podmienkach rovnaky
vyznam, aj ked’ st pouzité v mnoznom, respektive jednotnom cisle.

Okrem pojmov definovanych v inych ustanoveniach Podmienok, nasledujiice pojmy maju
pre ucely Podmienok tu uvedeny vyznam:

Akcionar emitenta znamena spolo¢nost’ JTPEG FINANCING 2 LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18, 1061 Nikozia, Cyperska
republika, zapisand v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom
energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a duSevného vlastnictva
Nikoézie (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies
and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islom HE 480195.

BCPB znamend burzu cennych papierov s obchodnym menom Burza cennych papierov v
Bratislave, a.s., so sidlom Vysokéa 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604
054, zapisanl v obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B.

BCPP znamena spolocnost’ Burza cennych papirt Praha, a.s., so sidlom Praha I, Rybna 14,
PSC 110 05, Ceska republika, ICO: 471 15 629, zapisanii v obchodnom registri vedenom
Mestskym sutdom v Prahe pod sp. zn. B 1773.

Cesky obtiansky zakonnik znamena zikon Ceskej republiky & 89/2012 Sb., Obéansky
zékonik, v zneni neskorsich predpisov

Cesky zikon o dlhopisoch znamené zakon Ceskej republiky & 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v zneni neskorSich predpisov.

Cesky ZPKT znamena zakon Ceskej republiky & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v zneni neskor$ich predpisov.
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Dcérska spolo¢nost’ znamend aktikol'vek osobu, v ktorej mé ind osoba priamy alebo nepriamy
podiel viac ako 50 % na zédkladnom imani alebo na hlasovacich pravach alebo ma pravo
menovat’ alebo odvolat’ vacSinu osob, ktoré su ¢lenmi Statutarneho organu alebo dozorného
organu takejto osoby, alebo 0s6b v obdobnom postaveni, alebo mdze toto menovanie alebo
odvolanie presadit’ alebo ktorej uctovné zavierky st zahrnuté do konsolida¢ného celku
ovladajucej osoby, alebo ktorej uctovné zavierky su konsolidované s uctovnymi zavierkami
ovladajucej osoby v sulade s IFRS alebo inymi prisluSnymi uctovnymi Standardmi
uplatnovanymi vo vztahu k prislusnej osobe.

Deii splatnosti Dlhopisov znamena Den kone¢nej splatnosti, Denl pred€asnej splatnosti, Denl
predCasnej splatnosti zrozhodnutia Emitenta a Den ciastocnej predCasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta.

EUR alebo euro znamena jednotnii menu ¢lenskych Statov Eurozony.
EURIBOR znamena:

(a) urokova sadzbu v percentach p.a. pontkanu pre EUR, ktord je uvedend na stranke
EURIBOR sluzby REFINITIV EICON (resp. na akejkol'vek pripadnej nastupnickej
stranke, alebo v inom Zdroji referen¢nej sadzby uvedenom v Dodatku dlhopisového
programu) pre také obdobie, ktoré zodpovedd prislusnému Vynosovému obdobiu,
stanovenl European Money Markets Institute ako administratorom uvedenym v registri
ESMA (alebo nastupnickym subjektom) a ktora je platna pre den, kedy je sadzba
EURIBOR zistovana. V pripade, Ze Vynosové obdobie je také obdobie, pre ktoré nie
je sadzba EURIBOR zistite'na tymto spdsobom, potom sadzbu EURIBOR ur¢i Agent
pre vypocty na zaklade vypoctu linearnej interpolacie medzi sadzbou EURIBOR pre
najblizsie dlhSie obdobie, pre ktoré je sadzba EURIBOR tymto sposobom zistitelna, a
sadzbou EURIBOR pre najbliZsie kratSie obdobie, pre ktoré je sadzba EURIBOR tymto
sposobom zistiteI'na. Ak nie je mozné sadzbu EURIBOR zistit’ spdsobom uvedenym v
tomto odseku, pouzije sa nizSie uvedeny odsek (b).

(b) Ak nebude v ktorykol'vek det moZzné urcit’ sadzbu EURIBOR podl'a predchadzajticeho
odseku (a), bude v taky den sadzba EURIBOR urc¢end Agentom pre vypocty ako
aritmeticky priemer kotacii Grokovej sadzby pre predaj medzibankovych depozit v
EUR pre také obdobie, ktoré zodpoveda prislusSnému Vynosovému obdobiu, ziskanych
v tento deti po 11:00 (slovom: jedenéstej) hodine dopoludnia bruselského ¢asu od aspon
troch (slovom: troch) bank podla vyberu Agenta pre vypocty podsobiacich na
relevantnom medzibankovom trhu. V pripade, Ze sa nepodari sadzbu EURIBOR
stanovit' ani tymto postupom, bude sa ro¢na Urokova sadzba rovnat (i) sadzbe
EURIBOR zistenej v stilade s odsekom (a) vysSie v najblizSom predchadzajicom Dni
stanovenia referencnej sadzby, v ktorom bola sadzba EURIBOR takto zistiteI'na, alebo
ak nebol Ziadny taky den, (i1) urokovej sadzbe pouzitel'nej vo vztahu k Dlhopisom v
bezprostredne predchadzajicom Vynosovom obdobi, (x) zniZzenej o Marzu stanovenu
pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma byt sadzba EURIBOR urcena, ak sa podla
Dodatku dlhopisového programu urokova sadzba pre toto Vynosové obdobie ma
stanovit’ ako sucet Referencnej sadzby a Marze, alebo (y) zvySenej o Marzu stanovenu
pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma byt sadzba EURIBOR urcend, ak sa podla
Dodatku dlhopisového programu urokova sadzba pre toto Vynosové obdobie ma
stanovit’ ako rozdiel medzi Referencnou sadzbou a MarZou.

Fond znamena J&T ARVCH INVESTMEI\ITS SICAV, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 088 00 693, LEI: 315700DI20W6BYTBS5LI11,
zapisany v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. B 25021.
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Investi¢na akcia znamena akukol'vek investicnu akciu vydani Fondom k Podfondu, pricom
k datumu tohto Zakladného prospektu su Investicné akcie tvorené nasledujicimi druhmi:

Oznacenie druhu Investi¢nych Popis druhu Investi¢nych Mena ISIN
akcii akeii
Investi¢né akcie CZK H Rastova CZK CZ0008044856
Investi¢né akcie EUR H Rastova EUR CZ70008044864
Investi¢né akcie CZK HD Dividendova CZK CZ0008050317
Investi¢né akcie EUR HD Dividendova EUR CZ0008050309
Investi¢né akcie CZK 1 Institucionélna CZK CZ0008052586
Investi¢né akcie EUR I Institucionalna EUR CZ0008052594
Investi¢né akcie EUR ID Institucionalna EUR CZ0008053196

K¢ alebo CZK znamena korunu ¢eskl, zakonnia menu Ceskej republiky.
Konecény vlastnik znamena:

(a) akukol'vek osobu, ktora drzi priamy alebo nepriamy podiel aspont 50 % na zakladnom
imani alebo na hlasovacich pravach u Akcionara emitenta alebo ma prdvo vymenovat’
alebo odvolat’” vac¢Sinu osob, ktoré su ¢lenmi Statutarneho organu alebo dozorného
organu Akciondra emitenta, alebo moZze takéto vymenovanie alebo odvolanie presadit’;
a/alebo

(b) nadaciu alebo fond kontrolovany osobou podl'a odseku (a) vysSie, pripadne nadaciu
alebo fond, ktorého beneficientom je osoba podl'a odseku (a) vyssie; a/alebo

(c) Statutarny organ spoloc¢nosti, ktorej spolocnikmi st osoby uvedené v pism. (b) vyssie.

Marza znamena marzu v suvislosti s Referen¢nou sadzbou vyjadreni v percentach p.a.
ustanovenu v prisluSnych Kone¢nych podmienkach.

Nahradenie zabezpefenia znamena nahradenie alebo uvolnenie a opidtovné prevzatie
Zdielaného zabezpecenia, zmenu totoZnosti poskytovatela zabezpeCenia podla
Zabezpecovacej dokumentacie, prevod prav a povinnosti podl'a Zabezpecovacej dokumentacie
na nového poskytovatela zabezpecenia alebo nahradenie subjektu, ktorého majetok je
Predmetom zabezpecenia.

Ocenenie znamend vo vztahu ku kazdej ZaloZenej investi¢nej akcii:
(a) NAYV prislusnej Investi¢nej akcie, alebo

(b) ak nie je NAV podla odseku (a) vyssie dostupné dlhsie ako 12 mesiacov, hodnotu
prisluSnej Investi¢nej akcie uréenti na zaklade znaleckého posudku vypracovaného
Zvolenym znalcom na ziadost’ Emitenta alebo Agenta pre zabezpecenie (po konzultacii
s Emitentom a na ndklady Emitenta), ktory v§ak nesmie byt star§i ako 12 mesiacov.
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Podfond znamena J&TVARCH INVESTMENTS podfond, so sidlom Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 751 61 729, LEI: 315700PAOCAVYQZHUS510.

Podriadeny dlh znamena akykol'vek zavdzok podriadeny (¢i uz zmluvne s G¢inkami
rozpoznanymi prislusSnym konkurznym pravom alebo priamo zo zdkona podla predpisov
prislusného konkurzného prava o podriadenosti) zadvizkom z Dlhopisov (v pripade zavizkov
Emitenta) alebo zavizkom akéhokol'vek Clena skupiny (vratane Emitenta) zo Zabezpe&enych
dlhopisov.

Povolené nahradenie zabezpecenia znamena Nahradenie zabezpeCenia vykonané v sulade s
¢lankom 10.9.

Skupina znamena Emitenta, Akciondra emitenta a akékol'vek jeho Dcérske spolo¢nosti s tym,
ze Clen skupiny znamend aktkol'vek spolo¢nost’ spadajucu do Skupiny v stlade s touto
definiciou.

Spolo¢na schédza znamena kazdd spolocnu schddzu Majitel'ov dlhopisov vydanych v ramci
tohto Programu a tiez kazdu schodzu alebo spolo¢nti schddzu vSetkych majitel'ov akychkol'vek
inych Zabezpecenych dlhopisov podla slovenského prava.

Spolo¢na vicSina znamend jednoduchu vacSinu hlasov pritomnych osob opravnenych
zucastnit’ sa a hlasovat’ na kazdej zvolane;j:

(a) Spoloc¢nej schddzi, a zaroven
(b) Zahrani¢nej spolo¢nej schodzi,

v kazdom pripade dosiahnutt v stlade s emisnymi podmienkami prislusnych Zabezpecenych
dlhopisov a prislusnymi pravnymi predpismi, pricom takato spolo¢nd jednoduchd vicsina
hlasov musi v sthrne predstavovat’ aspont 30 % celkovej menovitej hodnoty vSetkych
Zabezpecenych dlhopisov vydanych Emitentmi zabezpecenych dlhopisov, s ktorymi je spojené
pravo hlasovat’ na tychto zvolanych spolo¢nych schodzach vlastnikov Zabezpecenych
dlhopisov, a na tieto ucely sa dosiahnutie tejto hranice ur¢i na zdklade vysledkov hlasovania
na vSetkych takto zvolanych schodzach vlastnikov Zabezpecenych dlhopisov, pricom vysledky
hlasovania kazdej takejto schddze sa najprv urcia jednotlivo a nésledne sa tieto vysledky s¢itaju
podl'a pomeru k celkovej menovitej hodnote vSetkych Zabezpecenych dlhopisov vydanych
Emitentmi zabezpecenych dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo hlasovat’ na tychto zvolanych
spolo¢nych schddzach vlastnikov Zabezpecenych dlhopisov.

Na tucely urcenia, ¢i bola dosiahnutd Spolocna vécSina, sa menovitd hodnota vSetkych
Zabezpecenych dlhopisov denominovanych v akejkol'vek inej mene nez K¢ prevedie na euro
podla oficidlneho vymenného kurzu vyhlaseného Eurdpskou centralnou bankou ku diu
konania prislusnej zvolanej schddze vlastnikov Zabezpecenych dlhopisov.

Sponzor znamena akéhokol'vek priameho spoloénika ¢i akcionara Emitenta alebo iného Clena
skupiny.

Viazany ucet znamena akykol'vek bankovy ucet akéhokol'vek Emitenta zabezpecenych
dlhopisov (vratane Emitenta) alebo Akciondra emitenta otvoreny u Agenta pre zabezpecenie,
ak st zaroven splnené nasledujuce podmienky:

(a) Emitent zabezpecenych dlhopisov alebo Akcionar emitenta, pre ktorého je tento

bankovy tcet otvoreny, nema pravo vykonavat ziadne prevody z tohto bankového uctu
bez predchadzajiceho pisomného suhlasu Agenta pre zabezpecenie a
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(b) pohladavky tohto Emitenta zabezpecenych dlhopisov alebo Akcionara emitenta voci
Agentovi pre zabezpeCenie su zastavené v prospech Agenta pre zabezpecenie ako
predmet Zdiel'aného zabezpecenia.

Vynosové obdobie znamena obdobie zaCinajice Datumom emisie (vratane) a konciace v
poradi prvym Diiom vyplaty Grokov (okrem tohto dna) a d’alej kazdé d’alSie bezprostredne
nadvdzujice obdobie zalinajuce Dniom vyplaty urokov (vratane) a konciace dalSim
nasledujucim Diiom vyplaty urokov (okrem tohto dna), az do Dia konecnej splatnosti
dlhopisov (okrem tohto dia), pricom vSak plati, ze ak nie je v prislusSnych Kone¢nych
podmienkach ustanovené inak, potom na tcely zaciatku plynutia ktoréhokol'vek Vynosového
obdobia sa Den vyplaty tiroku neposuva v stulade s Konvenciou pracovného dna.

Zabezpecenie znamena akékol'vek zalozné pravo, zabezpecovaci prevod prava, zadrzné pravo,
alebo akukol'vek ini formu vecno-pravneho zabezpecenia, vratane (nie vSak vylu¢ne)
akéhokol'vek obdobného institutu podl'a prava akejkol'vek jurisdikcie.

Zahrani¢na spolo¢na schodza znamena kazdu spolo¢nt schodzu majitelov Zabezpecenych
dlhopisov vydanych ktorymkol'vek Emitentom zabezpecenych dlhopisov podl'a ceského alebo
zahrani¢ného prava a zvolanu v stilade s emisnymi podmienkami prisluSnych Zabezpecenych
dlhopisov a prislusnymi pravnymi predpismi.

Zdroj referencnej sadzby znamena zdroj uvedeny v Podmienkach alebo v Konecnych
podmienkach, z ktorého Agent pre vypocty zisti hodnotu Referencnej sadzby.

[Koniec samostatne cislovanej casti Spolocnych podmienok)
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10.2

Podmienky ponuky

V ramci primarneho predaja (upisania) Emisii na zéklade Programu [bude/budd] Cinnosti spojené
s vydanim a upisovanim Dlhopisov zabezpeCovat' [[Hlavny manazér]| [a/alebo] [ManaZéri]],
v kazdom pripade na zaklade [Zmluva o upisani alebo umiestneni Dlhopisov].

Emitent suhlasi s naslednou ponukou Dlhopisov v rdmci sekundarneho trhu v Slovenskej republike,
ktora bude vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek Manazér ¢i akykol'vek iny povereny financny
sprostredkovatel’ v Slovenskej republike a, pre pripad, ze by takdto ponuka bola verejnou ponukou,
udel’uje svoj stihlas s pouzitim tohto Zakladného prospektu na ucely takejto naslednej verejnej ponuky
Dlhopisov (v podrobnostiach k sekundarnej ponuke Dlhopisov nizsie).

Dlhopisy budu pontikané vsetkym kategoériam investorov na tizemi Slovenskej republiky na zaklade
verejnej ponuky cennych papierov podl'a Nariadenia o prospekte.

Podmienky primarnej verejnej ponuky

Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia
[Datum zaciatku ponuky] do diia [Datum ukoncenia ponuky] (12:00 hod.) (d’alej len Ponuka).

Dnom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaiatku pripisovania Dlhopisov na Uty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj diiom vydania Dlhopisov bude Datum emisie (d’alej tiez len Defi vydania
dlhopisov). Dlhopisy budu vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t.j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skonc¢i najneskdr jeden mesiac po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot Dlhopisov
(podra toho, ¢o nastane skor).

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v mensom objeme, nez bola najvysSia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat za Gispe$ni. Uvedené zahifia moznost’
Emitenta pozastavit' alebo ukoncit ponuku na zéklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pricom po ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované
apo pozastaveni ponuky dalSie objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni
informaciu o pokraCovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonéeni ponuky, pozastaveni
ponuky alebo pokra¢ovani v ponuke vopred na vyhradenej casti webového sidla Emitenta
https://www.jtpegfinancing?.sk/.

Minimélna vySka objednavky je stanovend na [Minimalna vySka objednavky]. Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom) je obmedzena len najvyssou sumou menovitych hodnot vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom
totoznosti. Investori budu osloveni najma pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie. Podmienkou
ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra a/alebo ManaZérov je uzavretie zmluvy
o poskytovani investicnych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a/alebo Manazérom
a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podl’a tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov
na ucty Majitelov bude Majitelom zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, priCom obchodovanie
s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Vo vzt'ahu k Dlhopisom neexistuju ziadne predkupné prava ani
prava na prednostné upisanie.

Hlavny manazér a/alebo ManaZér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch
investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminacne, v sulade so
stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a/alebo Manazéra a v stlade s pravnymi
predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia objemu pokynu vrati Hlavny manazér a/alebo Manazér
dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbytocného odkladu na ucet investora za tymto
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ucelom oznamenym Hlavnému manazérovi a/alebo Manazérovi. Prislusné zmluvy a objednavky buda
investorom k dispozicii u Hlavného manaZzéra a/alebo ManaZzéra.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budi uverejnené na verejne dostupnom mieste v Uréenej
prevadzkarni a tiez na webovom sidle Emitenta https://www.jtpegfinancing?.sk/ v den nasledujuci po
skonceni lehoty vyddvania Dlhopisov alebo bezprostredne po vydani vSetkych Dlhopisov. Dlhopisy
budi na zaklade pokynu Hlavného manazéra alebo Manazéra bez zbytocného odkladu pripisané na ucty
Majitel'ov vedené v Prislusnej evidencii oproti zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

[Informacia o poplatkoch u¢tovanych investorom — [pre Dlhopisy ponukané Hlavnym manazérom:
V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky na zaklade stihlasu
Emitenta udelenému Hlavnému manazérovi ako financnému sprostredkovatelovi s pouzitim
Zakladného prospektu uctuje Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho
sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drziteI'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 % z objemu obchodu, minimalne 400
EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike
na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzitoéné informacie®, ¢asti ,,Urokové sadzby a poplatky*,
pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov pod odkazom Sadzobnik poplatkov Cast I - fyzické osoby
nepodnikatelia, i¢inny od 1. januara 2026 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, u¢inny od 1. janudra 2026.] alebo [pre Dlhopisy ponukané Manazérom: [Opis
poplatkov ManazZéra uctovanych investorom].] alebo [Opis poplatkov Gétovanych investorom]].

Za ucelom tuspesného primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi
Hlavného manazéra a/alebo Manazéra alebo jeho/ich zastupcov. Najma ak upisovatel’ Dlhopisov nie je
sam ¢lenom CDCP, musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’,
ze Dlhopisy budu prvonadobudatelovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktord preitho
vedie prislusny ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za ucelom
primarneho vysporiadania Dlhopisov.

Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra a/alebo Manazérov platena Emitentom za
umiestnenie Dlhopisov predstavuje [Odmena za umiestnenie Dlhopisov] z objemov Dlhopisov
upisanych a/alebo sprostredkovanych Hlavnym manazérom a/alebo Manazérom.

Neexistuju ziadne subjekty, ktoré maji pevny zavidzok konat’ ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani a/alebo poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych ponuk.

[DalSie podmienky primarnej verejnej ponuky]
Sekundarna verejna ponuka Dlhopisov, sihlas s pouzitim Zakladného prospektu

Emitent sthlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenske;j
republike, ktora bude vykonavat' Hlavny manazér a/alebo Manazéri, alebo akykol'vek iny financny
sprostredkovatel' v Slovenskej republike a udeluje svoj sthlas s pouzitim Zakladného prospektu na
ucely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent dava sthlas
na pouzitie Zakladného prospektu vybranym finanénym sprostredkovatelom. Podmienkou udelenia
suhlasu s pouzitim Zakladného prospektu je pisomné povolenie Emitenta s pouzitim Zakladného
prospektu na ucely verejnej ponuky alebo konecného umiestnenia Dlhopisov, ktoré urci finanéného
sprostredkovatela, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych finan¢nych
sprostredkovatel'ov, ktorym bol suhlas udeleny, bude uverejneny na webovom sidle Emitenta
https://www.jtpegfinancing2.sk/. Stihlas Emitenta s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci
sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu do uplynutia 12 mesiacov odo dna pravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvaleni Zakladného prospektu.
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10.3

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Zakladného prospektu aj vzh'adom na sekundarnu
ponuku Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra, Manazérov a dalSich financnych
sprostredkovatelov.

OZNAM INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky financného sprostredkovatela musi financny
sprostredkovatel’ poskytnit’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom a/alebo ManaZzérmi,
minimalna menovita hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude
obmedzend na [Minimalna menovita hodnota sekundirnej objednavky]. Maximalny objem
menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke je obmedzeny
celkovym objemom pontikanych Dlhopisov. Konecnd menovitd hodnota Dlhopisov pridelena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér
a/alebo ManaZzér zasielat’ jednotlivym investorom (najmi s pouzitim prostriedkov komunikacie na
dial’ku). Dlhopisy budi ponukané za cenu stanovenu Hlavnym manazérom ako kotacnym agentom,
a/alebo Manazérom za cenu dant1 aktualnou ponukou a dopytom po Dlhopisoch.

[Informacia o poplatkoch tuctovanych investorom pri sekundarnej ponuke — [pre Dlhopisy
ponukané Hlavnym manazérom: Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundiarnom trhu formou
verejnej ponuky na zaklade stthlasu udelenému vybranym finanénym sprostredkovatelom s pouzitim
Zakladného prospektu uctuje Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktudlneho
sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky tcet, poplatok je vo vyske 1,00 % z objemu obchodu, minimalne 400
EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike
na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,UZitoéné informacie®, ¢asti ,,Urokové sadzby a poplatky*,
pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov“ pod odkazom Sadzobnik poplatkov cCast' I - fyzické osoby
nepodnikatelia, i¢inny od 1. januara 2026 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, 0¢inny od 1. januara 2026.] alebo [pre Dlhopisy ponukane Manazérom: [Opis
poplatkov ManaZéra uc¢tovanych investorom pri sekundarnej ponuke].] alebo [Opis poplatkov
uctovanych investorom pri sekundarnej ponuke]].

[Dalsie podmienky sekundérnej verejnej ponuky]

[VSetky regulované trhy alebo rovnocenné trhy, na ktorych st podl’a vedomia Emitenta dlhopisy
rovnakej triedy ako sui Dlhopisy, ktoré sa maju poniuknut’ alebo prijat’ na obchodovanie, uz
prijaté na obchodovanie.]

Dodatoc¢né informacie
Poradcovia v sivislosti s vydanim cennych papierov

Emitent poveril spolocnost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, 186 00
Praha 8, Ceské republika, ako aranzéra, na zaklade prikaznej zmluvy o obstarani emisii Dlhopisov
v ramci dlhopisového programu ¢innostou spojenou s pripravou a zabezpecenim vydania Dlhopisov,
pricom Aranzér vykonava tieto Cinnosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych
papieroch.

Emitent moze d’alej na zaklade zmluvy o upisani alebo umiestneni Dlhopisov poverit (i) spolocnost’
J&T BANKA, a.s., podnikajicu na izemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky
J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, ako Hlavného manaZzéra, alebo (ii) iného Manazéra
alebo Manazérov, ¢innost'ou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.

Aranzér vyuzil sluzby advokatskej kancelarie Allen Overy Shearman Sterling s.r.o., so sidlom Eurovea
Central 1, Pribinova 4, 811 09 Bratislava, ICO: 35 857 897, zapisanej v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava III, oddiel: Sro, vloZka ¢.: 28828/B, ako transak¢ného pravneho poradcu.
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[Informacia o d’alSich poradcoch]
Zaujem fyzickych a pravnickych osob zucastnenych na Emisii

Hlavny manazér méze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na jeho motivacné odmeny
(v pripade tuspesného predaja), ¢o moéze vytvorit' konflikt zaujmov (hoci Emitent o takych
skuto¢nostiach nemd vedomost’). Hlavny manazér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte zaujmov
v zmysle poziadaviek vSeobecne zaviznych prédvnych predpisov. Hlavny manazér sa podiela
a participuje na Emisii v rdmci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu.
Participacia na Emisii moze okrem pripravy Emisie spocivat’ aj v upisani celej, alebo casti Emisie
Dlhopisov na primarnom trhu.

Hlavny manazér alebo jeho spriaznené spolo¢nosti moéze Emitentovi v ramci svojich beznych ¢innosti
poskytovat’ r6zne bankové sluzby. Pri Emisii m6ze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zaujmov Hlavného
manazéra, a to na jednej strane medzi zdujmom Hlavného manazéra zabezpecit' predaj Dlhopisov
v zmysle zmluvy o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym manazérom
ana druhej strane medzi zaujmom Hlavného manazéra poskytovat investicné sluzby spocivajuce
v prijati a postupeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho tucet alebo poskytovani
investi¢éného poradenstva klientom.

Hlavny manazér ani ziadna ind osoba neprevzala v suvislosti so ziadnou Emisiou povinnost’ voci
Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit’.

Hlavny manazér pdsobi tiez v pozicii Administratora, Agenta pre vypocty, Kotacného agenta a Agenta
pre zabezpecenie.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Zakladného prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny zaujem
akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisie
¢i ponuku Dlhopisov.

[Opis inych zaujmov]
[Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov]
Dovod ponuky a pouZitie vynosov z Emisie

Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky suvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaji najmi
vypracovania Zakladného prospektu a Kone¢nych podmienok a suvisiacich sluzieb, nakladov
spojenych so schval'ovacim procesom v NBS, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti
(d’alej len Naklady) budu spolu okolo [Odhadované naklady Emisie].

[Dovody ponuky a pouZitie ¢istého vynosu z Emisie — [[Odhadovany c¢isty vynos z Emisie] bude
pouzity na (i) refinancovanic [®], (ii) poskytnutie penaznych prostriedkov [®] formou
vnutroskupinového tveru alebo pdzicky, pricom [ @] pouzije takto ziskané prostriedky na [@®] a (iii) na
vSeobecné korporatne ticely Emitenta] / [®].]] alebo [Iné dovody ponuky a pouZitie ¢istého vynosu z
Emisie]]

Prijatie na obchodovanie

Emitent poziada prostrednictvom Kota¢ného agenta BCPB o prijatie Dlhopisov kazdej Emisie
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, vzdy najneskor do prislusného Datumu emisie
(vratane). Emitent nemoze zarucit', ze BCPB Ziadost’ o prijatie na obchodovanie prijme. Obchodovanie
s Dlhopismi Emisie bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov Emisie na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB

Emitent nepoziadal, ani nemieni poZziadat’, o prijatie Dlhopisov Emisie na obchodovanie na niektorom
domacom ¢i zahrani¢énom regulovanom trhu alebo burze.
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Ku dnu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu su v sulade so sadzobnikom burzovych poplatkov
BCPB néklady Emitenta spojené s prijatim Dlhopisov Emisie na obchodovanie na regulovanom
volnom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR (3 500 EUR tvori jednorazovy poplatok a 700 EUR
tvori roCny poplatok za prijatie na regulovanom vol'nom trhu BCPB).

Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom volnom trhu BCPB, buda
investorovi uctované naklady spojené s jeho realizaciou.

Emitent doposial nevydal ziadne dlhové cenné papiere, ktoré by boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu.

Sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maju pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych
ponuk.

Hlavny manazér, a/alebo ManaZéri, alebo osoby konajuce v jeho mene su opravnené vykonavat
stabilizaciu Dlhopisov, m6zu teda podl'a svojej ivahy vykonat® stabiliza¢né transakcie (nakupy alebo
predaje) vo vzt'ahu k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vyssej, nez by
inak mohla prevladnut’ bez vykonania tychto transakecii.

Neexistuje v§ak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manaZzér, a/alebo ManaZéri alebo akakol’vek in4 osoba
podnikne stabiliza¢né transakcie.

Akeékol'vek pripadné stabiliza¢né transakcie budu vykonané len v Case, rozsahu a spésobom, ktory bude

v sulade s poziadavkami prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér a/alebo Manazéri m6zu tto
stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.
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11.

FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedeny formular Konecnych podmienok, ktoré budu vyhotovené pre kazdi Emisiu
Dlhopisov, ktora bude vydana na zaklade Zakladného prospektu v ramci Programu, s doplnenim
konkrétnych udajov tykajucich sa predmetnej Emisie. Konetné podmienky budia vypracované
a zverejnené pre kazdu jednotlivi Emisiu vyddvanti v ramci Programu pred zaciatkom vydavania
Dlhopisov.

Tymto symbolom ,,[®]“ st oznacené tie Casti Konecnych podmienok, ktoré budu doplnené. Ak je
pri danej informacnej polozke uvedené ,,(vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)* znamena to,
ze dany udaj je uvedeny v Spolo¢nych podmienkach pri prislusnej informacnej polozke vo viacerych
variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude uvedeny iba taky variant alebo varianty ako je relevantné
pre dantt Emisiu.

Informacie o pripadnom Dodatku, ktoré su nizsie uvedené v hranatych zatvorkach, budu v prislusnych
Koneénych podmienkach uvedené len ak bude vyhotoveny prislusny Dodatok.

[formular Konecnych podmienok je uvedeny na nasledujicej strane]
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KONECNE PODMIENKY
[Déatum]
JTPEG FINANCING 2 EUR L, a. s.
Celkovy objem Emisie: [®]
Nazov Dlhopisov: [@]
vydavané v rdmci Programu vydavania dlhopisov podl'a Zakladného prospektu zo dita 27. februara 2026

ISIN: [®]

Tieto Koneéné podmienky, ktoré boli pripravené na uéely Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
o prospekte), sa musia posudzovat a vykladat' v spojeni so zédkladnym prospektom (d’alej len Zakladny
prospekt) pre program vydavania dlhopisov zabezpecenych Zdielanym zabezpecenim v celkovej menovitej
hodnote vsetkych nesplatenych dlhopisov do 400 000 000 EUR, ktoré bude priebezne alebo opakovane vydavat’
spolo¢nost’ JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s., so sidlom Dvotakovo nabrezie 7571/8, Bratislava - mestska
Zast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 221 243, zapisanou v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7855/B, LEI: 097900CAKA0000286222 (d’alej len Emitent) a tiez
s akymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat’ vSetky relevantné informacie. Konecné podmienky, vratane
pouzitych definovanych pojmov, sa musia Citat’ spolu so Spoloénymi podmienkami uvedenymi v Zakladnom
prospekte. Rizikové faktory suvisiace s Emitentom a Dlhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného prospektu
., Rizikove faktory .

Zakladny prospekt a pripadné Dodatky k Zakladnému prospektu ako aj tieto Kone¢né podmienky su pristupné
v elektronickej forme v osobitnej Casti webového sidla Emitenta: https:/www.jtpegfinancing?.sk/.

[Webové sidla ManaZérov, na ktorych si pristupné dokumenty tykajiice sa prisluSnej Emisie]

Informacie o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke st uplné len na zédklade kombindcie tychto Konecnych
podmienok a Zakladného prospektu a jeho pripadnych dodatkov. Sthrn Emisie je prilozeny k tymto Kone¢nym
podmienkam.

Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo dna [®]. [Dodatok k Zakladnému
prospektu ¢. [ @] schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo dna [@].]

Ak st Kone¢né podmienky prelozené do iné¢ho jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujuce znenie
v slovenskom jazyku.

RIADENIE PRODUKTOV PODLA MIFID 11

MiFID II monitoring tvorby a distribticie finan¢ného nastroja / Ciel’ovy trh [opravnené protistrany][,][a]
[profesionalni klienti] [a neprofesionalni klienti]

Vyhradne na Gcéely vlastného schval'ovacieho procesu preskimanim ciel'ového trhu vo vztahu k Dlhopisom
bolo [Hlavnym manazérom] [,] [ManaZzérom] [a/alebo] [Manazérmi]| vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom
pre Dlhopisy st [opravnené protistrany][,] [a] [profesionalni klienti v zmysle smernice 2014/65/EU v platnom
zneni (MIiFID II)] [atiez neprofesionalni klienti] [z radov klientov] [Hlavného manazéra] [,] [Manazéra]
[a/alebo] [Manazérov] [d’alSie vymedzenie kategorie klientov] a (ii) pri distribcii Dlhopisov na tomto
cielovom trhu st pripustné vybrané distribucné kanaly, a to [prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva
pripadne sluzby riadenia portfolia] [d’alSie vymedzenie distribuc¢nych kandlov alebo iné obmedzenia).

Akakol'vek osoba nasledne ponukajica, predavajuca alebo odporucajiica Dlhopisy podliehajiica pravidlam

MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’
prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.
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[Hlavny manaZér] [,] [Manazér] [a/alebo] [Manazéri] zodpoveda za stanovenie ciel'ovych trhov a distribu¢nych
kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktora vykonava sam [Hlavny
manazér| [,] [Manazér] [a/alebo] [ManaZéri].

CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Tato cast Konecnych podmienok spolu so Spolocnymi podmienkami tvori emisné podmienky prislusnej Emisie.

7.1 Udaje o cennych papieroch

2. Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota a emisny kurz

Nazov:

Celkovy objem Emisie:

Menovitd hodnota:

Celkovy pocet Dlhopisov:

ISIN:

FISN:

CFI:

[®]

Emisny kurz:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Pri stanoveni
emisného kurzu (d’alej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako
rozdielu medzi Menovitou hodnotou a Emisnym kurzom sa
uvazuje s ro¢nym vynosom do splatnosti [UvaZovany roény
vynos do splatnosti]. Pre Datum emisie (ako je definovany
nizsie) ako prvy den upisu je Emisny kurz podl'a nizsie uvedené¢ho
vzorca stanoveny na [Percentuialna hodnota emisného kurzu]
Menovitej] hodnoty. Emisny kurz sa uvadza v percentach
Menovitej hodnoty a zaokrihl'uje sa na dve desatinné miesta,
pricom do vypoctu nie s zahrnuté Ziadne poplatky. Emisny kurz
kazdého Dlhopisu upisaného po Datume emisie sa vypocita
podl’a nasledovného vzorca:

1

" (1 + [UvaZovany ro¢ny vynos do splatnosti]) Zostavajica splatnost
x 100

EK

kde Zostavajuca splatnost bude vypocitana ako pocet dni odo dna
upisania dané¢ho Dlhopisu do Dia kone¢nej splatnosti (ako je
definovany nizSie) podl'a Konvencie urcenej podla clanku 2.9
Podmienok.

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom:
Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovna
100 % ich Menovitej hodnoty (dalej len Emisny kurz).
K Emisnému kurzu akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume
emisie bude pripocitany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos
podrla nasledovného vzorca:
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aktualna urokova sadzba v %
X PD)

- 0
EK 100/o+( 360

kde

EK znamend zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej
hodnoty Dlhopisu; a

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dia
vyplaty urokov, ak dojde k vydaniu niektorych Dlhopisov po
takom dni) do dila upisania (predaja), pricom pri vypocte sa
pouzije Konvencia podla ¢lanku 2.9 Podmienok.]]

Konvencia:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[(BCK Standard 30E/360) Na ucely vypoctu tirokového vynosu
prisluchajiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok
(ako aj inych vypocétov podl'a Podmienok) sa bude mat’ za to, ze
jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30
kalendarnych diioch, priCom v pripade neuplného mesiaca sa
bude vychadzat' zpoc¢tu skutocne uplynutych dni (d’alej len
Konvencia).]

alebo

[(Act/360) Na ucely vypoctu urokového vynosu prisluchajuceho
k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel skutocného poctu
dni v obdobi, za ktoré sa urCuje urokovy alebo iny vynos, a ¢isla
360 (d’alej len Konvencia). ]

alebo

[(Act/Act) Na ucely vypoctu irokového vynosu prisluchajuceho
k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel skutocného pocétu
dni v obdobi, za ktoré¢ sa urcuje urokovy alebo iny vynos a
skutoéného poctu kalendarnych dni v roku (dalej len
Konvencia).]

alebo

[(Act/365) Na Gcely vypoctu tirokového vynosu prislichajuceho
k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel skutocného poctu
dni v obdobi, za ktoré sa trokovy alebo iny vynos urcuje, a Cisla
365 (d’alej len Konvencia).]]

3. Podoba, forma a sposob vydania Dlho

isov

Datum Emisie:

[®]

13. Vynos Dlhopisov

Sposob urcenia:

[® (wber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Dlhopisy nemaju
ziadnu urokovu sadzbu a ich uirokovy vynos je uréeny ako rozdiel
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medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym kurzom.
Clanky 13.2 a 13.3 Podmienok sa neuplatnia. ]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

alebo

Dlhopisy budu uro¢ené¢ pevnou urokovou sadzbou vo
vyske [Sadzba] % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).]

Urokové vynosy buda vyplatené spitne vzdy k [Dei
splatnosti uroku] kazdého roka (kazdy takyto den d’alej
len Deni vyplaty trokov), a to vzdy v sulade s ¢lankom
15 nizsie. Prvy Den vyplaty urokovych vynosov bude
[Prvy den splatnosti uroku] anaposledy v Den
splatnosti Dlhopisov.

Urokovy vynos bude narastat’ od prvého diia kazdého
Vynosového obdobia do posledného dna, ktory sa do
takého Vynosového obdobia este zahina, pri trokovej
sadzbe stanovenej vyssie.

Vynosové obdobie znamena [Vynosové obdobie
v mesiacoch] Iehotu od Datumu emisie (vratane)
do prvého Dna splatnosti uroku (bez tohto dna) a kazdé
nasledujice obdobie takého poctu mesiacov odo Diia
splatnosti uroku (vratane) do nasledujiceho Dna
splatnosti uroku (bez tohto dna), az do Dna konecnej
splatnosti (bez tohto dina) (tak, ako je tento pojem
definovany nizsie).

Vynos do splatnosti je [®]].

[pre dlhopisy s pohyblivym urokovym vynosom:

(a)

(b)

(©)

Dlhopisy budi uroc¢ené pohyblivou urokovou sadzbou
stanovenou ako [suCet Referencnej sadzby (ako je
definovand nizSie) a marze [Marza] % p.a.] alebo
[rozdiel medzi Referen¢nou sadzbou (ako je definovana
niz§ie) a marzou [MarZa] % p.a.] (dalej len Marza)
(d’alej len Urokova sadzba). Stanovent vysku Urokovej
sadzby Administrator bezodkladne oznami BCPB.

Prisluiné zistenia a vypoéty Urokovej sadzby bude
vykonavat’ Agent pre vypoCty. Referenéna sadzba bude
prvykrat stanovena péat’ pracovnych dni pred Datumom
emisie a nasledne stanovovana pat’ Pracovnych dni pred
prislusnym Dniom vyplaty trokov pre nasledujuce
Vynosové obdobie (dalej len Defi stanovenia
Referencnej sadzby).

Referencna sadzba znamena turokovi sadzbu v
percentach p.a. pre EUR, ktora je uvedena na stranke
EURIBOR sluzby REFINITIV EICON alebo akejkol'vek
nahradnej stranke, na ktorej bude tato informacia
zobrazend) pre také obdobie, ktoré zodpoveda
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(d)

(e)

prislusnému Vynosovému obdobiu, stanovena European
Money Markets Institute ako administratorom uvedenym
v ESMA, a ktora je platnd pre deni, kde je EURIBOR
zistovana. V pripade, ze Vynosové obdobie je také
obdobie, pre ktoré nie je sadzba EURIBOR zistitel'na
tymto spdsobom, urc¢i sadzbu EURIBOR Agent pre
vypocty na zdklade vypoctu linedrnej interpolacie medzi
sadzbou EURIBOR pre najblizsie dlhsie obdobie, pre
ktoré je sadzba EURIBOR zistiteI'na tymto sposobom
a pre najblizsie kratSie obdobie, pre ktoré je sadzba
EURIBOR zistitelna tymto spdsobom. Pokial’ nie je
mozné sadzbu EURIBOR zistit’ spésobom uvedenym v
tomto odseku, uplatni sa odsek niZSie.

Pokial' v ktorykolI'vek defi nebude mozné urcit’ sadzbu
EURIBOR podl'a predoslého odseku, bude v taky den
sadzba EURIBOR urcena Agentom pre vypocty ako
aritmeticky priemer kotacii tirokovej sadzby pre predaj
medzibankovych depozitov v EUR pre také obdobie,
ktoré zodpoveda prislusnému Vynosovému obdobiu,
ziskanych v tento denn po 11:00 (jedenastej) hodine
dopoludnia bruselského casu od aspoit 3 (troch) bank
pdsobiacich na relevantnom medzibankovom trhu podl'a
vol'by Agenta pre vypocty. V pripade, Ze sa nepodari
sadzbu EURIBOR stanovit ani tymto postupom, bude sa
ro¢na Urokova sadzba rovnat (i) sadzbe EURIBOR
zistenej v sulade s odsekom vysSSie v najblizSom
predchadzajucom Dni stanovenia Referenc¢nej sadzby, v
ktorom bola sadzba EURIBOR takto zistite'na, alebo,
pokial' nebol Ziadny taky den, (ii) urokovej sadzbe
pouzitelnej vo vztahu k Dlhopisom v bezprostredne
predchadzajicom Vynosovom obdobi, (x) zniZenej
0 Marzu stanovenu pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma
byt sadzba EURIBOR urcend, pokial sa méa podla
prislusnych Kone¢nych podmienok urokova sadzba pre
toto Vynosové obdobie stanovit’ ako sucet Referencnej
sadzby a Marze, alebo (y) zvySenej o Marzu stanovenii
pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma byt sadzba
EURIBOR uréena, pokial sa ma podla prislusnych
Kone¢nych podmienok trokova sadzba pre toto
Vynosové obdobie stanovit ako rozdiel medzi
Referencnou sadzbou a Marzou. Prehlad o vyvoji
EURIBOR sadzby je dostupny na: https://www.euribor-
rates.eu/en/.

Pre vylucenie pochybnosti plati, Zze ak Referencna sadzba
zanikne alebo sa prestane vSeobecne na trhu
medzibankovych depozit pouzivat, pouzije sa namiesto
Referencnej sadzby sadzba, ktora sa bude namiesto tejto
sadzby bezne pouzivat’ na trhu medzibankovych depozit,
pricom toto uréenie vykona Agent pre vypocty konajic
komercne primeranym spdsobom a v stulade s trhovou
praxou. Takéto nahradenie Referencnej sadzby (i) sa
v ziadnom ohlade nedotkne existencie zavizkov
Emitenta vyplyvajicich z Podmienok alebo ich
vymahatelnosti a (ii) nebude povazované ani za zmenu
Podmienok ani za Pripad neplnenia.
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) Ak by Referencnd sadzba, urend podla vyssie
uvedeného, bola v ktoromkol'vek pripade nizsia ako nula,
na téely vypoétu Urokovej sadzby sa pouzije Referen¢na
sadzba s hodnotou nula, ibaze by Kone¢né podmienky
stanovili inak. Ak by celkova Urokova sadzba, uréena
podl'a vysSie uvedeného, bola v ktoromkol'vek pripade
niz8ia ako nula, na ucely vyplaty trokového vynosu sa
povazuje za Urokovi sadzbu hodnota nula. [Uprava
Referencnej sadzby] [Urcenie minimalnej alebo
maximalnej Urokovej sadzby]

(2) Urokové vynosy budii vyplatené spitne vzdy k [Dei
splatnosti uroku] kazdého roka (kazdy takyto den d’alej
len Deii vyplaty urokov), a to vzdy v sulade s ¢lankom
15 nizsie. Prvy Den vyplaty urokovych vynosov bude
[Prvy den splatnosti wroku]| anaposledy v Den
splatnosti Dlhopisov.

(h) Urokovy vynos bude narastat’ od prvého dia kazdého
Vynosového obdobia do posledného dna, ktory sa do
takého Vynosového obdobia este zahinia, pri trokovej
sadzbe stanovenej vyssie.

) Vynosové obdobie znamena [Vynosové obdobie
v mesiacoch] Iehotu od Datumu emisie (vratane)
do prvého Dna splatnosti uroku (bez tohto dna) a kazdé
nasledujice obdobie takého poctu mesiacov odo Diia
splatnosti uroku (vratane) do nasledujiceho Dna
splatnosti uroku (bez tohto dna), az do Dna konecnej
splatnosti (bez tohto dina) (tak, ako je tento pojem
definovany nizsie).]

14. Splatnost’ Dlhopisov a ich odkupenie

Datum konecnej splatnosti:

[®]

Moznost’ pred¢asného
splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta:

[® (vyber alternativy zo Spolocénych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Najskér k prvému vyrociu
Détumu emisie a nasledne k poslednému dnu kazdého mesiaca az do Dna
konecnej splatnosti moéze Emitent oznamenim Majitelom urcit’, Ze vSetky
Dlhopisy alebo ich uréena ¢ast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty
rovnaké pre vSetkych Majitelov) sa stavaji predCasne splatné k prvému
vyro¢iu Datumu emisie resp. k danému ditu z rozhodnutia Emitenta. Den
predc¢asného splatenia Dlhopisov zrozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju
splatit’ Ciastocne, dalej len Den <¢iastonej predcasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta a den predCasného splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ uplne, d’alej len Den pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor
40 dni pred prislusSnym Dniom ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a/alebo pred prislusnym Dniom pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta.]

alebo
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[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom: Najskor k
prvému vyro¢iu Datumu emisie a nasledne ktorykol'vek den az do Dna
konec¢nej splatnosti méze Emitent ozndmenim Majitelom urcit’, ze vSetky
Dlhopisy alebo ich urcena cast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty
rovnaké pre vSetkych Majitelov) sa stavaju predCasne splatné k prvému
vyro¢iu Datumu emisie resp. k danému ditu z rozhodnutia Emitenta. Den
predCasného splatenia Dlhopisov zrozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju
splatit’ Ciastocne, dalej len Den ciastoénej predcasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta aden predCasného splatenia Dlhopisov z
rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ uplne, d’alej len Deii pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor
40 dni pred prislusnym Dniom ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a/alebo pred prisluSnym Dniom pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta. Deni ¢iastocnej pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta musi
byt sucasne aj Diiom vyplaty trokov.]]

Suma pred¢asného
splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den
CiastoCnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Den
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi Menovita
hodnotu kazdého Dlhopisu s upravou podl'a dohody v tomto odseku. Vynos
Dlhopisov je ur¢eny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak
dojde k predcasnej splatnosti, znamena to, Ze Majitel' poskytol Emitentovi
financovanie na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu
a Menovitej hodnoty k predpokladanému Dnu konec¢nej splatnosti. Preto
vSetci Majitelia beri na vedomia a suhlasia, ze Ciastka, ktorti bude Emitent
povinny zaplatit Majitelom v Den Ciastocnej predCasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta alebo Den predcasnej splatnosti zrozhodnutia
Emitenta (takato Ciastka d’alej len ako Diskontovana hodnota) bude zahfiat’
kratenie vynosu a bude vypocitand podla vzorca uvedeného v Clanku 2.8,
pricom Zostavajuca splatnost’ bude stanovena ako pocet dni odo Dna
ClastoCnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dia pred¢asnej
splatnosti zrozhodnutia Emitenta do Dia konecnej splatnosti podla
Konvencie. Spolu s Diskontovanou hodnotou Emitent zaplati Majitelom aj
mimoriadny priplatok k Diskontovanej hodnote, ktory bude urCeny v
Koneénych podmienkach (pricom, na vylacenie pochybnosti, Konecné
podmienky méZzu urcit, ze mimoriadny priplatok k Diskontovanej hodnote sa
neuplatni). Vypocitana vySka mimoriadneho priplatku k Diskontovanej
hodnote vyjadrena v EUR sa vzdy zaokruhli na dve desatinné miesta podl'a
matematickych pravidiel.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom: Emitent je
povinny v Den Ciastoénej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a/alebo Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi
dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej cast uvedenu
v oznameni Emitenta) spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi urokovymi
vynosmi a tieZ mimoriadnym trokovym vynosom Dlhopisu podla § 7 ods. 1
pism. a) Zakona o dani z prijmov (d’alej len Mimoriadny urokovy vynos)
podl'a dohody v tejto Podmienke nizSie, ktory bude ureny v Kone¢nych
podmienkach (pricom, na vylicenie pochybnosti, Kone¢né podmienky mézu
ur¢it, ze Mimoriadny urokovy vynos sa neuplatni). Vypocitand vyska
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Mimoriadneho urokového vynosu vyjadrena v EUR sa vzdy zaokrahli na dve
desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel.]]

Mimoriadny urokovy
vynos resp. priplatok
Dlhopisu:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom s mimoriadnym vynosom urcenym
jednym vzorcom: Hodnota mimoriadneho urokového vynosu resp. priplatku
prisluchajtca k jednému Dlhopisu bude vypocitana podla vzorca:

m
MV = (RV * - ~ - - - - ) * DH
[pocet celych mesiacov riadnej splatnosti]

kde:
MYV znamena mimoriadny trokovy vynos resp. priplatok;
RV znamend implikovany ro¢ny trokovy vynos (teda [®] % p. a.);

m znamena pocet zaCatych mesiacov, ktoré zostavaju odo Dna Ciastocnej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Diia predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta do Dila konecnej splatnosti; a

DH znamena diskontovani hodnotu, teda Emisny kurz ku Diu Ciastocnej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Diu predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta.

[Odo dna [®] [vyrocia] Datumu emisie (vratane) nebude Emitent vyplacat’
mimoriadny trokovy vynos resp. priplatok.]]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom alebo dlhopisy
s nulovym urokovym vynosom s mimoriadnym vynosom urcenym v pasmach.
Hodnota mimoriadneho trokového vynosu Dlhopisu resp. priplatku
prisluchajiica k jednému Dlhopisu bude uréena nasledovne:

Obdobie, v ktorom nastane Deii | VySka mimoriadneho urokového
predc¢asnej splatnosti vynosu resp. priplatku Dlhopisu (v
z rozhodnutia Emitenta alebo %)

Deii ¢iastoénej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia
Emitenta

[Urcenie obdobia alebo obdobi] |[Vzorec pre vypocet alebo hodnota
mimoriadneho vynosu pre kazdé
obdobie]

]

alebo

[Nepouzije sa. S Dlhopismi nie je spojeny mimoriadny urokovy vynos alebo
priplatok pri ich pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta.]]

Ciastka odktipenia
Dlhopisov z rozhodnutia
Majitela:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
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[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a odktpit’ predmetné Dlhopisy
a splatit’ Majitelovi Menoviti hodnotu kazdého nim vlastneného Dlhopisu
s upravou podla dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov je urCeny ako
rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu aak doéjde k odkupeniu
prislusnych Dlhopisov Emitentom, znamend to, Ze Majitel poskytol
Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely
vypoc¢tu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu
Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diu konecnej
splatnosti. Preto Ciastka, ktort bude Emitent povinny zaplatit Majitelom
v Den odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a (takato Ciastka d’alej len
ako Ciastka odkiipenia) bude zahfiiat’ kratenie vynosu a bude vypogitana
podl'a vzorca uvedeného v Clanku 2.8, pricom Zostavajuca splatnost’ bude
stanovend ako pocet dni odo Dna odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia
Majitel'a do Dna konecnej splatnosti podl'a Konvencie. Sti€asne so splatkou
Ciastky odkupenia vyplati Emitent kazdému prislusnému Majitelovi ako
stcast’ odkupnej ceny aj mimoriadny priplatok 1% z Ciastky odkupenia
vzt'ahujucej sa k danému Dlhopisu.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym urokovym vynosom: Emitent je
povinny v Den odktpenia Dlhopisov zrozhodnutia Majitela odkupit’
predmetné Dlhopisy a to vzdy za 101 % menovitej hodnoty Dlhopisov spolu
s doposial’ akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi ku Dniu odktpenia
Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a (takato &iastka d’alej len ako Ciastka
odkupenia).]]

16. Predcasna splatnost’

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov: [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Ak nie je
uvedené inak, zavizky Emitenta z Dlhopisov (s upravou
podl’a tohto odseku) sa stanti pred¢asne splatné k poslednému
Pracovnému dnu v kalendairnom mesiaci nasledujicom
po mesiaci, v ktorom Majitel' dorucil pisomnu Zziadost’
o predcasné splatenie Dlhopisov (dalej tiez len Den
predc¢asnej splatnosti). Emitent je povinny v Den predcasnej
splatnosti splatit Majitel'ovi Menovitu hodnotu kazdého
Dlhopisu v jeho vlastnictve s tipravou podl’a dohody v tomto
odseku. Vynos Dlhopisov je uréeny ako rozdiel Menovitej
hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde k pred¢asnej splatnosti,
znamena to, ze Majitel' poskytol Emitentovi financovanie
na kratSiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu
Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému
Dniu konecnej splatnosti. Preto ¢iastka, ktorti bude Emitent
povinny zaplatit’ Majitel'ovi v Den pred¢asnej splatnosti bude
zahimat' kratenie vynosu a bude vypocitana podla vzorca
uvedené¢ho v ¢lanku 2.8 vyssie pricom Zostavajuca splatnost’
bude stanovena ako pocet dni odo Dna predcasnej splatnosti
do Dna konec¢nej splatnosti podl'a Konvencie. Kazdy Majitel
kapou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi s touto dohodou o wurceni Ciastky splatnej
pri predCasnom splateni, pricom tato dohoda predstavuje
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pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta
a Majitel'ov.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym tirokovym vynosom:
Ak nie je uvedené inak, zavizky Emitenta z Dlhopisov (teda
zaviazok splatit Menoviti hodnotu a prislusné urokové
vynosy z Dlhopisov) sa stan pred¢asne splatné k poslednému
Pracovnému dnu v kalendarnom mesiaci nasledujucom po
mesiaci, v ktorom Majitel dorucil pisomna Zziadost' o
predcasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Den predcasnej
splatnosti).]]

21. Schodza Majitel’ov Dlhopisov

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov
po Ziadosti Majitel’a:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Emitent je po
dohode s Administratorom opravneny splatitt Menoviti
hodnotu kazdému Majitelovi dotknutych Dlhopisov
s upravou podla dohody v tomto odseku aj pred takto
ur¢enym Dnom predcasnej splatnosti. Vynos Dlhopisov je
urc¢eny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak
dojde k predCasnej splatnosti, znamena to, ze Majitel
poskytol Emitentovi financovanie na krat$iu dobu, nez bolo
predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie
vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej
hodnoty k predpokladanému Diiu konec¢nej splatnosti. Preto
Ciastka, ktorti bude Emitent povinny zaplatit Majitel'ovi
v Deii predCasnej splatnosti bude zahfiiat’ kratenie vynosu
abude vypocitand podla vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8
vysSie priCom Zostavajica splatnost’ bude stanovena ako
pocet dni odo Dna predCasnej splatnosti do Diia konecnej
splatnosti podl'a Konvencie. Kazdy Majitel’ kiipou alebo
akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi s touto
dohodou o urceni Ciastky splatnej pri pred¢asnom splateni,
priCcom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym alebo pohyblivym uirokovym vynosom:
Emitent je po dohode s Administratorom opravneny splatit’
Menoviti hodnotu a prislusny urokovy vynos kazdému
Majitel'ovi dotknutych Dlhopisov aj pred takto urCenym
Dnom predcasnej splatnosti.]]

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

10.2  Podmienky ponuky

Podmienky primarnej verejnej ponuky

Hlavny manaZzér:

[®] / NepouZije sa, tieto Dlhopisy nebude distribuovat’ J&T
BANKA, a.s. ako Hlavny manaZzér.]]
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Manazéri: [®] / Nepouzije sa.]
Zmluva o upisani alebo umiestneni [®]

Dlhopisov:

Détum zaciatku ponuky: [®]

Déatum ukoncenia ponuky:

Minimalna vyska objednavky:

[®]

Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre Dlhopisy ponukané Hlavnym manazérom: V suvislosti
s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejne;j
ponuky na zéaklade stihlasu Emitenta udelenému Hlavnému
manazérovi ako finanénému sprostredkovatel’ovi s pouZzitim
Zékladného prospektu uctuje Hlavny manaZér investorom
poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v si¢asnosti
vo vyske 0,60 % z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je
vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok
je vo vyske 1,00 % z objemu obchodu, minimalne 400 EUR.
Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre
ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle
www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzitocné informacie™, casti
,Urokové sadzby apoplatky”, pododkaz ,,Sadzobnik
poplatkov® pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast’ I -
fyzické osoby nepodnikatelia, u¢inny od 1.januara 2026 a
Sadzobnik poplatkov cast’ Il - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, uc¢inny od 1. januara 2026.] alebo [pre
Dlhopisy poniikané Manazérom: [Opis poplatkov ManaZéra
uctovanych investorom].] alebo [Opis poplatkov
uctovanych investorom]|

Odmena za umiestnenie Dlhopisov:

[®]

Dalsie podmienky primarnej verejnej
ponuky:

[®] / Nepouzije sa.

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Miniméalna menovita hodnota sekundarnej
objednavky:

(@]

Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom pri sekundarnej ponuke:

[® (vwber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre Dlhopisy ponikané Hlavnym manazérom: Pri naslednom
predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej
ponuky na zéklade stihlasu udelenému vybranym finan¢nym
sprostredkovatel'om s pouzitim Zakladného prospektu uctuje
Hlavny manaZzér investorom poplatok podla svojho
aktualneho sadzobnika, v stcCasnosti vo vyske 0,60 % z
objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske
1,00 % z objemu obchodu, minimalne 400 EUR. Aktualny
sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely
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ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle
www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito¢né informacie®, casti
,Urokové sadzby apoplatky”, pododkaz ,,Sadzobnik

poplatkov® pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast’ 1 -
fyzické osoby nepodnikatelia, U€inny od 1. januara 2026 a
Sadzobnik poplatkov cast’ Il - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, u¢inny od 1. janudra 2026.] alebo [pre
Dlhopisy ponuikané Manazérom: [Opis poplatkov ManaZéra
uctovanych investorom pri sekundarnej ponuke].] alebo
[Opis poplatkov tc¢tovanych investorom pri sekundarnej
ponuke]

Dalsie podmienky sekundarnej verejnej
ponuky:

[®] / Nepouzije sa.

Vsetky regulované trhy alebo rovnocenné
trhy, na ktorych st podl'a vedomia Emitenta
dlhopisy rovnakej triedy ako st Dlhopisy,
ktoré¢ sa maju ponuknut’ alebo prijat’ na
obchodovanie, uz prijaté na obchodovanie:

[®] / Nepouzije sa.

10.3 Dodatoéné informacie

Informacia o d’alSich poradcoch:

[®] / Nepouzije sa.

Opis inych zaujmov:

[®] / Nepouzije sa.

Informacie od tretich stran a spravy expertov
alebo znalcov:

[®] / Nepouzije sa.

Odhadované naklady Emisie:

[®]

Dovody ponuky a pouzitie ¢istého vynosu
z Emisie:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[[Odhadovany Ccisty vynos z Emisie] bude pouzity na
(i) refinancovanie  [®], (ii) poskytnutie penaznych
prostriedkov [®] formou vnutroskupinového uveru alebo
pdzicky, pricom [®] pouzije takto ziskané prostriedky na [®]
a (iii) na vSeobecné korporatne ucely Emitenta] / [®].]] alebo
[Iné dovody ponuky a pouZzitie ¢istého vynosu z Emisie]]

V Bratislave, diha [@®].

JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s.
Meno: [@]
Funkcia: [@]
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12.

(1

2

3)

4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

VSEOBECNE INFORMACIE

AranZér. Emitent poveril spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika ako aranzéra, na zéklade prikaznej zmluvy o obstarani
emisii Dlhopisov v ramci dlhopisového programu ¢innost'ou spojenou s pripravou a zabezpecenim
vydania Dlhopisov, pricom Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f)
Zakona o cennych papieroch.

Hlavny manaZér. Emitent na zaklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov, ktora bude uzatvorena
vo vztahu ku kazdej jednotlivej Emisii Dlhopisov, poveri spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom
Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, pdosobiacej v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotakovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika, ako hlavného manazéra ponuky Dlhopisov
¢innost’ou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov vydanych v rdmci kazdej Emisie.

Manazéri. Emitent m6ze okrem Hlavného manazéra vymenovat d’alSich Manazérov na konecné
umiestnenie Emisii. Vymenovani Manazéri danej Emisie budu uvedeni v prislusnych Kone¢nych
podmienkach.

Administrator, Agent pre vypocty, Kotacny agent a Agent pre zabezpecenie. Emitent vymenoval
spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8§, PSC 186 00, Ceska
republika, ICO: 471 15 378, zapisani v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe pod spisovou
znackou B 1731, konajicu v Slovenskej republike prostrednictvom svojej organizacnej zlozky J&T
BANKA, a.s., poboCka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisanti v obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III,
oddiel: Po, vlozka ¢.: 1320/B, aby konala ako administrator a agent pre vypocty vo vztahu k platbam
vynosov z Dlhopisov a splateniu Dlhopisov a ako kotacny agent v suvislosti s prijatim kazdej Emisie
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB a ako spolo¢ny zastupca Majitel'ov na zdklade
zmluvy o vykone funkcie agenta pre zabezpeCenie. Agent pre zabezpecenie bude vykonavat’ vsetky
povinnosti, ktoré zvycajne vykonava agent pre zabezpeCenie na zaklade zmluvy s agentom pre
zabezpecenie a prislusnych pravnych predpisov.

Jazyk Zakladného prospektu. Zakladny prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom
jazyku. Pokial’ bude Zakladny prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu
medzi znenim Zékladného prospektu v slovenskom jazyku a znenim Zakladného prospektu v inom
jazyku rozhodujuce znenie Zakladného prospektu v slovenskom jazyku.

IFRS. Pokial nie je uvedené inak, vSetky finanéné tidaje Emitenta vychadzaju zjeho Gétovnych
zavierok, ktoré boli zostavené podl'a IFRS v zneni prijatom EU.

Kétovanie a prijatie na obchodovanie. Emitent mdze podat ziadost' o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na regulovany volny trh BCPB, v kazdom pripade tak, ako to bude blizSie
Specifikované v Kone¢nych podmienkach.

Suhlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziska Emitent vSetky potrebné suhlasy, rozhodnutia a schvalenia
v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky a tieZ v zmysle internych predpisov Emitenta.

Cisla ISIN. Prisluiné medzinarodné identifikaéné &islo cennych papierov (ISIN) ako aj d’alsie kody
vo vztahu k Dlhopisom vydanym v ramci Programu buda uvedené v prislusnych Konecnych
podmienkach.

Statutarni auditori Emitenta. Nezavislym §tatutirnym auditorom Emitenta je spolo¢nost RETI
Consult s.r.0., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec, Slovenska republika, ICO: 36 284 378,
zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sro, vloZka ¢.: 39708/B, zapisana
v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod licenciou UDVA ¢. 403.

113



ZAKLADNY PROSPEKT

(11

(12)

(13)

(14)

Udaje overené auditorom. Okrem udajov pochadzajicich z PriebeZnej Gétovnej zavierky sa
v Zakladnom prospekte nenachadzajii informacie, ktoré by boli podrobené auditu. Ziadny auditor
neoveril Zakladny prospekt ako celok.

Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov. V Clanku 2.2 a 2.3 Zakladného
prospektu boli pouzité tdaje zo zdrojov zverejnené:

(a) Ceskym tatistickym tiradom, na webovom sidle https:/csu.gov.cz/;
(b) CNB, na webovom sidle https://www.cnb.cz/cs/;
(c) Ministerstvom financii Ceskej republiky, na webovom sidle https://mf.gov.cz/;

(d) NBS, na webovom sidle https://nbs.sk/; a

(e) Statistickym uradom Slovenskej republiky, na webovom sidle https://slovak. statistics.sk a
https://datacube.statistics.sk/.

Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajuce od tretich strdn boli presne reprodukované
a podla vedomia Emitenta neboli vynechané ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované
informacie boli nepresné ¢i zavadzajice. Emitent nezaruuje presnost a spravnost takto
reprodukovanych informacii. V Zakladnom prospekte neboli pouzité informacie pochadzajice zo sprav
expertov alebo znalcov.

Uverové a indikativne ratingy. Emitentovi ani Dlhopisom nebol prideleny rating spoloénostou
registrovanou podl'a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra
2009 o ratingovych agentirach. Samostatné finan¢né hodnotenie Dlhopisov nebolo vykonané. Dlhopisy
nemaju samostatny rating, ani sa neocakava, ze Dlhopisom jednotlivych Emisii bude rating prideleny.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Text tohto odseku je len zhrnutim urcitych
ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania sukromnopravnych ndrokov z Dlhopisov
voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymdhanie ndrokov voc¢i Emitentovi podla prdva
akéhokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému
bol tento Zakladny prospekt vyhotoveny a moze podlichat ndslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivaymi ucinkami). Informacie uvedené v tomto odseku su poskytnuté len ako vseobecné
informacie pre charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa
nemali spoliehat na tieto informacie a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami
otazky vymahania sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi. Akékolvek zmluvné aj mimozmluvné
prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit a vykladat v sulade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky a akékolvek spory vyplyvajice z Dlhopisov budu rozhodované prislusnym sudom
Slovenskej republiky.

Na ucely vymahania sukromnopravnych narokov voci Emitentovi stvisiacich so zakupenim alebo
drzanim Dlhopisov st prislusné sudy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti Emitenta
voci Majitel'om sa riadia slovenskym pravom. Kvéli tomu je len obmedzena moznost’ domahat’ sa prav
vo¢i Emitentovi v konani pred zahraniénymi sidmi ¢i podla zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovateI'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) st s uritymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni siidne rozhodnutia vydané
sidnymi organmi v &lenskych statoch EU v ob&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike
v ob&ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je na ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s urcitym $taitom medzindrodni zmluvu o uznavani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade
s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia
cudzich stdov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
€. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave stkromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej
ZoMPS). Podla ZoMPS nemozno rozhodnutia justicnych organov cudzich Statov vo veciach
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uvedenych v § 1 ZoMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej cudzie rozhodnutia)
uznat’ a vykonat, ak (i) rozhodnutd vec spada do vylucnej pravomoci organov Slovenskej republiky
alebo organ cudzieho S$tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnit, ak by sa na posudenie jeho
pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatelné
v §tate, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) tcastnikovi
konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odniatd moznost’ konat’
pred tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania;
splnenie tejto podmienky sid neskima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo
a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ucastnik vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky
netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie
v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa prie¢ilo
slovenskému verejnému poriadku.
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13.

(1

2)

3)

UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Samostatné posiudenie investormi. Potencialny investor do Dlhopisov ktorejkol'vek Emisie si musi
sam podla svojich pomerov urcit vhodnost' investicie do Dlhopisov. Kazdy investor by mal
predovsetkym:

(a) mat’ dostato¢né znalosti a sklisenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a zhodnotenie informdcii obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte
a jeho pripadnych dodatkoch (nech uz su tieto informécie uvedené vo vysSie uvedenych
dokumentoch priamo alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’
k nim pristup a byt’ schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nu situaciu
a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finan¢nej
situacie;

(c) mat’ dostatocné financné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uplne rozumiet’ podmienkam prislusnej Emisie (ktoré budu tvorené Spolo¢nymi podmienkami
v spojeni s prislusnymi Kone¢nymi podmienkami danej Emisie), idajom uvedenym v tomto
Zakladnom prospekte a byt’ oboznameny so spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného
ukazovatela alebo finan¢ného trhu; a

(e) byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sdm alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
d’alsieho vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv
na jeho investiciu a na jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Délezité upozornenia ohPadom spolahlivosti a aktualnosti idajov. Ziadna osoba nie je v stvislosti
s Programom, Emitentom, prisluSnou Emisiou, ponukou alebo predajom Dlhopisov opravnena
poskytnut’ akékol'vek informdcie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto
Zakladnom prospekte alebo v inom verejne dostupnom dokumente.

Poskytnutie Zakladného prospektu alebo akychkol'vek Konecnych podmienok, ani ponukanie, predaj
alebo dorucenie akéhokol'vek Dlhopisu za ziadnych okolnosti neznamena ani neposkytuje zaruku,
ze informacie obsiahnuté v tomto Zakladnom prospekte su pravdivé a presné po datume Zakladného
prospektu (resp. datume jeho aktualizicie) alebo Ze nedoslo k Zziadnej nepriaznivej zmene alebo
akejkol'vek udalosti, ktora by mohla zapriCinit’ akukol'vek nepriazniva zmenu vo vyhliadkach alebo
financnej alebo obchodnej pozicii Emitenta od datumu vyhotovenia Zakladného prospektu
(resp. datumu jeho aktualizacie), alebo Ze akékol'vek iné informacie poskytnuté v stvislosti
s Programom st pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy boli poskytnuté.

Informacie uvedené v ¢lanku 14. ,, Zdanenie“, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike
a clanku 12. ,, Vieobecné informacie* Zakladného prospektu — bod ,, Vymdahanie sukromnopravnych
narokov voci Emitentovi “ st uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajuce informacie vychadzajuce
zo stavu legislativy k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu. Potencialni investori do Dlhopisov
by sa mali spolichat’ vyhradne na vlastnu analyzu faktorov uvedenych v tychto ¢astiach Zakladného
prospektu a na svojich vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym
zahranicnym investorom do Dlhopisov sa odporuc¢a konzultovat so svojimi pravnymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd ohladom devizovej regulacie
a danovych predpisov Slovenskej republiky, krajiny, ktorej su rezidentmi a pripadne inych relevantnych
Statov, ako aj ohl'adom kaZzdej relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne investi¢né
rozhodnutie.

VyhPadové vyhlasenia. Niektoré vyroky v tomto Zakladnom prospekte sa moédzu povazovat
za ,,vyhl'adové vyhlasenia“. Vyhl'adové vyhlasenia zahiiaja vyroky ohl'adom planov, cielov, zdmerov,
stratégii a buducej ¢innosti a vykonnosti Emitenta alebo Skupiny a predpokladov, z ktorych tieto
vyhl'adové vyhlasenia vychadzaju. Emitent na identifikaciu vyhladovych vyhlaseni pouziva slova
»odhaduje®, ,,ocakava®, ,je presvedceny*, ,zamysla®“, ,planuje”, ,,moze", ,,oCakava sa“, ,,moze",

116



ZAKLADNY PROSPEKT

“4)

)

,bude“, ,bude pokrac¢ovat™, ,,mal by*, ,bol by“, ,snazi sa“, ,priblizne” a d’al§ie podobné vyrazy.
Vyhladové vyhlasenia st zalozené na predpokladoch Emitenta a zahfnaji zndme aj nezname rizika,
neistoty a dalSie dolezité faktory, ktoré by mohli spdsobit’, ze skutocnd budiica situacia sa bude
podstatne 1isit" od situdcie vyjadrenej alebo implikovanej tymito oznameniami. Podnikanie Emitenta
ako aj Skupiny je vystavené mnohym rizikam a neistotdm, ktoré by mohli spdsobit’ nepresnost’
vyhl'adového oznamenia. Vyhladové vyhlasenia st platné iba ku ditu vypracovania tohto Zakladného
prospektu. Pokial si to teda nevyZzaduje Nariadenie o prospekte a d’alSie platné nariadenia, Emitent nie
je povinny a nema v umysle aktualizovat’ alebo revidovat’ akékol'vek vyhladové vyhlasenia uvedené
v tomto Zakladnom prospekte, ¢i uz v dosledku novych informacii, budicich udalosti alebo inak.
V dosledku tychto rizik, neistot a predpokladov by sa investori nemali neprimerane spoliehat’ na tieto
vyhl'adové vyhlasenia.

Obmedzenia tykajice sa Sirenia Zakladného prospektu a ponuky Dlhopisov. RozSirovanie
Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Zakladny prospekt bol schvaleny NBS iba na tcely verejnej ponuky prislusnych
Emisii v Slovenskej republike a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Dlhopisy nie st a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym
organom iného $tatu. Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom State je preto mozna iba v rozsahu,
v akom sa pre takl ponuku nepozaduje schvalenie alebo notifikacia Zakladného prospektu a zaroven
musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podla pravnych predpisov daného Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie si a nebudu registrované podl’a zakona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokol’'vek
poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi
Spojenych S$tatov americkych inak, ako na ziklade vynimky z registraénych povinnosti
podla uvedeného zikona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registraénej povinnosti
nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Zakladny prospekt do rik, si povinné oboznamit’ sa
so vSetkymi vys$Sie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na tieto osoby mozZu vzt’ahovat’, a takéto
obmedzenia dodrziavat’. Zakladny prospekt saim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani
vyzvu na zadavanie ponuk ku kupe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prislusny spdsob ponuky i predaja vztahuja, (ii) tito osoba dalej
neponukne na predaj a dalej nepredd Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsSetky prislusné
obmedzenia, ktoré sa na takato osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vzt'ahuju a (iii) predtym,
ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat, tato osoba bude kupujtcich informovat’
o tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov m6zu podliehat v réznych Statoch zadkonnym
obmedzeniam, ktor¢ je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent Ziada vSetkych nadobtdatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Zakladny prospekt, vratane
pripadnych Dodatkov k Zakladnému prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy
alebo propagacny material alebo informacie stvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych pripadoch
na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Zakladny prospekt alebo Dodatky k Zakladnému prospektu,
jednotlivé Konecné podmienky alebo iny ponukovy alebo propagacny material alebo informaécie
s Dlhopismi suvisiace buda zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MiFID II. Kone¢né podmienky budi obsahovat’ zakladné udaje
o analyze ciel'ového trhu pre Dlhopisy danej Emisie a vhodnost’ kanalov na distribiiciu Dlhopisov danej
Emisie. AkakoI'vek osoba, ktora nasledne predava alebo odporuca Dlhopisy (d’alej len Distribiitor) by
mala vziat’ do tivahy tato analyzu cielového trhu. Kazdy Distributor, ktory podlieha pravidlam smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou
sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU 2014/65/EU, vratane vietkych jej vykonavacich
predpisov a implementacii do prislusného narodného prava (d’alej len MiFID II) je vSak zodpovedny
za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo
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vylepSenim postdenia ciel'ového trhu) a ur¢enie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov. Hlavny
manazér a kazdy Manazér bude zodpovedat ako tvorca produktu vzdy len vo vztahu k ponuke
Dlhopisov, ktoru aj sam vykonava.

Schvélenie Zakladného prospektu. Pokial' nie je uvedené inak, vSetky informacie v Zékladnom
prospekte st uvedené k daitumu jeho vyhotovenia. Zakladny prospekt moze byt’ aktualizovany v zmysle
¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou dodatku k Zakladnému prospektu. V zmysle prislusnych
pravnych predpisov podlieha dodatok k Zakladnému prospektu schvaleniu NBS a naslednému
zverejneniu, rovnako ako samotny Zakladny prospekt.

NBS schvilila Zikladny prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povaZzovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto
Zakladného prospektu. Zakladny prospekt neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim
do Dlhopisov, aj ked’ sa Emitent nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajice sa
investovania do Dlhopisov. Potencidlni investori by mali samostatne posudi® vhodnost
investovania do Dlhopisov.

Uplnost’ Zakladného prospektu. Zakladny prospekt musi byt &itany spolu so vietkymi Dodatkami a
dokumentmi a udajmi, ktoré st do Zakladného prospektu zaclenené prostrednictvom odkazov (pozri
&lanok 7 Zakladného prospektu ,, Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu ). Uplna informéciu
o Emitentovi a Dlhopisoch je mozné ziskat’ len kombinaciou Zakladného prospektu (vratane Dodatkov
a dokumentov a udajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prislusnych Kone¢nych podmienok a
prislusnych Stihrnov (ak budia vyhotovené).

ZaokruhPovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Zakladnom prospekte boli upravené zaokrtthlenim.
To okrem iné¢ho znamend, ze hodnoty uvadzané pre rovnaku informac¢nu polozku sa mézu na réznych
miestach mierne 1iSit' a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodndt nemusia byt aritmetickym
suctom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Ziadne investiéné odporucanie. Zakladny prospekt ani Ziadne Konetné podmienky nemaji byt
povazované za odporucanie Emitenta alebo Hlavného manazéra alebo ktoréhokol'vek z nich, aby
akykol'vek prijemca Zakladného prospektu alebo Konecnych podmienok upisal alebo kupil akékol'vek
Dlhopisy. Kazdy prijemca Zakladného prospektu alebo Konecnych podmienok by mal vykonat vlastné
preskiumanie a postudenie podmienok (finan¢nych alebo inych) Emitenta a ucelu pouzitia prostriedkov
ziskanych z Dlhopisov potrebnych na uskuto¢nenie investicného rozhodnutia ohl'adom Dlhopisov.
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14.1

ZDANENIE, ODVODY A DEViIiZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE
Zdanenie a odvody v Slovenskej republike

Daiiové pravne predpisy c¢lenského Stitu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) m6Zu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vilastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vyCerpdavajucim
suhrnom vSetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia
investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darnové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava
akéhokolvek iného sStatu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Zakladny prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene
aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom, ktori maju zdaujem o kupu Dlhopisov, sa
odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a danovymi poradcami o danovych, odvodovych
a devizovo-pravnych désledkoch kiupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb z Dlhopisov
podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia
platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy
z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, ze osoba, ktord prijima akékolvek platby vyplyvajuce z Dlhopisov, je
skutocnym vlastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom, ktory
prijima takéto platby v mene inej osoby.

V zmysle Zakona o dani z prijmov s vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osdb zdanované sadzbou 24
%, 21 % alebo 10 % a prijmy fyzickych osob zdanované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy
prekracujice v danom roku 154,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré si zdanované sadzbou 25 %,
prijmy prekracujice 212,4 - nasobok Zivotného minima st zdaflované sadzbou 30% a prijmy
prekracujuce 264 - nasobok Zivotného minima su zdanované sadzbou 35%. Sadzba zrazkovej dane je
19 %.

Ak su prijmy vyplacané, poukazané alebo pripisané daniovému rezidentovi Statu, s ktorym nema
Slovenska republika uzatvorenu prislusnu zmluvu, je sadzba 35 %. Zoznam tychto $tatov je uverejneny
na internetovej stranke Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dan z prijmov z vynosov

Podra prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

(a) vynosy z Dlhopisov plyntice daiovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v Slovenske;j
republike;
(b) vynosy z Dlhopisov plynice daiovému rezidentovi, ktory je pravnickou osobu, nepodlichaju

dani vyberanej zrazkou, ale budu stéast'ou zakladu dane z prijmov a budi podlichat’ sadzbe
vo vyske 24 %, 21 % alebo 10 %; a

(c) vynosy z Dlhopisov plyniice dafiovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou, budu sti€astou osobitné¢ho zakladu dane a podliehat’ dani so sadzbou vo vyske 19 %,
v pripade emisie Dlhopisov s pevnym trokovym vynosom bude dan 19% vybrana zrazkou.

Kedze zakonna Uprava dani z prijmov sa moéze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos
z Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom ziadnu kompenzéaciu alebo navySenie v stvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné daiiové naklady v stvislosti s Dlhopismi.
Dan z prijmov z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfnaju do vSeobecného
zékladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
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obdobi nie su vo vSeobecnosti dafiovo uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa v§eobecne zahiiaji do bezného
zékladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdaniovacom obdobi nie je mozné povazovat’
za daflovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych
papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plynu
od slovenského daniového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského daniového nerezidenta, st
vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusnd zmluva
o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré si v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodlichaju odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ ide o prijmy oslobodené od dane
alebo dan bola vybrata zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike
Vydévanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia za splnenia urcitych predpokladov mozu nakuapit’ penazné prostriedky v cudzej

mene za slovenskil menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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KONECNE PODMIENKY
16. marec 2026
JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s.
Celkovy objem Emisie: 50 000 000 EUR
Nazov Dlhopisov: JTPEG FIN 2 5,75/2031
vydavané v ramci Programu vydavania dlhopisov podl'a Zakladného prospektu zo dia 27. februara 2026

ISIN: SK4000029070

Tieto Kone&né podmienky, ktoré boli pripravené na ucely Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. jana 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
o prospekte), sa musia posudzovat’ a vykladat' v spojeni so zakladnym prospektom (d’alej len Zakladny
prospekt) pre program vydavania dlhopisov zabezpeCenych Zdiel'anym zabezpecenim v celkovej menovitej
hodnote vsetkych nesplatenych dlhopisov do 400 000 000 EUR, ktoré bude priebezne alebo opakovane
vydavat spolo¢nost’ JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s., so sidlom Dvorakovo nabrezie 7571/8, Bratislava -
mestska ast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 221 243, zapisanou v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7855/B, LEIL: 097900CAKA0000286222 (d’alej len
Emitent) atiez s akymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat vsetky relevantné informdcie. Konecné
podmienky, vratane pouzitych definovanych pojmov, sa musia ¢itat’ spolu so Spoloénymi podmienkami
uvedenymi v Zakladnom prospekte. Rizikové faktory suvisiace s Emitentom a Dlhopismi su uvedené v ¢lanku
2 Zakladného prospektu ,, Rizikove faktory “.

Zakladny prospekt a pripadné Dodatky k Zakladnému prospektu ako aj tieto Kone¢né podmienky st pristupné
v elektronickej forme v osobitnej Casti webového sidla Emitenta: https:/www.jtpegfinancing?2.sk/.

Informacie o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke su Gplné len na zaklade kombinacie tychto Kone¢nych
podmienok a Zakladného prospektu ajeho pripadnych dodatkov. Sthrn Emisie je prilozeny k tymto
Kone¢nym podmienkam.

Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim ¢. z. 100-001-076-195 k €. sp.: NBS1-
000-119-317 zo dia 9. marca 2026, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dia 9. marca 2026.

Ak st Konecné podmienky prelozené do iné¢ho jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujiice znenie
v slovenskom jazyku.

RIADENIE PRODUKTOYV PODLA MIFID II

MiFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja / Cielovy trh opravnené protistrany,
profesionalni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradne na tcely vlastného schvalovacieho procesu preskiimanim cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom
bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st opravnené protistrany,
profesionalni klienti v zmysle smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID II) a tiez neprofesionalni klienti
z radov klientov Hlavného manazéra a (ii) pri distribtcii Dlhopisov na tomto cielovom trhu su pripustné
vybrané distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva pripadne sluzby riadenia
portfolia.

Akakol'vek osoba nasledne ponukajuca, predavajuca alebo odporucajuca Dlhopisy podliehajica pravidlam
MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’
prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.


https://www.jtpegfinancing2.sk/

Hlavny manazér zodpoveda za stanovenie cielovych trhov a distribuénych kanalov vzdy len vo vztahu
k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktorti vykonava sam Hlavny manazér.

CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV
Tato cast Konecnych podmienok spolu so Spolocnymi podmienkami tvori emisné podmienky prislusnej Emisie.
10.1 Udaje o cennych papieroch

2. Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota a emisny kurz

Nazov: JTPEG FIN 2 5,75/2031

Celkovy objem Emisie: 50 000 000 EUR

Menovitd hodnota: 1 000 EUR

Celkovy pocet Dlhopisov: 50 000

ISIN: SK4000029070

FISN: JTPFIN2EURLU/5.75 BD 20310415

CFIL DBFSDB

Emisny kurz: Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovna

100 % ich Menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz).
K Emisnému kurzu akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po
Datume emisie bude pripocitany zodpovedajuci alikvotny
urokovy vynos podla nasledovného vzorca:

575 %
PD)

= 0,
EK 100/o+< 360 X

kde

EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej
hodnoty Dlhopisu; a

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dia
vyplaty urokov, ak dojde k vydaniu niektorych Dlhopisov po
takom dni) do dia upisania (predaja), priCom pri vypocte sa
pouzije Konvencia podl'a ¢lanku 2.9 Podmienok.

Konvencia: (BCK Standard 30E/360) Na ucely vypoctu tirokového vynosu
prisluchajiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok
(ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa bude mat’ za to, ze
jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30
kalendarnych dnoch, pricom v pripade netiplného mesiaca sa
bude vychadzat’ z poctu skutocne uplynutych dni (d’alej len
Konvencia).

3. Podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Datum Emisie: 15. april 2026




13. Vynos Dlhopisov

Sposob urcenia:

(a) Dlhopisy budi tro¢en¢ pevnou urokovou sadzbou vo
vyske 5,75 % p. a. (dalej len Urokova sadzba).

(b) Urokové vynosy budu vyplatené spitne vzdy k 15. aprilu
a 15. oktobru kazdého roka (kazdy takyto den d’alej len
Den vyplaty urokov), ato vzdy v sulade s c¢lankom
15 niz8ie. Prvy Denl vyplaty trokovych vynosov bude
15. oktéobra 2026 anaposledy v Den splatnosti
Dlhopisov.

(©) Urokovy vynos bude narastat’ od prvého dia kazdého
Vynosového obdobia do posledného dna, ktory sa do
takého Vynosového obdobia eSte zahfiia, pri trokovej
sadzbe stanovenej vyssie.

(d) Vynosové obdobie znamena 6 mesacnu lehotu od
Datumu emisie (vratane) do prvého Dna splatnosti tiroku
(bez tohto dna) akazdé nasledujuce obdobie takého
poctu mesiacov odo Dna splatnosti troku (vratane) do
nasledujuceho Dna splatnosti uroku (bez tohto dna), az
do Dna konecnej splatnosti (bez tohto dna) (tak, ako je
tento pojem definovany nizsie).

(e) Vynos do splatnosti je 5,75 % p. a. pri Emisnom kurze
100 % na Datum emisie.

14. Splatnost’ Dlhopisov a ich odkiipenie

Datum konecnej splatnosti:

15. april 2031

Moznost’ pred¢asného
splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta:

Najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie a nasledne ktorykol'vek den az do
Diia konecnej splatnosti méze Emitent oznamenim Majitelom urcit, ze
vSetky Dlhopisy alebo ich urcena Cast’ (definovana ako percento Menovitej
hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitelov) sa stavaju predcasne splatné
k prvému vyroCiu Datumu emisie resp. k danému diu z rozhodnutia
Emitenta. Denl pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta,
ktoré sa maju splatit’ Ciastoéne, d’alej len Den ciasto¢nej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a deni pred¢asného splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maji splatit uplne, dalej len Dei
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt
urobené najneskdr 40 dni pred prislusnym Diom Cciastocnej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred prisluSnym Diiom pred€asne;j
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Den ciastocnej predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta musi byt’ sucasne aj Diiom vyplaty trokov.

Suma pred¢asného
splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta:

Emitent je povinny v Denl Ciastocnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a/alebo Diia predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’
Majitel'ovi dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej Cast
uvedent v ozndmeni Emitenta) spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi
urokovymi vynosmi atieZ mimoriadnym urokovym vynosom Dlhopisu
podla § 7 ods. 1 pism. a) Zakona o dani z prijmov (d’alej len Mimoriadny
urokovy vynos) podl'a dohody v tejto Podmienke nizsie, ktory bude urceny
v Kone¢nych podmienkach (pricom, na vylicenie pochybnosti, Konecné




podmienky moézu urcit, ze Mimoriadny urokovy vynos sa neuplatni).
Vypocitana vyska Mimoriadneho urokového vynosu vyjadrena v EUR sa
vzdy zaokruhli na dve desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel.

Mimoriadny urokovy
vynos resp. priplatok
Dlhopisu:

Hodnota mimoriadneho turokového wvynosu Dlhopisu resp. priplatku
prislichajica k jednému Dlhopisu bude urcend nasledovne:

Obdobie, v ktorom nastane Deii | VySka mimoriadneho tirokového
predcasnej splatnosti vynosu resp. priplatku Dlhopisu (v
z rozhodnutia Emitenta alebo %)

Deri ¢iasto¢nej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia
Emitenta

Odo dna prvého vyrocia Datumu 1,5 % predcasne splatenej Menovitej
emisie (15. april 2027, vratane) do |hodnoty

dnia druhého vyroc¢ia Datumu
emisie (15. april 2028, vynimajlc
tento deii)

Odo dna druhého vyroc¢ia Datumu | 1,0 % predCasne splatenej Menovitej
emisie (15. april 2028, vratane) do |hodnoty

dia treticho vyrocia Datumu emisie
(15. april 2029, vynimajtc tento
den)

Odo dna treticho vyroc¢ia Datumu | 0,5 % predcasne splatenej Menovitej
emisie (15. april 2029, vratane) do |hodnoty

dia Stvrtého vyrocia Datumu
emisie (15. april 2030, vynimajtc
tento deii)

Nasledne 0 %, ziadny mimoriadny vynos

Ciastka odkiipenia
Dlhopisov z rozhodnutia
Majitel’a:

Emitent je povinny v Den odkupenia Dlhopisov zrozhodnutia Majitel'a
odkupit’ predmetné Dlhopisy a to vzdy za 101 % menovitej] hodnoty
Dlhopisov spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi
ku Diiu odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitela (takato Ciastka d’alej len
ako Ciastka odkiipenia).

16. Pred¢asna splatnost’

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov: | Ak nie je uvedené inak, zavizky Emitenta z Dlhopisov (teda

zavazok splatit Menoviti hodnotu a prislusné trokové
vynosy z Dlhopisov) sa stani predcasne splatné k
poslednému Pracovnému dnu v kalendirnom mesiaci
nasledujucom po mesiaci, v ktorom Majitel’ dorucil pisomnt
ziadost’ o predCasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Den
predcasnej splatnosti).




21. Schodza Majitel’ov Dlhopisov

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov
po Ziadosti Majitel’a:

Emitent je po dohode s Administratorom opravneny splatit’
Menoviti hodnotu a prislusny urokovy vynos kazdému
Majitel'ovi dotknutych Dlhopisov aj pred takto urfenym
Dnom pred¢asnej splatnosti.

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

10.2  Podmienky ponuky

Podmienky primarnej verejnej ponuky

Hlavny manazér:

J&T BANKA, as., konajuca v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej poboc¢ky J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky

Manazéri:

NepouZije sa.

Zmluva o upisani alebo umiestneni
Dlhopisov:

Zmluva o umiestneni dlhopisov zo dna 16. marca 2026
uzavreta medzi Emitentom ako emitentom a Hlavnym
manazérom ako hlavnym manazérom.

Datum zaciatku ponuky:

16. marca 2026

Datum ukoncenia ponuky:

9. marca 2027

Minimalna vyska objednavky:

1 000 EUR

Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom:

V sutvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov
formou verejnej ponuky na zaklade suhlasu Emitenta
udelenému Hlavnému manazérovi ako finanénému
sprostredkovatel'ovi s pouzitim Zakladného prospektu tctuje
Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho
aktudlneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 %
z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske
1,00 % z objemu obchodu, minimalne 400 EUR. Aktualny
sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely
ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle
www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito€né informdcie®, Casti
,Urokové sadzby a poplatky*, pododkaz ,,Sadzobnik
poplatkov pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast’ 1 -
fyzické osoby nepodnikatelia, u€inny od 1. januara 2026 a
Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, u¢inny od 1. januara 2026.

Odmena za umiestnenie Dlhopisov:

2%

Dalsie podmienky priméarnej verejne;
ponuky:

Nepouzije sa.

Sekundirna ponuka Dlhopisov




Minimalna menovita hodnota sekundarne;
objednavky:

1 000 EUR

Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom pri sekundarnej ponuke:

Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu
formou verejnej ponuky na zéklade sthlasu udelenému
vybranym finanénym sprostredkovatelom s pouzitim
Zakladného prospektu uctuje Hlavny manazér investorom
poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti
vo vyske 0,60 % z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak
je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet,
poplatok je vo vyske 1,00 % z objemu obchodu, miniméalne
400 EUR. Aktudlny sadzobnik Hlavného manazéra je
uvergjneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na
webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,UZito¢né
informécie®, asti ,,Urokové sadzby a poplatky®, pododkaz
,»Sadzobnik poplatkov pod odkazom Sadzobnik poplatkov
cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, i¢inny od 1. januara
2026 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby a
fyzické osoby podnikatelia, i¢inny od 1. januara 2026.

Dalsie podmienky sekundarnej verejne;
ponuky:

Nepouzije sa.

Vsetky regulované trhy alebo rovnocenné
trhy, na ktorych st podl'a vedomia Emitenta
dlhopisy rovnakej triedy ako su Dlhopisy,
ktoré sa maju ponuknut alebo prijat’ na
obchodovanie, uz prijaté na obchodovanie:

NepouZije sa.

10.3 Dodato¢né informacie

Informacia o d’alSich poradcoch:

Nepouzije sa.

Opis inych zaujmov:

NepouZije sa.

Informécie od tretich stran a spravy
expertov alebo znalcov:

Nepouzije sa.

Odhadované naklady Emisie:

1 155 000 EUR

Dévody ponuky a pouzitie ¢istého vynosu
z Emisie:

Odhadovany cisty vynos z Emisie vo vySke priblizne
48 845 000 EUR bude pouzity na (i) poskytnutie petiaznych
prostriedkov Akcionarovi emitenta formou
vnutroskupinového tveru alebo po6zicky, priCom Akcionar
emitenta pouzije takto ziskané prostriedky na realizaciu
svojej investi¢nej ¢i uverovej Cinnosti, pricom k Datumu
emisie nie su Emitentovi ani Akcionarovi emitenta zname
ziadne konkrétne planované investicie ani uvery a (ii) na
vSeobecné korporatne Ucely Emitenta alebo Akcionara
emitenta.




V Bratislave, dfia 16. marca 2026
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JTPEG FINANCING 2 EURL a.s.
Meno: Barbora Simegkova

Funkcia: Predseda predstavenstva



SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn predstavuje stthrn v zmysle clanku 8 ods. 9 Nariadenia o prospekte pre jednotlivi emisiu dlhopisov, vo vztahu ku
ktorej boli vyhotovené konecné podmienky dna 16. marca 2026 (dalej len Dlhopisy a tato prislusna emisia v ramci Programu len
Emisia). Suhrn uvadza klicové informacie, ktoré investori potrebuju na pochopenie povahy a rizik spolocnosti JTPEG FINANCING 2
EUR [, a. s., so sidlom Dvordkovo nabrezie 7571/8, Bratislava - mestska cast Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, I1CO: 57 221
243, zapisana v Obchodnom registri Mestského siudu Bratislava III, oddiel: Sa, viozka cislo: 7855/B, LEI: 097900CAKA0000286222
(dalej len Emitent) ako emitenta a Dlhopisov. Suhrn sa ma citat’ spolu s ostatnymi castami zakladného prospektu zo dna 27. februdra
2026 (dalej len Zakladny prospekt). Zakladny prospekt bol pripraveny podla clanku 8 Nariadenia o prospekte a schvileny Ndarodnou
bankou Slovenska ako prislusnym orgdanom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov na ucely
Nariadenia o prospekte.

Suhrn splita poziadavky clanku 7 Nariadenia o prospekte a pozostiva z povinne zverejiiovanych informdcii clenenych do Styroch
oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vsetky povinne zverejriované informdcie, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre tento typ
cennych papierov a Emitenta.

Emisia je uskutocnena Emitentom v ramci programu vydavania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote vsetkych nesplatenych dlhopisov
do 400 000 000 EUR zabezpeceného zdielanym zabezpecenim, na zaklade ktorého méze Emitent priebezne alebo opakovane vydavat
emisie dlhopisov podla slovenského prdava v podobe zaknihovanych cennych papierov vo forme na dorucitela. Zavizky Emitenta z
Dlhopisov su zabezpecené Zdielanym zabezpecenim (ako je definované nizsie) v prospech vsetkych Majitelov a Agenta pre zabezpecenie
(ako je definovany nizsie).

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia Tento stthrn predstavuje a mal by sa ¢&itat’ ako uvod k Zakladnému prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor postidi Zakladny
prospekt ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho ¢ast’ v pripade, ze Emitent nebude mat’ dostatok
prostriedkov na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie vynosov z Dlhopisov
zodpovedajucich vyske Emisného kurzu Dlhopisov. V pripade, ak je na sud podana Zaloba tykajiica sa
informacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte, moéze byt’ Zalujici investor povinny podl'a vntitrostatnych
prav znasat’ naklady na preklad Zakladného prospektu pred zacatim stidneho konania. Obcianskopravnu
zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili sthrn vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento
sthrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi castami Zakladného prospektu alebo ak
neposkytuje v spojeni s ostatnymi Castami Zakladného prospektu kl'u¢ové informacie, ktoré maju
investorom pomoct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do tychto Dlhopisov.

Nazov Dlhopisu a Nazov Dlhopisu je JTPEG FIN 2 5,75/2031.

?siﬁf;gizgﬁgeﬁ slo Dlhopisom bol spolo¢nostou Centralny depozitr cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A,

(ISIN) 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym siidom Bratislava 111, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP) prideleny identifika¢ny kod
ISIN: SK4000029070.

Identifika¢né Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost JTPEG FINANCING 2 EUR 1, a. s., so sidlom Dvofakovo nabrezie

a kontaktné udaje 7571/8, Bratislava - mestska &ast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 221 243, zapisana v

Emitenta Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 7855/B, LEL
097900CAKA0000286222. Emitenta je mozné kontaktovat' prostrednictvom emailovej adresy
info@jtpegfinancing?.sk.

Identifikac¢né Dlhopisy budu ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra, ktorym je J&T BANKA, ass.,

a kontaktné udaje
osoby poniikajtcej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, LEIL
31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn.:
B 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka
zahraniénej banky, Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, LEI:
097900BHFR0000075034, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava 111, oddiel Po,
vlozka ¢. 1320/B (d’alej len J& T BANKA a v tejto kapacite aj ako Hlavny manaZér). Hlavného manazéra
je mozné kontaktovat’ na telefonnom cisle +421 259 418 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy
info@jtbanka.sk.

Emitent prostrednictvom kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Kotaénym agentom je J&T BANKA (v tejto kapacite d’alej len Kotaény agent), ktora
moze byt kontaktovand spdsobom uvedenym vyssie.

Identifikac¢né a
kontaktné udaje
organu, ktory
schvaluje Zakladny
prospekt

Zakladny prospekt schvaluje Narodnd banka Slovenska, ako prislusny organ pre tcely Nariadenia
o prospekte na zaklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodnt banku Slovenska je mozné
kontaktovat’ na telefonnom c¢isle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.




Datum schvialenia

Zakladny prospekt bol schvéleny rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska €. z.: 100-001-076-195

Zakladného k ¢. sp. NBS1-000-119-317 zo dna 9. marca 2026, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dita 9. marca 2026.
prospektu
1.2 Kricové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LEIL krajina
registracie a pravo
podla ktorého
Emitent vykonava
¢innost’

Emitent je akciovou spolo¢nostou zaloZenou podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, so sidlom
Dvoiékovo nabrezie 7571/8, Bratislava - mestské Gast’ Staré Mesto 811 02, Slovenské republika, ICO:
57 221 243, zapisanou v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka cislo:
7855/B, LEIL: 097900CAKA0000286222.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahffia najma
zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zéakonnik (d’alej len Obchodny zikonnik), zakon ¢. 40/1964
Zb. Obciansky zakonnik a zakon ¢. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani (vZdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je ucelovo zalozena spolo¢nost’ na tucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom c¢innosti
Emitenta je poskytovanie petiaznych prostriedkov ziskanych emisiami dlhopisov vydanymi v ramci
Programu jedinému akcionarovi Emitenta spolo¢nosti JTPEG FINANCING 2 LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18, 1061 Nikoézia, Cyperska republika,
zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu,
priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a duSevného vlastnictva Nikézie (Ministry of Energy, Commerce
and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islom HE

480195 (d’alej len Akcionar emitenta) vo forme Giveru, p6zicky alebo inou formou financovania.

Podla zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori kiipa tovaru na tcely jeho predaja
kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby, organizovanie Sportovych, kultarnych a
inych spoloc¢enskych podujati, mimoskolska vzdelavacia ¢innost’, reklamné, marketingové, fotografické a
informacéné sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluzby
organizacno-hospodarskej povahy, nakladna cestna doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou
do 3,5 t vratane pripojného vozidla, pocitacové sluzby a sluzby suvisiace s pocitacovym spracovanim
udajov, prenajom, uschova a pozifiavanie hnutelnych veci, ¢innost’ podnikatel'skych, organizaénych a
ekonomickych poradcov, prenajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb

hodnét.

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent ma jediného akcionara, a to Akcionara emitenta. Akcionar emitenta priamo vlastni 100 % akcii a
100 % hlasovacich prav v Emitentovi. Jedinym akcionarom Akciondra emitenta je spoloc¢nost J&T
PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED so sidlom Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat
22, Nikézia 1061, Cyperska republika (d’alej JTPEG), s podielom 100 % na zédkladnom imani a
hlasovacich pravach. JTPEG vlastni 100 % akcii a hlasovacich prav Akcionara emitenta.

Podl'a Emitentovi dostupnych informacii je JTPEG ovladany tymito osobami s nasledovnymi podielmi na
hlasovacich pravach: Ing. Ivan Jakabovi¢ (24,96 %), Mgr. Milo§ Badida (12,77 %), JUDr. Jarmila JanoSova
(12,77 %), Ing. Igor Rattaj (9,90 %), Mgr. Martin Fedor (9,90 %), Ing. Peter Korbacka (9,90 %), Ing. Dusan
Palcr (9,90 %), Ing. Jozef Tkac (4,95 %) a Ing. Patrik Tkac (4,95 %).

Kracové riadiace
osoby Emitenta

KTagovou riadiacou osobou Emitenta je Barbora Simeékova, predseda predstavenstva.

Identifika¢né udaje
zakonného auditora
Emitenta

Auditorom Emitenta je spolo¢nost’ RETI Consult s.r.o., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec,
Slovenska republika, ICO: 36 284 378, zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111,
oddiel: Sro, vlozka ¢.: 39708/B a v zozname Slovenskej komory auditorov pod licenciou UDVA ¢. 403.

Aké su kPucové financné informacie tykajuce sa emitenta?

KTucové udaje z auditovanej priebeznej Gctovnej zavierky Emitenta zostavenej k 30. novembru 2025 (d’alej len PriebeZna uétovna
zavierka) podl'a medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo zostavenych v stlade so Standardmi a interpelaciami
schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy (International Accounting Standards Board), v zneni prijatom EU (d’alej len IFRS)

* otvdracia suvaha Emitenta

v EUR:
Vykaz o finanénej situacii k 30. 11. 2025 k 14. 10. 2025*
(v tis. EUR) (auditované) (auditované)
Majetok spolu 87 88
Zavazky spolu 0 0
Vlastné imanie spolu 87 88
Vlastné imanie a zavizky spolu 87 88




novembra 2025

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku obdobie od 14. 10. 2025 k 14. 10. 2025
za obdobie od 14. oktébra 2025 do 30. novembra 2025 do 30. 11. 2025 (auditované)
(v tis. EUR) (auditované)

Strata z prevadzkovej a finanénej ¢innosti (1) 0
Strata pred zdanenim (1) 0
Strata po zdaneni za obdobie (1) 0
Ostatné sucasti komplexného vysledku 0 0
Celkova komplexna strata za obdobie (1) 0
Vykaz pefiaznych tokov za obdobie od 14. oktébra 2025 do 30. obdobie od 14. 10. 2025 k 14. 10. 2025

do 30. 11. 2025 (auditované)

(v tis. EUR) (auditované)

Peniazné toky pouzité v prevadzkovej ¢innosti (€8] 0
Peniazné toky ziskané z finan¢nej ¢innosti 0 88
Cista zmena petiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (€)) 88

Sucastou Priebeznej Gctovnej zavierky je aj sprava auditora, ktora bola bez vyhrad.

S vynimkou vydania tychto Dlhopisov a vydania emisie dlhopisov JTPEG FIN 2 2027, v celkovej menovitej hodnote 50 000 000
EUR, ISIN: SK4000029088, nevykonal Emitent od zostavenia auditovanej Priebeznej uctovnej zavierky ziadne transakcie, ktoré by
mohli mat’ za nasledok vyznamnu celkovi zmenu ovplyviiujicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vacsiu ako 25 % vzhl'adom na jeden
alebo viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej ¢innosti. Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej Priebeznej uétovnej
zavierky k 30. novembru 2025 nedoslo k ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene jeho vyhliadok.

Aké su kPucové rizika Specifické pre emitenta?

Najvyznamnejsie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi a Skupine zahffiaju najmid nasledujiice potencialne
skutocnosti:

1.

Riziko Emitenta ako tucelovej Struktiury bez podnikatel’skej historie — Emitent je spolo¢nost’
zalozena za UCelom vydavania Dlhopisov a jeho hlavnou <cinnostou je poskytovanie
vnutroskupinového financovania Akcionarovi emitenta. Emitent je zavisly na uspesnosti podnikania
Skupiny a nemoze z vlastnych podnikatel'skych aktivit vytvorit’ zdroje dostatocné na splatenie dlhov
z Dlhopisov, preto finan¢na a ekonomicka situacia Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’, postavenie
na trhu a schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov zavisi na schopnosti Akcionara emitenta, ako dlznika
Emitenta plnit’ svoje peniazné dlhy voc¢i Emitentovi riadne a vc¢as. Ak by schopnost Akcionara
emitenta, resp. Skupiny vykonavat’ platby v prospech Emitenta bola obmedzena, malo by to vyznamny
nepriaznivy vplyv na prijmy Emitenta a na jeho schopnost’ splnit’ svoje zavézky z Dlhopisov.

Riziko sekundarnej zavislosti — Emitent je vystaveny sekundarnemu riziku zavislosti na rizikach
tykajucich sa Akciondra emitenta, resp. Skupiny a rizikam trhu, na ktorom Akcionar emitenta, resp.
Skupina pdsobi. Materializacia tychto rizik tak méze mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na schopnost’
Akcionara emitenta plnit' svoje zavdzky, v dosledku ¢oho moéze byt negativne ovplyvnena aj
schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavazky, vratane zavazkov z Dlhopisov.

Riziko koncentracie — Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie
podnikania Emitenta. Takmer 100 % aktiv Emitenta budu predstavovat’ pohl'adavky z uveru, pozicky
alebo inej formy financovania poskytnutej Akcionarovi emitenta. V pripade zhorSenia hospodarenia a
platobnej moralky Akciondra emitenta nema Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouzit na uhradenie
zavazkov z Dlhopisov.

Riziko krizy Emitenta a pravnej upravy o krize — Spolocnosti, ktoré boli zalozené za ucelom
ziskania finan¢nych prostriedkov (napr. formou vydania emisie dlhopisov), medzi ktoré patri
aj Emitent, sa spravidla v dosledku vyrazného zvySenia svojich zavézkov (bez suc¢asného zvysenia
vlastného imania) vydanim dlhopisov, ¢i prijatim externého bankového financovania a/alebo
vnutroskupinovej zadlzenosti dostanti do krizy. Ak by Akcionar emitenta poskytol financovanie inej
slovenskej spolo¢nosti v krize, tato spolo¢nost’ by mohla podlichat’ obmedzeniam splatit’ zadlZzenie
voci jej akcionarovi ¢i spolo¢nikovi preto, ze by sa mohlo podl'a Obchodného zakonnika povazovat’
za plnenie nahradzajuce vlastné zdroje financovania, ktoré (s vynimkami) nemozno vratit, ak je
spolo¢nost’ v krize, alebo by sa v dosledku vratenia do krizy dostala.

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj v Ceskej a Slovenskej republike — Makroekonomicky vyvoj je
zasadne ovplyvihovany vojenskym konfliktom na Ukrajine, stvisiacimi sankciami a odvetnymi
opatreniami, vys$§imi urokovymi sadzbami, doneddvna vysokou inflaciou a problémami v
medzinarodnych dodévatel'skych retazcoch. Ekonomiky ¢lenskych Statov tiez Celia riziku dopadu
normalizacie menovej politiky Eurdpskej centralnej banky na rizikové prirazky vladnych dlhopisov a
to najmd v pripade zadlzenejSich a menej vykonnych ekonomik. Pripadnd recesia moze viest' k
nizkemu hospodarskemu rastu. Rovnako tak moze mat’ dopad na ¢innost’ Akcionara emitenta, pricom
zhorsenie jeho ekonomicke;j situacie méze mat’ dopady na plnenie zavazkov vo¢i Emitentovi.

Riziko novozaloZenej spoloc¢nosti — Akcionar emitenta vznikol diia 4. septembra 2025 a jedna sa tak
o relativne novozalozent spolocnost. Z tohto dévodu neexistuju historické Uctovné zavierky
Akcionara emitenta, ktoré by preukazovali jeho ekonomicki vykonnost. Potencidlna schopnost
Akciondra emitenta splacat’ svoje zadvdzky, vratane pripadnych zévizkov z poskytnutého
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vnutroskupinového financovania Emitentom a zo svojej pozicie zalozcu, tak nie je podporena
dlhodobymi historickymi finanénymi vysledkami.

Vyssie uvedené rizikda mézu mat’ podstatny negativny dopad na finanénu, ekonomicku a podnikatel'ska
situaciu Emitenta. To mdze v dosledku podstatne zhorsit' schopnost Emitenta splatit’ svoje zavizky
z Dlhopisov.

1.3 KPiacové informacie o cennych papieroch

Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
ponukanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dlhopisy v zaknihovanej podobe budu uroc¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,75 % p. a., vo forme
na dorucitel’a, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 50 000 000 EUR splatné v roku 2031, ISIN:
SK4000029070.

Druhom cenného papiera je zabezpeCeny dlhopis. Dlhopis je zabezpeCeny finanénym zabezpecenim vo
forme zalozného prava k akémukol'vek uétu zaknihovanych cennych papierov (d’alej len Zdielané
zabezpecenie) na zéklade zmluvy o zriadeni zalozného prava k majetkovému Gcétu (v ¢eskom jazyku:
Smlouva o zrizeni financniho zajisténi ve formé zastavniho prdava k majetkovému uctu), spravujucou sa
pravom Ceskej republiky, uzavretou medzi Akciondrom emitenta ako poskytovatePom Zdielaného
zabezpecenia a J&T BANKA ako agentom pre zabezpeCenie (v tejto kapacite ako Agent pre
zabezpecenie).

Nézov Dlhopisov je JTPEG FIN 2 5,75/2031. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,

Dlhopisy budt vydané v mene euro. Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré mozu byt vydané, je 50 000 kusov
v pripade, Ze celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 50 000 000 EUR. Pokial’ neddjde k pred¢asnému

s cennymi papiermi

pocet vydanych splateniu Dlhopisov alebo k ich odktpeniu Emitentom a zaniku v sulade s Podmienkami, budu Dlhopisy
cennych papierov splatné jednorazovo dna 15. aprila 2031.

a lehoty splatnosti

Opis prav spojenych | Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené s vynimkou (i) obmedzeni vyplyvajucich z pravnych

predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov v§eobecne najmé podl'a prislusnych ustanoveni zakona ¢. 7/2005
Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze)
a (ii) prav, ktoré si podmienené stthlasom Schddze, resp. Spolo¢nej schddze a/alebo Zahrani¢nej spolo¢ne;j
schodze v stlade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch. Majitel’ ma najmé pravo na splatenie menovitej
hodnoty, pravo na ti€ast’ a na hlasovanie na Schodzi, resp. Spolo¢nej schodzi a/alebo Zahrani¢nej spolo¢ne;j
schddzi, prava vyplyvajuce zo Zdiel'aného zabezpecenia, pravo pozadovat’ odkapenie Dlhopisov pri zmene
kontroly Emitenta a d’alSie prava upravené v Podmienkach.

Emitent sa moze rozhodnut’ najskor k prvému vyroc¢iu Datumu emisie (teda k 15. aprilu 2027) a nasledne
ktorykol'vek den az do Dia konecnej splatnosti méze Emitent oznamenim Majitel'om urcit, Ze vsetky
Dlhopisy alebo ich urcena Cast' (definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych
Majitel'ov) sa stavajii pred¢asne splatné k prvému vyro¢iu Datumu emisie resp. k danému diiu z rozhodnutia
Emitenta. Den predCasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ ¢iastocne,
dalej len Den ¢iastocnej predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a deni predasného splatenia
Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maji splatit’ uplne, d’alej len Dein pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor 40 dni pred prislusnym Dniom ¢iasto¢nej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred prislusnym Dnom predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta. Den ¢iastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta musi byt’ sucasne aj
Dnom vyplaty Grokov. Emitent je povinny v Den Ciasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a/alebo Dei predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit Majitelovi Menovita hodnotu kazdého
Dlhopisu spolu s mimoriadnym urokovym vynosom stanovenym v Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nebudi obmedzené s vynimkou vseobecnych obmedzeni vyplyvajicich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaji prav veritelov v§eobecne (najmé podl'a Zékona o konkurze). Prava
z Dlhopisov sa preml¢uju uplynutim 10 rokov odo dia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat' priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a (po zriadeni
Zdiel'an¢ho zabezpecenia a v jeho rozsahu podl'a Podmienok) zabezpecené zaviazky Emitenta, ktoré su
vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne
(pari passu) medzi sebou navzajom (pre odstranenie pochybnosti aj rovnocenne vo vztahu ku kazdej inej
emisii Dlhopisov na zaklade Programu) a aspon rovnocenne (pari passu) voéi vSetkym inym sucasnym a
buducim priamym, vS8eobecnym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpeenym zavizkom
Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitel'mi rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zikona o konkurze bude podriadena akékol'vek, pohladavka
z Dlhopisov voc¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynalozeni odborne;j starostlivosti nemohol vediet,
z¢ nadobuda spriaznenu pohl'adavku. Predpoklada sa, ze veritel pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej




na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'addvky nevedel.

Opis vSetkych
obmedzeni vol'nej
prevoditel’nosti
cennych papierov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avsak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, moézu
byt v stulade sPodmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za urcitych podmienok pozastavené
a to polinajiic diiom bezprostredne nasledujucim po prislusnom rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mozu nastat’) az do prislusného dia splatenia
menovitej hodnoty Dlhopisov.

Vynos Dlhopisov
a postup vypldcania

Dlhopisy budii iroéené pevnou trokovou sadzbou vo vyike 5,75 % p. a. Urokové vynosy buda vyplatené
polrocne spitne vzdy k 15. aprilu a 15. oktdbru kazdého roka. Prva platba urokovych vynosov bude
vykonana k 15. oktdbru 2026. Celkova menovita hodnota Dlhopisov bude splatna jednorazovo dna 15.
aprila 2031.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany ¢i iny trh

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit', ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Aké su kPucové rizika Specifické pre cenné papiere?

Najvyznamnejsie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Dlhopisy

Najvyznamnejsie rizikové faktory vztahujtice sa k Dlhopisom zahfiiaju najmaé nasledujuce skuto¢nosti:

1. Riziko pred¢asného splatenia — Emitent sa moze rozhodntit’ v sulade s Podmienkami, Zze Dlhopisy
predcasne splati. V tom pripade st investori vystaveni riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu,
ktory nemusi vykryt’ ani kompenzacia vo forme mimoriadneho vynosu Dlhopisu.

2. Riziko Dlhopisov s pevnou tirokovou sadzbou — Majitelia s vystaveni riziku, Ze cena takychto
Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial' ¢o nominalna urokova
sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov fixna, aktualna urokova sadzba na kapitalovom
trhu aplikovana na zostavajucu lehotu splatnosti Dlhopisov, sa zvycajne meni na dennej baze.
So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez meni cena Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou, ale
v opaénom smere. Vyvoj trhovych urokovych sadzieb tak moze mat’ nepriaznivy dopad na cenu
Dlhopisov a hodnotu investicie Majitel'ov.

3. Riziko suvisiace s hodnotou Zdielaného zabezpefenia — Zavizky Emitenta vyplyvajuce
z Dlhopisov budu najneskor k Datumu emisie prvej Emisie zabezpecené finanénym zabezpecenim
vo forme zalozného prava k akémukol'vek uctu zaknihovanych cennych papierov, na ktorom buda
drzané investi¢né akcie vydané fondom J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., k podfondu J&T
ARCH INVESTMENTS podfond (d’alej len Investi¢né akcie). Hodnota Investi¢nych akcii bude
zavisiet od trhovych a ekonomickych podmienok, vratane dostupnosti vhodnych investorov.
Investicné akcie mézu byt nelikvidné, ich trhovii hodnotu nemusi byt mozné l'ahko urcit’ a ich
hodnota pre tretie osoby mdze byt nizSia ako ich hodnota pre Akcionara emitenta ako zalozcu.
Hodnota Investi¢nych akcii sa méze v priebehu ¢asu znizovat’ a akykol'vek nepriaznivy vyvoj na trhu
moze taktiez ovplyvnit’ hodnotu Investicnych akeii.

4. Riziko suvisiace so zdieP’anim Zdielaného zabezpecenia — Zdiel'ané zabezpecenie bude sluzit’ ako
zabezpecenie tiez pre dlhopisy (alebo obdobné cenné papiere predstavujiice pravo na splatenie dlznej
Ciastky vydavané podla prava cudzieho S§tatu) vydané v ramci inych emisii dlhopisov alebo
dlhopisovych programov Clenov skupiny, pokial’ tak stanovia ich emisné podmienky. Takéto
usporiadanie vedie k zdielaniu rovnakého Zdielané¢ho zabezpecenia viacerymi veritelmi.
Vysledkom je zriedenie hodnoty Zdiel'aného zabezpecCenia dostupné pre uspokojenie zavizkov z
Dlhopisov a celkovo nizSia o¢akavana miera uspokojenia Majitel'ov v pripade vykonu Zdiel'aného
zabezpecenia.

5. Riziko vzt’ahujuce sa k spriaznenosti Agenta pre zabezpecenie — Vzhl'adom na §irokt definiciu
spriaznenej osoby v § 9 Zakona o konkurze, méze byt Agent pre zabezpelenie povazovany za
spriaznent osobu Emitenta, najmé z dovodu existencie ur¢itého majetkového prepojenia Agenta pre
zabezpecenie a JTPEG podla § 9 ods. 3 Zakona o konkurze, ktoré zodpoveda aspon 5 % priameho
alebo nepriameho podielu na zakladnom imani pravnickej osoby alebo hlasovacich pravach
v pravnickej osobe na ktorejkol'vek urovni akcionarskej Struktiry. Ak by sa prepojenie potvrdilo, v
konkurze na majetok Emitenta by sa pohl'adavka takéhoto veritel'a povazovala za podriadenti.

6. Riziko podriadenosti — Podl'a Zakona o konkurzem akykolvek zavézok Emitenta, ktorého
veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou
osobou Emitenta vo vyzname podl'a § 9 Zakona o konkurze (i) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zdkona podriadeny vsSetkym ostatnym
nepodriadenym zavizkom Emitenta a takyto spriazneny zavdzok nebude uspokojeny skor ako buda
uspokojené v§etky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky
prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (ii) v reStrukturalizacii Emitenta nemoze byt uspokojeny
rovnakym alebo lepSim spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci
veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do reStrukturalizacie Emitenta.




7. Dlhopisy nie st kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’'nym) systémom ochrany — Dlhopisy nie
st kryté ziadnym (zakonnym ani dobrovol'nym) systémom ochrany. Navyse pre Dlhopisy neexistuje
dobrovol'ny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda investori
do Dlhopisov nemézu spoliehat’ na to, ze im akékol'vek (zdkonné ¢i dobrovolné) systémy ochrany
nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov, a mozu stratit’ celu svoju investiciu.

VysSie uvedené rizika mézu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dlhopisov. V pripade,
ze by sa niektoré z rizik realizovalo, m6ze dokonca dojst’ k tomu, Ze investorovi do splatnosti Dlhopisov
bude splatena iba ¢ast’ menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celu investiciu.

14 KPiacové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu

Za akych podmienok a podl’a akého harmonogramu méZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vseobecné podmienky | Dlhopisy budu pontikané opravnenym protistranam, profesionalnym klientom a neprofesionalnym
verejnej ponuky klientom v zmysle smernice 2014/65/EU Eurépskeho parlamentu a Rady v platnom zneni (MiFID II) na
uzemi Slovenskej republiky na zaklade verejnej ponuky cennych papierov podl'a Nariadenia o prospekte.
V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpecovat’ Hlavny manazér.

Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia 16. marca
2026 do dna 9. marca 2027. Dnom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaciatku pripisovania Dlhopisov
na prislusné ucty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude 15. aprila 2026. Dlhopisy budu vydavané
priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislusné majetkové
ucty) skonci najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po
upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Minimalna vyska
objednavky je stanovena na 1 000 EUR. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej
hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena len najvysSou sumou menovitych
hodnét vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou tcasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti.
Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani
investi¢nych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na obstaranie nakupu
Dlhopisov podla tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky bude Hlavny manazér prijimat’ pokyny
prostrednictvom svojej pobocky, J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvofdkovo nabrezie 8,
811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predpokladany Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia 16. marca
harmonogram 2026 do dina 9. marca 2027.

verejnej ponuky

Informacie o prijati Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na obchodovanie na na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarudit’, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
regulovanom trhu V pripade prijatia Dlhopisov budd Dlhopisy obchodované v stlade s prislusnymi pravidlami

regulovaného vol'ného trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na ziadnom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie Emitent planuje prostrednictvom Hlavného manazéra ponukat’” Dlhopisy vramci verejnej ponuky
Dlhopisov v Slovenskej republike. Investori v Slovenskej republike budii osloveni najmi pouzitim prostriedkov
dial’kovej komunikacie. Minimalna ¢iastka, za ktora bude investor opravneny upisat’ a kupit’ Dlhopisy je
1 000 EUR (tj. minimalna vyska objednavky investora je jeden kus Dlhopisu). Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom)
je obmedzena len najvysSou sumou menovitych hodnoét vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat za Gspe$nu. Uvedené zahfiia moznost’
Emitenta pozastavit’ alebo ukon¢it’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktualnej
potrebe financovania), pricom po ukonceni ponuky dalSie objednavky nebudu akceptované
a po pozastaveni ponuky d’alsie objednavky nebudui akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo
pokratovani v ponuke vopred na  vyhradenej cCasti webového sidla  Emitenta
https://www.jtpegfinancing?.sk/.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podla
svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminacne, v stlade so stratégiou vykonavania
pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spit’ bez zbyto¢ného
odkladu na tucet investora za tymto Gcelom oznamenym Hlavnému manazérovi. Prislusné zmluvy
a objednavky budu investorom k dispozicii u Hlavného manazéra.



https://www.jtpegfinancing2.sk/

Vysledky primarneho predaja (upisania) budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v Uréenej
prevadzkarni a tiez na webovom sidle Emitenta https://www.jtpegfinancing?.sk/ v dei nasledujuci po
skonceni lehoty vydavania Dlhopisov alebo bezprostredne po vydani vSetkych Dlhopisov. Dlhopisy buda
na zéklade pokynu Hlavného manazéra bez zbytocného odkladu pripisané na tcty Majitelov vedené
v Prislusnej evidencii oproti zaplateniu Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

Za G¢elom uspesného primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné G¢ty po zaplateni
Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi Hlavného
manazéra alebo jeho zastupcov. Najmai ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si zriadit’
prislusny uéet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’, ze Dlhopisy budt prvonadobudatelovi
riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora prenho vedie prislusny ucet, nevyhovie vsetkym
postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za i¢elom primarneho vysporiadania Dlhopisov.

Odhad celkovych Vsetky naklady na pripravu Emisie predstavovali priblizne 1 155 000 EUR. Cista suma vynosov z Emisie
nakladov Emisie (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude priblizne 48 845 000 EUR. V suvislosti
a/alebo ponuky s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky na zaklade sthlasu Emitenta

udelenému Hlavnému manazérovi ako finanénému sprostredkovatel'ovi s pouzitim Zakladného prospektu
ucétuje Hlavny manazér investorom poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v su€asnosti vo vyske
0,60 % z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet,
poplatok je vo vyske 1,00 % z objemu obchodu, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného
manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v
sekcii ,,Uzitoéné informacie”, Gasti ,,Urokové sadzby a poplatky*, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod
odkazom Sadzobnik poplatkov Cast' I - fyzické osoby nepodnikatelia, G¢inny od 1. januara 2026 a
Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 1. januara 2026.
Investor moze byt povinny platit’ d’alSie poplatky Gctované sprostredkovatelom kipy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedia evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajiucou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, tj. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investi¢ného uétu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je poniikajiici a/alebo osoba Ziadajica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby Dlhopisy budi pontikané Emitentom prostrednictvom Hlavn¢ho manazéra. Hlavny manaZér je akciovou
ponukajicich spolo¢nostou, zalozenou v Ceskej republike podla ceského prava. J&T BANKA, a.s., pobocka
Dlhopisy zahrani¢nej banky je pobockou v Slovenskej republike zalozenou podla slovenského prava. Hlavny

manazér tak vykonava svoju ¢innost’ podl'a ¢eského prava, resp. v rozsahu aplikovatenom na slovenskt
pobocku podl'a slovenského prava.

Popis osoby, ktora Emitent poziada prostrednictvom Kotatného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
bude Ziadat’ o prijatie | naregulovanom volnom trhu BCPB. Kotaény agent je akciovou spoloénostou, zalozenou v Ceskej
na obchodovanie na republike podl'a ¢eského prava. J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky je pobockou v Slovenskej
regulovanom trhu republike zalozenou podl'a slovenského prava. Kotacny agent tak vykonava svoju ¢innost’ podla ¢eského
prava, resp. v rozsahu uplatnitenom na slovenski pobo¢ku podla slovenského prava.

Preco sa Zakladny prospekt vypracuva?

PouZzitie vynosov Odhadovany cisty vynos z Emisie vo vyske priblizne 48 845 000 EUR bude pouzity na (i) poskytnutie
a odhadovana cista penaznych prostriedkov Akcionarovi emitenta formou vnutroskupinového tveru alebo p6zicky, pricom
suma vynosov Akcionar emitenta pouzije takto ziskané prostriedky na realizaciu svojej investi¢nej ¢i uverovej ¢innosti,

pricom k Datumu emisie nie si Emitentovi ani Akcionarovi emitenta zname ziadne konkrétne planované
investicie ani Gvery a (iii) na vSeobecné korporatne ucely Emitenta alebo Akcionara emitenta.

Spdsob umiestnenia Dlhopisy budi umiestnené na regulovany volny trh BCPB Hlavnym manazérom. Hlavny manazér
Dlhopisov sa zaviazal vynalozit’ vSetko primerané usilie, ktoré od neho mozno rozumne pozadovat’, k vyhl'adaniu
potencialnych investorov do Dlhopisov, umiestneniu a predaju Dlhopisov tymto investorom. Ponuka
Dlhopisov tak bude vykonavana na tzv. ,best efforts” baze. Hlavny manazér ani ziadna ind osoba
neprevzala v suvislosti s emisiou Dlhopisov povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kiipit.

Stret zaujmov osdb Hlavny manazér moze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na jeho motivaéné odmeny (v pripade
zucastnenych na uspesného predaja), o moze vytvorit’ konflikt zaujmov (hoci Emitent o takych skutocnostiach nema
Emisii alebo ponuke vedomost’). Hlavny manazér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek

v§eobecne zaviaznych pravnych predpisov. Hlavny manazér sa podiel’a a participuje na Emisii v ramci
svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu. Participacia na Emisii m6ze okrem
pripravy Emisie spoCivat’ aj v upisani celej, alebo asti Emisie Dlhopisov na primarnom trhu. Hlavny
manazér alebo jeho spriaznené spolo¢nosti méze Emitentovi v ramei svojich beznych ¢innosti poskytovat’
rozne bankové sluzby. Pri Emisii méze dojst’ k potencialnemu konfliktu zadujmov Hlavného manazéra,
a to na jednej strane medzi zaujmom Hlavného manazéra zabezpecit’ predaj Dlhopisov v zmysle zmluvy
o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym manazérom a na druhej strane medzi
zaujmom Hlavného manazéra poskytovat’ investicné sluzby spocivajiice v prijati a postapeni pokynu
klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investiéného poradenstva klientom.
Hlavny manazér posobi tiez v pozicii Administratora, Agenta pre zabezpeCenie, Agenta pre vypocty a
Kota¢ného agenta.



https://www.jtpegfinancing2.sk/
http://www.jtbanka.sk/
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