PROSPEKT

J&T ENERGY FINANCING EURXII, a. s.

Dlhopis JTEF XII 6,00/2026
s pevnym drokovym vynosom 6,00 % p.a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 50 000 000 EUR splatny v roku 2026

ISIN SK4000022042

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 50 000 000 EUR (slovom: pat'desiat milionov eur) splatné v roku
2026 (dalej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spoloc¢nost’ J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s.,
so sidlom Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska c¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 54 893 771, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka cislo: 7469/B, LEL: 097900CAKA0000109682 (d’alej
len Emitent), budu vydané podl'a prava Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel’a. Emitent poziada
o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len BCPB)
ktory je regulovanym trhom na uéely smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finan&nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (dalej len MIFID II), v salade s pravnymi
predpismi a pravidlami BCPB, ale nemozno zarucit, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého
Dlhopisu je 1 000 EUR (slovom: tisic eur) (d’alej len Menovita hodnota). Den vydania Dlhopisov (datum emisie) je 25.
november 2022.

Dlhopisy st uréené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 6,00 % p.a. Urokové vynosy budu vyplacané polroéne spitne, vzdy 25.
novembra a 25. méja kazdého roka. Pokial' neddjde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkupeniu Emitentom
a zéniku v sulade s Podmienkami, budu Dlhopisy splatné jednorazovo dia 25. maja 2026. Platby z Dlhopisov buda vykonavané
vzdy v mene euro a z platieb budll zraZané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky.
Emitent nebude povinny vykonat’ d’alsie platby Majitelom dlhopisov nahradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 7 Prospektu
-Podmienky DIlhopisov“ a ¢lanok 9 Prospektu ,.Zdanenie, odvody a devizova reguldcia v Slovenskej republike®.

Zavézky z Dlhopisov nie si zabezpecené a zodpoveda za ne len Emitent a ziadna in4 osoba.

Tento prospekt zo diia 18. oktobra 2022 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla ¢lanku 6 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte)
a podla ¢lanku 24 a v stilade s prilohami 6, 14 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial’ ide o format,
obsah, preskiimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie naregulovanom trhu (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte) za ucelom prijatia Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) diia 24. oktébra 2022, ako
prislu$nym organom podPa Nariadenia o prospekte. NBS schvaluje tento Prospekt iba ako dokument, ktory spiiia
normy uplnosti, zrozumitel’nosti a konzistentnosti uloZené Nariadenim o prospekte. Schvalenie Prospektu zo strany NBS
by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto
Prospektu.

Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iné¢ho §tatu. Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu
registrované podla zakona o cennych papieroch Spojenych $tatov americkych z roku 1933, a preto nesmi byt ponukané,
predavané, ani akokol'vek poskytované na tzemi Spojenych §tatov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych
Statov americkych inak, ako na zéklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zékona alebo v ramci obchodu,
ktory takejto registratnej povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za
dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych Statoch vzt'ahuji na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie
a roz8irovanie akychkol'vek materidlov tykajtcich sa Dlhopisov. Blizsie ¢ldnok 8.5 Prospektu ,, Obmedzenia tykajiice sa Sirenia
Prospektu a predaja dlhopisov*.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 24. oktobra 2023. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz
neuplatni.

Informécie uvedené v tomto Prospekte su aktualne iba ku dnu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho
vyhotovenia neznamend, ze informacie v iom uvedené zostavaju aktudlne v tento neskor$i dent a investori musia pre Ucely
rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit' vsetky d’alsie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu
(vratane pripadného dodatku k Prospektu, ak vznikne povinnost pripravit' a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informécie.
Emitent vo vzt'ahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informécie, nez aké st obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahrha rizika. Potencialni investori by mali vykonat' vlastné posidenie vhodnosti
investovania do Dlhopisov. Potencialni investori by mali posudit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu ,,Rizikové
faktory* nizsie.

Hlavny manazér

J&T BANKA, a.s.
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn uvdadza klucové informdcie, ktoré investori potrebuju na pochopenie povahy
a rizik Emitenta a Dlhopisov. Suhrn sa ma citat spolu s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy
s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su pouZité v suhrne, maju vyznam, ktory je im priradeny
v Podmienkach Dlhopisov alebo v akejkolvek inej casti Prospektu. Sithrn splita poziadavky clanku 7
Nariadenia o prospekte a pozostava z povinne zverejiovanych informacii clenenych do Styroch
oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vSetky povinne zverejiiované informdcie, ktoré musia byt
obsiahnuté v suhrne pre tento typ cennych papierov a Emitenta.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento suhrn predstavuje a mal by sa ¢itat’ ako Givod k Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor posudi Prospekt
ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho Cast’ v pripade, ze Emitent nebude mat
dostatok prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie urokovych vynosov
z Dlhopisov. V pripade, ak je na sud podana Zaloba tykajica sa informécii obsiahnutych v Prospekte,
moze byt zalujuci investor povinny podl'a vnutrostatnych prav a znaSat' naklady na preklad Prospektu
pred zacatim sudneho konania. Ob¢ianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili stthrn
vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ked je tento sthrn zavadzajici, nepresny alebo v rozpore s
ostatnymi Cast'ami Prospektu alebo, ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami Prospektu kI'icové
informécie, ktoré maji investorom pomdct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do tychto Dlhopisov.

Nazov Dlhopisu a
medzinarodné
identifika¢né ¢islo
(ISIN)

Nézov Dlhopisu je Dlhopis JTEF XII 6,00/2026.

Dlhopisom bol spolo¢nostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitar alebo CDCP)
prideleny identifikaény kod ISIN SK4000022042.

Identifika¢né Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s., so sidlom Dubravska
a kontaktné udaje cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 54 893 771, zapisana
Emitenta v Obchodnom registri Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7469/B.

Emitenta je mozné kontaktovat’ prostrednictvom emailovej adresy info.eur@jtenergyfinancing.com.
Identifika¢né Dlhopisy budt ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra, ktorym je J&T BANKA, ass.,

a kontaktné udaje
osoby poniikajucej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada

o prijatie

na obchodovanie na
regulovanom trhu

so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, LEI:
31570010000000043842, zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B,
vlozka €. 1731, ktora p6sobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahraniénej banky, Dvotakovo nabreZie 8 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964
693, LEL: 097900BHFR0000075034, zapisanda v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom
Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej len J&T BANKA av tejto kapacite aj ako Hlavny
manazér). Hlavného manazéra je mozné kontaktovat' na telefonnom cCisle +421 259 418 111 alebo
prostrednictvom emailovej adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostrednictvom kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Kota¢nym agentom je J&T BANKA (v tejto kapacite d’alej len Kota¢ny agent),
ktora moze byt kontaktovana spdsobom uvedenym vyssie.

Identifikacné a
kontaktné udaje
organu, ktory
schvaluje Prospekt

Prospekt schval'uje Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ pre ucely Nariadenia o prospekte
na zaklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodnt banku Slovenska je mozné kontaktovat’
na telefonnom ¢isle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Datum schvalenia
Prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska ¢. z.: 100-000-408-983 k €. sp.: NBS1-
000-077-507 zo dia 20. oktobra 2022, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 24. oktdbra 2022.

1.2

KPacéové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LEIL krajina
registracie a priavo

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, so sidlom Dubravska
cesta 14, Bratislava - mestska Cast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B.
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podPa ktorého
Emitent vykonava
¢innost’

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahffia najma
zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d’alej len Obchodny zakonnik), zakon ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik (dalej len Obciansky zakonnik) a zakon &.455/1991 Zb. o Zivnostenskom
podnikani (vzdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je ucelovo zalozena spolocnost’ pre ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti
Emitenta bude poskytovanie petlaznych prostriedkov ziskanych emisiou Dlhopisov spolo¢nostiam

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent ma jediného akcionara, a to spolo¢nost’ J&T ENERGY HOLDING, a.s., zalozenu a existujicu
podra prava Ceskej republiky so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ICO: 109 63 812, zapisanti v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, spisova zn.: B
26450 (d’alej len Akcionar). Akcionar priamo vlastni 100 % obchodny podiel na zédkladnom imani
a hlasovacich pravach Emitenta.

Ovladajucou osobou Akcionara je spolo¢nost’ J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikézia, Cyperska republika. zapisana
v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu
a turistického ruchu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a Uradného likvidatora Nikézie (Ministry of
Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver
Nicosia) pod ¢islom HE 327810 (dalej len JTPEG), ktora nepriamo ovlada 90 % hlasovacich prav
v Akcionarovi.

Podl'a Emitentovi dostupnym informaciam je JTPEG ovladany nasledujiicimi fyzickymi osobami: pan
Patrik Tkac, pan Milo§ Badida, pani Jarmila Janosova, pan Ivan Jakabovi¢, pan Jozef Tka¢, pan DuSan
Palcr, pan Igor Rattaj, pan Peter Korbacka a pan Martin Fedor (d’alej len Ovladajuce osoby). Nikto z
Ovladajucich osob nema viac ako 25 % hlasovacich prav na JTPEG a samostatne tak nad JTPEG
nevykonava kontrolu.

KPucové riadiace
osoby Emitenta

KTlucovou riadiacou osobu Emitenta je Vladimira Reiselova, predseda predstavenstva.

Identifika¢né udaje
zakonného auditora
Emitenta

Auditorom Emitenta je spolo¢nost’ RETI Consult s.r.o., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec,
Slovenska republika, ICO: 36 284 378, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢.: 39708/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod licenciou
UDVA ¢. 403.

Aké su kl'ucové finan¢né informacie tykajiice sa emitenta?

v EUR

KTacové udaje z auditovanej individualnej ictovnej zavierky Emitenta zostavenej ku diiu 30. septembra 2022 podl'a slovenskych
uétovnych standardov (SAS):

Suvaha

30. september 2022 (auditované)

Spolu majetok
Vlastné imanie

Zavazky

Spolu vlastné imanie a zavizky

88 000
83185
4815
88 000

Vykaz ziskov a strat

k 30. septembru 2022 (auditovan¢)

Naklady na hospodarsku ¢innost” spolu 4815
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zdanenim -4 815
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni -4815

Prehlad peiaZznych tokov

k 30. septembru 2022 (auditované)

Cisté pefazné toky z finanénej Ginnosti

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka

Cisté pefazné toky z prevadzkovej &innosti 0

0
88 000

Stucastou auditovanej individualnej uctovnej zavierky ku ditu 30. septembra 2022 st aj spravy auditora, ktoré boli bez vyhrad.

Emitent nevykonal od zostavenia auditovanej individualnej uctovnej zavierky ku ditu 30. septembra 2022 ziadne transakcie, ktoré
by mohli mat’ za nasledok vyznamnu celkovii zmenu ovplyviiujicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vacsiu ako 25 % vzhl'adom na
jeden alebo viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej ¢innosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej individudlnej uctovnej zavierky ku ditu 30. septembra 2022 nedoslo k ziadnej
podstatnej nepriaznivej zmene jeho vyhliadok.
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Aké su klucové rizika Specifické pre emitenta?

NajvyznamnejSie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi zahffiajii najmé nasledujtice potencialne skutocnosti:

1.

Riziko Emitenta ako ucelovo zaloZenej spolo¢nosti bez podnikatel’skej historie — Emitent je
novozalozena spoloénost’ bez podnikatel'skej historie. U¢elom jeho existencie je ziskanie pefiaznych
alebo inou formou financovania. Iné aktivity Emitent nebude vykonavat. Emitent teda
nediverzifikuje rizika a nie je mozné predpokladat’, ze straty vyplyvajlice z jeho hlavnej a jedinej
¢innosti bude moéct’ kompenzovat’ inymi prijmami.

Kreditné riziko Emitenta — Emitent ma v imysle pouzit’ cely vytazok z Emisie na poskytnutie

a hospodarska situacia Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov su tak takmer vyluéne
zavislé od schopnosti Akcionara resp. jeho spriaznenych osoéb plnit’ svoje pefiazné zavizky voci
Emitentovi riadne a v¢as. Emitent tak bude vystaveny kreditnému riziku Akcionara resp. jeho
spriaznenych osob.

Riziko likvidity — Ak Emitent nezabezpeci dostatok zdrojov na splacanie svojich zavdzkov
z Dlhopisov, bude vystaveny riziku likvidity. Toto riziko sa mdze materializovat najmd, ak by
Emitent oneskorene obdrzal platby zo strany Akcionara alebo jeho spriaznenych osdb. Ak by sa
platby Emitentovi vyznamne oneskorili, pripadne neboli uskutocnené vobec, mohlo by to viest' k jeho
insolvencii.

Riziko koncentracie — Emitent svoje podnikanie nediverzifikuje. Takmer 100 % aktiv Emitenta
Akcionarovi. V pripade zhorSenia hospodarenia a platobnej moralky Akcionara neméd Emitent iné
zdroje, ktoré by sa mohli pouzit’ na uhradenie zavézkov z Dlhopisov.

Riziko spojené s majetkovou tucastou Akcioniara v EPH — Emitent je 100 % vlastneny
Akcionarom, ktorému ma v Umysle poskytnit cely vytazok z Emisie. Jedinym materidlnym
majetkom Akcionara je podiel vo vyske cca 44 % v spolocnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. (EPH). Akcionar tak ma v EPH postavenie minoritného akcionara a nema pristup k inym
informaciam o spolo¢nosti ako tych, o ktorych sa dozvedel v suvislosti s vykonom svojich
akcionarskych prav alebo ktoré su verejne dostupné. Zmena trhovych podmienok urcujicich hodnotu
tejto investicie alebo materializacia rizikovych faktorov vztahujucich sa k EPH mézu negativne
ovplyvnit finanénu a ekonomicka situaciu Akcionara, jeho podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na trhu
a v konecnom désledku schopnost’ Akcionara distribuovat’ prostriedky Emitentovi.

Rizika vyplyvajuce z obmedzenych informacii o podnikani EPH na strane Akcionara z dovodu
vlastnictva minoritného podielu — Akcionar ma v EPH postavenie minoritného akcionara a nema
pristup k inym informaciam o spoloc¢nosti ako tych, o ktorych sa dozvedel v stvislosti s vykonom
svojich akcionarskych prav alebo ktoré st verejne dostupné. Z tohto dovodu moze byt ohrozena jeho
schopnost’ vykonéavat svoje akciondrske prava, spravovat svoj majetok a sprostredkovane aj
prostriedky ziskane z emisie dlhopisov Emitentom.

Rizika vyplyvajuce zo zavislosti EPH na dcérskych spolo¢nostiach Skupiny EPH — EPH je
holdingova spolocnost’ primarne sa sustredujuca na spravu vlastnych majetkovych ucasti
v spolo¢nostiach v Skupine EPH a poskytovanie iverov a rucenia tymto spolo¢nostiam. Schopnost’
EPH distribuovat’ prostriedky Akcionarovi je do zna¢nej miery zavisla na prijatych platbach od
spolo¢nosti zo Skupiny EPH a na platbach od externych subjektov. Pokial bude schopnost
spolo¢nosti zo Skupiny EPH alebo pripadne externych subjektov vykonat’ platby v prospech EPH
obmedzend, moze to negativne ovplyvnit' finanénti a ekonomickt situaciu EPH, podnikatel'ska
¢innost’, postavenie na trhu a schopnost EPH distribuovat’ prostriedky Akcionarovi. Pripadny
vypadok v o¢akavanych penaznych tokoch od EPH pre Akcionara moze vyustit' az v neschopnost’
Akcionara splatit’ financovanie poskytnuté Emitentom z istého vynosu z Emisie.

Rizika suvisiace s prebiehajucim rusko-ukrajinskym konfliktom — Skupina EPH, podla
Emitentovi dostupnych informdcii, priebezne analyzuje situaciu v suvislosti s prebiehajiicou
vojenskou invaziou Ruska na Ukrajine a sankciami namierenymi proti Ruskej federacie a d’alsim
Statom a entitam a posudzuje jej dopady na celti Skupinu EPH. Skupina EPH je najmé vystavena
zvySenému riziku protistrany v suvislosti s tokmi ruského plynu, riziku zvySenych vykyvov cien
komodit a ich dostupnosti, regulacie vyvozu a dovozu, znizeného dopytu po zemnom plyne, dopadu
sankcii, protiopatreniam sankcionovanych organizacii a S$tatov, obmedzeniu suvisiacemu
s platobnym stykom ¢i rozvoju alternativnych tras konkurujucich spoloc¢nosti Eustream. Existuje
riziko, ze dojde k rapidnému negativnemu vyvoju situacie, ktory bude mat’ nasledne vyznamny
negativny dopad na Skupinu EPH, jej podnikatel'ské aktivity, finan¢né a ekonomické vysledky.
Vyssie uvedené rizikdi moézu mat vyznamny negativny dopad na financnu, ekonomickl
a podnikatel'sku situdciu Emitenta, ¢o moze vyznamne zhorSit' schopnost’ Emitenta splatit’ svoje
zavézky z Dlhopisov.
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1.3

Kruacové informacie o cennych papieroch

Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
poniikanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vritane ISIN-u

Dlhopisy v zaknihovanej podobe s pevnym urokovym vynosom vo vyske 6,00 % p.a. vo forme
na dorucitel’a, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 50 000 000 EUR splatné v roku 2026,
ISIN SK4000022042.

Nazov Dlhopisov je Dlhopis JTEF XII 6,00/2026. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych
cennych papierov
a lehoty splatnosti

Dlhopisy budu vydané v mene euro. Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré mézu byt vydané, je 50 000 kusov
v pripade, Ze celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 50 000 000 EUR. Pokial’ ned6jde k pred¢asnému
splateniu Dlhopisov alebo k ich odktpeniu Emitentom a zaniku v stilade s Podmienkami, buda Dlhopisy
splatné jednorazovo dna 25. maja 2026.

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuju pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmd zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch),
Zakon o cennych papieroch, Obchodny zakonnik a zdkon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii,
v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze). Majitel' Dlhopisu ma predovsetkym pravo
na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného Grokového vynosu, pravo na ucast’ a na hlasovanie
na Schddzi a pravo pozadovat’ odkiipenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta.

Emitent sa moze rozhodnit’ najskor k prvému vyrodiu Datumu emisie (teda k 25. novembru 2023)
a nasledne ktorykol'vek den az do Dia koneénej splatnosti rozhodnut’ pred¢asne splatit’ Dlhopisy, tak Ze
pisomnym oznamenim Majitelom uréi, ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju pred¢asne splatné
k prvému vyrociu Dna vydania dlhopisov resp. k danému diiu z rozhodnutia Emitenta. Kazdy takto
stanoveny den bude Deii predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené
najneskor 40 dni pred prislusnym Diiom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Emitent je povinny
v Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit Majitel'ovi dlhopisov Menovitii hodnotu
kazdého Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi a tieZ mimoriadnym
vynosom Dlhopisu stanovenym v Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nebudi obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykajii prav veritel'ov v§eobecne (najmé podl'a Zakona o konkurze). Prava
z Dlhopisov sa preml¢uju uplynutim 10 rokov odo dia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené
zavazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspon rovnocenne (pari passu) voci
vSetkym inym stcasnym a budicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym, nepodmienenym
a nepodriadenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavizuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so
vSetkymi Majitel'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podla Zakona o konkurze, bude podriadena akdkol'vek pohladavka
z Dlhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky veritela, ktory nie je spriazneny s tipadcom a v case
nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol
vediet, ze nadobuda spriaznenii pohladavku. Predpoklada sa, ze veritel pohladavky z Dlhopisu
nadobudnutej na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahraniénom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Opis vSetkych
obmedzeni vol’nej
prevoditel’nosti
cennych papierov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
mozu byt’ v sulade s Podmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za urcitych podmienok pozastavené a to
pocinajuc diiom bezprostredne nasledujucim po prislusSnom rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mozu nastat’) az do prislusného dia splatenia
Menovitej hodnoty Dlhopisov.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplacania

Dlhopisy budu tiroéené pevnou tirokovou sadzbou vo vyske 6,00 % p. a. Urokové vynosy buda vyplacané
polroéne spitne, vzdy 25. novembra a 25. maja kazdého roka. Prva platba trokovych vynosov bude
vykonand k 25. maju 2023.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany ¢i iny trh

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarudit, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
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Aké su kPucové rizika Specifické pre cenné papiere?

NajvyznamnejSie Najvyznamnejsie rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom zahfiiajti najmé nasledujuce pravne a iné
rizika, ktoré su skuto¢nosti:
Specifické pre

Dihopisy 1. Riziko pred¢asného splatenia — Emitent sa mozu rozhodnut’ v sulade s Podmienkami Dlhopisov,

ze Dlhopisy predcasne splati a to najskor k prvému vyro¢iu datumu emisie a nasledne k poslednému
diu kazdého mesiaca az do dia konecnej splatnosti. V tom pripade st investori vystaveni riziku
niz8ieho nez predpokladaného vynosu, ktory nemusi vykryt ani kompenzacia vo forme
mimoriadneho troku.

2. Riziko inflacie — Dlhopisy neobsahuji protiinfla¢nti dolozku. Na pripadné vynosy z investicie
do Dlhopisov tak méze mat’ vplyv inflacia, ktora znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviuje
realny vynos z investicie. Ak hodnota inflacie prekroci predpokladany ro¢ny vynos do splatnosti,
hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude zaporna.

3. Riziko absencie zakonného rucenia alebo schémy ochrany vkladov — Emitent nie je bankou ani
regulovanou institiciou. Na pohl'adavky Majitel'ov dlhopisov sa pre pripad neschopnosti Emitenta
splatit’ svoje zavizky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zdkonné ruéenie podla prava
Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr.
z Garan¢ného fondu investicii.

4. Navynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky — Celkova navratnost’
investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov uctovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Investori by sa mali
s tymito poplatkami dopredu dokladne oboznamit, inak mozu byt vystaveni riziku, ze vynos
z Dlhopisov bude niz8i ako predpokladali alebo pri naslednom predaji im bude vyplatena nizsia
Ciastka ako ocakavali

5. Riziko absencie zabezpecenia. Pohl'adavky Majitelov vo¢i Emitentovi plynuce z Dlhopisov nie
su zabezpeCené ziadnym zaloznym pravom, rucenim, zarukou alebo inym zabezpecenim, ¢i uz
Emitenta alebo tretej osoby. V pripade konkurzu nebudu takéto pohladavky Majitelov
uspokojované prednostne z urcitého konkrétne delimitovaného majetku Emitenta, ¢im sa vel'mi
vyrazne zvySuje riziko, ze nemusi dojst’ k plnému uspokojeniu ich pohl'adavok z Dlhopisov.

14 KrPucové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu moZem investovat’ do tohto cenného papiera?

VSeobecné Dlhopisy budi ponikané opravnenym protistrandm, profesiondlnym klientom a neprofesionalnym
podmienky verejnej klientom v zmysle smernice 2014/65/EU Eurépskeho parlamentu a Rady v platnom zneni (MiFID II) na
ponuky uzemi Slovenskej republiky na zdklade verejnej ponuky cennych papierov podla Nariadenia

o prospekte. V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim
vsetkych Dlhopisov zabezpecovat’ Hlavny manaZzér.

Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo diia 27. oktobra
2022 do 20. oktébra 2023 (12:00 hod.). Driom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaCiatku pripisovania
Dlhopisov na prislusné ucty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude 25. november 2022. Dlhopisy
budt vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t. j. pripisovania na
prislusné majetkové cty) skonc¢i najneskdr jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov
alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot Dlhopisov (podl'a toho, o nastane
skor). Minimalna vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky
(teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je
obmedzena len najvy$Sou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti.
Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy
o poskytovani investi¢nych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu
na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky bude Hlavny manazér
prijimat’ pokyny prostrednictvom svojej pobocky, J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
Dvoiékovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predpokladany Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dita 27. oktobra
harmonogram 2022 do 20. oktobra 2023 (12:00 hod.).

verejnej ponuky

Informaicie o prijati Emitent poziada prostrednictvom Kotacného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na obchodovanie na na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
regulovanom trhu V pripade prijatia Dlhopisov budi Dlhopisy obchodované v sulade s prislusnymi pravidlami

regulovaného volného trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
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na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na ziadnom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie
Dlhopisov

Emitent planuje prostrednictvom Hlavného manazéra ponukat’ Dlhopisy vramci verejnej ponuky
v Slovenskej republike. Investori v Slovenskej republike budu osloveni najméi pouzitim prostriedkov
dial’kovej komunikacie.

Minimalna ¢iastka, za ktorti bude investor opravneny upisat’ a kpit’ Dlhopisy je stanovena na 1 000
EUR, (tj. minimélna vyska objednavky investora je stanovena jeden kus Dlhopisu). Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom)
je obmedzena len najvysSou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za tispesni. Uvedené zahffia moznost’
Emitenta pozastavit' alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pricom po ukonéeni ponuky d’al§ie objednavky nebudi akceptované
a po pozastaveni ponuky d’alsie objednavky nebudii akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo
pokracovani v ponuke vopred v osobitnej sekcii svojho webového sidla
https://eurxii.jtenergyfinancing.com/.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podla
svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminac¢ne, v stilade so stratégiou vykonavania
pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbytoéného
odkladu na Gcet investora za tymto i¢elom oznamenym Hlavnému manazérovi.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na uéty Majitelov bude Majitelom zaslané potvrdenie o upisani
Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat najskér po vydani Dlhopisov
a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania Emisie (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po
zaplateni Emisného kurzu) musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stilade s pokynmi Hlavného
manazéra alebo jeho zastupcov. Najmé ak upisovatel' Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si
zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit, ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel’ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel” alebo osoba, ktora preitho vedie prislusny ucet,
nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za ucelom primarneho vysporiadania
Dlhopisov.

Odhad celkovych
nakladov Emisie
a/alebo ponuky

Vsetky naklady na pripravu Emisie Dlhopisov predstavovali priblizne 1,2 mil. EUR.

V stvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov vo forme verejnej ponuky na zaklade stihlasu
Emitenta udeleného Hlavnému manazérovi ako finanénému sprostredkovatel'ovi s pouzitim Prospektu
bude Hlavny manazér uétovat’ investorom poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika poplatkov,
ktory v sucasnosti predstavuje 0,60 % objemu transakcie. Poplatok za transakciu na iny ucet ako
drzitel'sky ucet je stanoveny na 1,00 %, najmenej vSak na sumu 400 EUR. Aktualny Standardny cennik
slovenskej pobocky Hlavného manazéra je zverejneny na jej webovom sidle www.jtbanka.sk v casti
Uzito¢né informacie pododkaz Sadzobnik poplatkov pod odkazom Sadzobnik poplatkov ¢ast’ I - fyzické
osoby nepodnikatelia, u¢inny od 7.7.2021 a Sadzobnik poplatkov €ast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, u¢inny od 7.7.2021. Poplatky G¢tované zo strany d’alSich vybranych finanénych
sprostredkovatelov, ktorym Emitent udelil sthlas k pouZzitiu Prospektu aktori v ¢ase schvalenia
Prospektu nie st znami, ako aj iné podmienky ponuky, budu poskytnuté investorom zo strany finanéného
sprostredkovatela v ¢ase uskuto¢nenia ponuky Dlhopisov.

Investor moze byt povinny platit’ d’alSie poplatky uctované sprostredkovatelom kupy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedia evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajiicou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, tj. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investi¢ného Gctu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je ponukajuci a/

alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
ponukajicich
Dlhopisy

Dlhopisy budu pontikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra. Hlavnym manazérom je J&T
BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, IC: 471 15 378,
LEI: 31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe,
oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvofdkovo nabrezie 8 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 35 964 693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. Hlavny manaZér je akciovou spoloénostou,
zalozenou v Ceskej republike podla ¢eského prava. J&T BANKA, a.s., pobotka zahraniénej banky je
pobockou v Slovenskej republike zaloZzenou podl'a slovenského prava. Hlavny manazér tak vykonava
svoju ¢innost’ podla ¢eského prava, resp. vrozsahu aplikovatelnom na slovensku pobocku, podla
slovenského prava.
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Popis osoby, ktora
bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poziada prostrednictvom Kotacného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Kotacnym agentom je J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, LEL: 31570010000000043842,
zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka €. 1731, ktora
posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky, Dvofédkovo nabrezie 8 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, LEI:
097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I,
oddiel Po, vlozka &. 1320/B. Kotaény agent je akciovou spolo¢nostou, zaloZenou v Ceskej republike
podla ceského prava. J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky je pobockou v Slovenskej
republike zaloZzenou podl'a slovenského prava. Kotaény agent tak vykonava svoju ¢innost’ podl'a ¢eského
prava a v rozsahu uplatnitel'nom na slovenski pobocku, podl'a slovenského prava.

Preco sa Prospekt vypracuva?

Pouzitie vynosov
a odhadovana ¢ista
suma vynosov

Utelom pouzitia &istej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nékladov a vydavkov je primarne refinancovanie existujticich zavizkov Emitenta. Cistd suma vynosov
Emisie pre Emitenta (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude priblizne 97,7
mil. EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Hlavny manazér sa zaviazal vynalozit' vSetko primerané usilie, ktoré od neho mozno rozumne
pozadovat’, k vyhl'adaniu potencialnych investorov do Dlhopisov, umiestneniu a predaju Dlhopisov
tymto investorom. Ponuka Dlhopisov tak bude vykonavana na tzv. ,.best efforts* baze. Hlavny manazér
ani ziadna ina osoba neprevzala v suvislosti s Dlhopismi povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i
kupit.

Stret zaujmov osdb
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manazér méze byt motivovany predat Dlhopisy s ohladom na jeho motivaéné odmeny
(v pripade uspesného predaja), co by mohlo viest kstretu zdujmov (hoci Emitent o takych
skuto¢nostiach nema vedomost’). Pan Patrik Tka¢, ktory je jednou z Ovladajucich os6b Emitenta, je
zaroven predsedom predstavenstva Hlavného manazéra a teda sa priamo podiela na jeho riadeni.
Opatrenia na obmedzenie rizika konfliktu zadujmov vyplyvaju z platnych pravnych predpisov v oblasti
investicnych sluzieb, ktorym Hlavny manazér podlieha.

Hlavny manazér posobi tiez v pozicii Administratora a Kotaéného agenta.

Okrem uvedeného nie su zname iné zaujmy podstatné pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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2.

2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kupu Dlhopisov, by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom.
Informacie, ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvazenie, ako aj dalsie informdcie
uvedene v tomto Prospekte, by mali investori starostlivo vyhodnotit' pred uskutocnenim rozhodnutia
o investovani do Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje
za podstatné, su uvedené nizsie v tejto casti. Hlavné rizika, ktoré by podla nazoru Emitenta mohli
vyznamne ovplyvnit podnikanie Emitenta, jeho financénu situdaciu, vysledky hospodarenia
a/alebo emitované cenné papiere si uvedené nizsie.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu
a ocakavaneho rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory su uvedené
v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené
najpodstatnejsie rizikové faktory. Dalsie rizika a neistoty vrdatane tych, o ktorych Emitent v siicasnej
dobe nevie alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mozu mat takisto vplyv na jeho podnikanie, financnu
situaciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci,
nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek
prava alebo zavdzky vyplyvajiice z tohto Prospektu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym
odporucanim. Akékolvek rozhodnutie o nadobudnuti Dlhopisov by malo byt zaloZené na informdciach
obsiahnutych v tomto Prospekte, na podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na viastnej
analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov zo strany prislusného investora.

Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi

Rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom su rozdelené na:

(a) rizikové faktory stivisiace s finan¢nou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta;
(b) rizikové faktory stivisiace s akcionarskou Strukturou;

(© rizikové faktory tykajuce sa EPH a/alebo Skupiny EPH; a

(d) pravne a regulacné rizikové faktory vzt'ahujice sa k Emitentovi.

Rizikové faktory suvisiace s financ¢nou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta

Riziko ucelovej Struktury bez podnikatel’skej historie

Emitent je novozaloZena spolo¢nost’ bez podnikatel'skej historie. Uelom jeho existencie je ziskanie
penaznych prostriedkov prostrednictvom Emisie a ich poskytovanie Akcionarovi vo forme uverov,
nediverzifikuje rizikd a nie je mozné predpokladat’, Ze straty vyplyvajlice z jeho hlavnej a jedinej
¢innosti bude moct’ kompenzovat’ inymi prijmami.

Kreditné riziko Emitenta

Emitent bol zalozeny vyhradne s cielom vydania Emisie, priCom Emitent m4 v timysle pouzit’ cely
formou financovania. Poskytnutie finan¢nych prostriedkov Akciondrovi a sprava takto vzniknutej
pohladavky a/alebo iného naroku bude jedinym predmetom podnikatel'skej Cinnosti Emitenta.
financovania od Akcionara. Finan¢na a hospodarska situdcia Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavizky
z Dlhopisov su tak takmer vylu¢ne zavislé od schopnosti Akcionara resp. jeho spriaznenych osob
spitne distribuovat’ finanéné prostriedky Emitentovi riadne a vc€as. Pokial' Akcionar alebo jeho
spriaznené osoby nebudu schopné vygenerovat’ dostatoéné zdroje a tak spétne distribuovat’ financné
prostriedky Emitentovi riadne avcas, bude to mat vyznamny negativny vplyv na financnu
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a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky
z Dlhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahffla najmi riziko nemoznosti Emitenta financovat’ aktiva prostrednictvom
nastrojov so zodpovedajiicou dizkou splatnosti a urokovou mierou, riziko nemoznosti ziskat’ likvidné
aktiva dostato¢ne rychlo ¢i v dostatoénom mnozstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné zavizky.
Existuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov k thrade splatnych dlhov Emitenta,
ktorému je Emitent vystaveny okrem iného v pripade oneskorenych platieb zo strany Akcionara alebo
jeho spriaznenych osdb. Neschopnost” Akcionara alebo jeho spriaznenych oséb spitne distribuovat
finan¢né prostriedky Emitentovi méze viest’ az k insolvencii Emitenta. Ked’Ze Emitent nebude mat’
iné zdroje finan¢nych prostriedkov, ak by celil z vysSie uvedenych dévodov nedostatku likvidity,
mohlo by to negativnhe ovplyvnit' jeho podnikanie, ekonomické vysledky, financnu situaciu
a v kone¢nom désledku i schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko koncentracie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania Emitenta.
financovania poskytnutych Akciondrovi. V pripade zhorSenia hospodarenia a platobnej moralky
Akcionara nema Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouzit’ na uhradenie zavazkov z Dlhopisov.

Riziko refinancovania

Emitent ku diu vyhotovenia Prospektu zvazuje, ze v zavislosti od trhovych podmienok
a podnikatel'skych prilezitosti moZze pristapit’ k refinancovaniu Dlhopisov, ku ktorym je vypracovany
tento Prospekt. Ak by Emitent pristipil k refinancovaniu takéhoto dlhu, moze celit’ riziku, ze dlh
nebude najneskor k ddtumu splatnosti refinancovany. Emitent nemusi byt’ schopny refinancovat’ svoje
sucasné a budiice dlhy za priaznivych podmienok, priCom Emitent nemusi byt schopny ani tieto
podmienky ovplyvnit. Pokial’ by Emitent nebol schopny refinancovat’ svoje dlhy za prijatelnych
podmienok, alebo by refinancovanie nebolo vobec mozné, mohol by byt Emitent niteny predavat’
svoje aktiva za nevyhodnych podmienok, pripadne znizit'® alebo pozastavit’® Cinnost, ¢o by sa
nepriaznivo prejavilo na jeho ekonomicke;j situdcii a na schopnosti splnit’ zavéizky z Dlhopisov.

Rizikové faktory suvisiace s akcionarskou $truktirou

Riziko spojené s majetkovou ucast’ou Akciondara v EPH

Emitent je vrozsahu 100 % podielu na zdkladnom imani a hlasovacich pravach vlastneny
Akcionarom. Emitent ma v imysle pouZit cely vytazok z Emisie na financovania Akcionara. Jedinym
materialnym majetkom Akciondra je podiel vo vySke cca 44 % vspolocnosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s. (EPH). Akcionar tak ma v EPH postavenie minoritného akcionara a nema
pristup k inym informacidm o spoloc¢nosti ako tych, o ktorych sa dozvedel v suvislosti s vykonom
svojich akcionarskych prav alebo ktoré su verejne dostupné. Zmena trhovych podmienok uréujucich
hodnotu tejto investicie alebo materializacia rizikovych faktorov vztahujucich sa k EPH a/alebo
(priamych ¢i nepriamych) dcérskych spoloc¢nosti EPH (spolocne s EPH ako Skupina EPH) mozu
negativne ovplyvnit finan¢ni a ekonomicku situaciu Akciondra, jeho podnikatel'ski cinnost,
postavenie na trhu a v kone¢nom doésledku schopnost’ Akcionara distribuovat’ prostriedky Emitentovi.

Riziko zmeny akciondrskej Struktury a stretu zaujmov medzi Akciondarom a Majitel’mi dlhopisov

Emitent je 100 % priamou dcérskou spolo€nostou Akcionara. Do splatnosti Dlhopisov mdze prist’
k zmene kontroly a tuprave obchodnej stratégie Emitenta alebo Akcionara (alebo d’alSich osdb
v skupine Akcionara), pripadne Akcionar (alebo d’alSie osoby v skupine Akcionara) méze zacat
podnikat’ kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré mozu byt
vedené so zretelom na prospech Akciondra (alebo dalSich oséb v skupine Akciondra), skor ako
v prospech Emitenta. Také zmeny mo6zu mat’ negativny vplyv na financnl1 a hospodarsku situaciu
Emitenta, jeho podnikatel'ski ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.
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Riziko spojené s podnikanim Akciondra

Akcionar je spoloénost zalozena v Ceskej republike. Podstatna Gast’ jeho aktivit sa sustred'uje na
investovanie do energetickych a pripadne inych aktiv. Schopnost’ Akcionara, pripadne schopnost’ jeho
spriaznenych oséb spitne distribuovat’ prostriedky Emitentovi je do znacnej miery zavisla na vysledku
jeho investicii v energetickom sektore, pripadne v inych sektoroch. Zmena trhovych podmienok
urcujucich hodnotu tychto investicii méze negativne ovplyvnit' finanéni a ekonomicku situdciu
Akcionara a jeho spriaznenych osob, jeho podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na trhu a v kone¢nom
dosledku schopnost’” Akcionara (jeho spriaznenych osob) distrbuovat’ prostriedky Emitentovi.
Vo vysledku tak méze mat’ vyznamny negativny vplyv aj na finan¢nti a ekonomicku situaciu Emitenta
a schopnost’ Emitenta plnit’ zavéizky z Dlhopisov.

Riziko krajiny sidla Akciondra

Akcionar mé sidlo v Ceskej republike. VzhI'adom na hospodarsku situaciu Ceskej republiky je mozné,
7e v Ceskej republike budu prijaté opatrenia, ktoré mézu mat’ vplyv na hospodérsku a finanéni poziciu
Akcionara. Cinnost Akcionara sa riadi najmi &eskym zikonom ¢&. 90/2012 Sb. o obchodnich
korporacich v zneni neskorsich predpisov, teda pravnou tUpravou odliSnou od pravnej Upravy
v Slovenskej republike. Odlisnd moze byt aj vymahatel'nost’ prava, pradvna istota tykajuca sa sudnych
konani alebo rozsudkov ¢i insolvencné pravo. Tieto okolnosti mézu mat’ negativny vplyv na Emitenta
a jeho schopnost’ plnit’ zdvizky z Dlhopisov.

Rizikové faktory tykajice sa EPH a/alebo Skupiny EPH

Rizika vyplyvajice z obmedzenych informdcii o podnikani EPH na strane Akciondra z dovodu
vlastnictva minoritného podielu

Akcionar ma v EPH postavenie minoritného akciondra anema pristup kinym informaciam
o spolocnosti ako tych, o ktorych sa dozvedel v suvislosti s vykonom svojich akcionarskych prav
alebo ktoré su verejne dostupné. Z tohto dévodu moze byt ohrozena jeho schopnost’ vykonavat svoje
akcionarske prava, spravovat svoj majetok a sprostredkovane aj prostriedky ziskane z emisie
dlhopisov Emitentom.

Rizikd vyplyvajuce zo zavislosti EPH na dcérskych spolocnostiach Skupiny EPH

EPH je holdingova spolo¢nost’ s obmedzenym rozsahom vlastnej podnikatel'skej ¢innosti. Prevazna
cast’ aktivit EPH sa ststred’uje na spravu vlastnych majetkovych tcasti v spolo¢nostiach v Skupine
EPH a poskytovanie tiverov a rucenia prevazne tymto spolo¢nostiam. Schopnost’ EPH distribuovat’
prostriedky Akcionarovi je do znacnej miery zavisla na prijatych platbach od spole¢nosti zo Skupiny
EPH a na platbach od externych subjektov. Pokial’ bude schopnost’ spole¢nosti zo Skupiny EPH alebo
pripadne externych subjektov vykonat’ platby (napriklad vo forme dividend, splatok istiny alebo
uroky, alebo vinych podobach) v prospech EPH obmedzenad napr. ich aktudlna financnéa alebo
obchodna situacia, dostupnost’ volnych zdrojov sposobilych pre prislusna platbu, prislusna pravnu
alebo daniovu Upravu a/alebo zmluvnymi dohodami, ktoré uzavrel prislusny ¢len Skupiny EPH, méze
to negativne ovplyvnit’ finanénu a ekonomicku situdciu EPH, podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na
trhu a schopnost’ EPH distribuovat’ prostriedky Akcionarovi. Na Skupinu EPH sa vztahuju
obmedzujuce dlhové dojednania, ktoré moézu obmedzovat’ jej schopnost’ financovat’ svoje budice
¢innosti a potreby kapitalu, vyuzivat obchodné prilezitosti, vykonavat cCinnosti a schvalovat
obmedzujuce dojednania, ato najmd obmedzenie vztahujice sa k platbAm ainym plneniam
v prospech akcionarov prislusnych ¢lenov Skupiny EPH. Pripadny vypadok v oakévanych peiiaznych
tokoch od EPH pre Akcionara moze vyustit az v neschopnost Akcionara splatit’ financovanie
poskytnuté Emitentom z ¢istého vynosu z Emisie.

Rizika suvisiace s prebiehajuicim rusko-ukrajinskym konfliktom

Skupina EPH, podl'a Emitentovi dostupnych informacii, priebezne analyzuje situciu v suvislosti
s prebiehajiicou vojenskou invaziou Ruska na Ukrajine a sankciami namierenymi proti Ruskej
federacie a d’alsim $tatom a entitdm a posudzuje jej dopady na celt Skupinu EPH. Skupina EPH je
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najmé vystavena zvysenému riziku protistrany v stuvislosti s tokmi ruského plynu, riziku zvySenych
vykyvov cien komodit a ich dostupnosti, regulacie vyvozu a dovozu, znizeného dopytu po zemnom
plyne, dopadu sankcii, protiopatreniam sankcionovanych organizacii a §tatov, obmedzeniu
suvisiacemu s platobnym stykom ¢i rozvoju alternativnych tras konkurujucich spolo¢nosti Eustream.
Podl'a dostupnych informdcii nebola dosial’ ziadna zplatieb za kapacitu (vratane platieb
od vyznamného ruského zdkaznika) oneskorend. Existuje vSak riziko, Ze dojde k d’alSiemu aj
rapidnému negativnemu vyvoju situacie, ktory bude mat’ nasledne vyznamny negativny dopad na
Skupinu EPH, jej podnikatel'ské aktivity, financné a ekonomické vysledky. O predpoklade takéhoto
pripadného (negativneho) vyvoja zo strany niektorych ucastnikov trhu moéze svedcit’ napriklad
(1) znizenie ratingu dlhopisov s d’al§im negativnym vyhl'adom zo strany ratingovej agentiry Moody’s
vydanych prevadzkovatelom siete plynovodov zo Skupiny EPH (Eustream) z Baa2 na Bal, ¢i
dlhopisov vydanych v ramci divizie EP Infrastructure, a.s. zo strany ratingovej agentiry S&P Global
Ratings z BBB na BBB-, (iii) zaradenie EP Infrastructure, a.s. do kategorie ,,Rating Watch Negative*
ratingovou agenturou Fitch Ratings Ireland Limited, ¢i (iv) znizenie hodnotenia ,,Corporate Family
Rating* o jeden stupen z irovne Baa3 na troven Bal zo strany Moody’s. MozZno zmienit’ taktiez (iv)
rozhodnutie ruskej strany obmedzit dodavky plynu do Pol'ska, Bulharska, Finska, Danska ¢i
Holandska (hoci podla dostupnych informadcii nie je infrastruktira Skupiny EPH vyuzivani ako
hlavny tranzitny nosi¢ plynu do tychto krajin). Akciondri spolo¢nosti EP Infrastructure, a.s., verejne
oznamili, ze ako preventivne opatrenia budi vykonavat' svoje hlasovacie prava tak, aby nedoslo
k vyplateniu dividend ani k d’al§im akvizicidm zo strany prisluSnej jej ovladanej vetvy Skupiny EPH,
pokial’ sa situacia nestabilizuje.

Riziko zmeny regulovanych tarif, fungovanie kapacitnych mechanizmov na eurépskom
energetickom trhu, neistoty ohl’adne vysky kapacitnych platieb alebo zavedenie novych povinnosti
platit’ regulované tarify

Vynosy prevadzkovatel’a prepravnych sieti (najmé plyn a elektrina) prevadzkované spolocnostami zo
Skupiny EPH mézu byt dotknuté zmenami prepravnych tarif, regulovanych zmluv, regulovanych
cien, kapacitnych trhov a zmenami v ich regulécii. Typicky je tato situdcia priznacna pre podnikanie
Skupiny EPH na Slovensku, kde rolu regulatora uréujiceho vysku prepravnych tarif plni Urad pre
regulaciu sietovych odvetvi. Prislusné urady mozu tiez rozhodnut’ o obmedzeni i zruseni tarif,
o zmene podmienok pre narok na tarifné platby alebo zmenit' spésob urcenia regulovanych cien.
Vsetky tieto skuto¢nosti by mohli mat’ nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky
hospodarenia, peiiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Riziko poruchy, havdrie, plinované alebo neplinované odstivky, opravy kvoli udribe
a modernizdcii, ako aj prirodné katastrofy, zlyhanie zariadenia a Pudského faktoru, Strajky
zamestnancov, prejavov protestu verejnosti (demonstrdaciou), sabotdiZou alebo teroristickych &inov
a nedostatocného poistenia

V teplarnach a elektrarnach vlastnenych Skupinou EPH, platformach pre obchodovanie s energiou,
veternych a solarnych elektrarnach a zariadeniach na vyrobu bioplynu, distribu¢nej infrastruktare
(vratane prenosovych ststav, ktoré nie st prevadzkované alebo ovladané spolo¢nostami zo Skupiny
EPH), banskych zariadeniach, zidvodoch na spracovanie uholného prachu a vyrobu brikiet,
plynarenskej prepravnej siete, plynarenskej distribu¢nej siete alebo zasobnikovych systémoch
a informacnych systémoch na riadenie tychto zariadeni moéze dojst’ k zlyhaniu, havaridm,
neplanovanym odstavkam, obmedzeniu kapacity, systémovym stratam, poruseniu bezpecnosti alebo
fyzickému poskodeniu v dosledku prirodnych katastrof (napriklad nepriaznivého pocasia, burok,
zaplav, poziarov, vybuchov, zosuvov pddy, pretrhnutie svahu alebo zemetrasenia), k Strajkom
zamestnancov, k l'udskym chybam, pocitacovym virom, preruseniu dodavok paliv, trestnym ¢inom
(napriklad sabotdzam ¢i teroristickym utokom), konaniu zakonom povolenych protestov (napriklad
demonstraciou), neplanovanym technickym porucham zariadeni zékaznikov alebo zariadeni
prevadzkovanych tretimi stranami a inym katastrofickym udalostiam. Poistenie rizik Skupiny EPH
nemusi pokryt’ cely majetok Skupiny EPH a poskytovat’ ucinné krytie za vSetkych okolnosti a proti
vSetkym tymto rizikam alebo zodpovednosti Skupiny EPH. Nedostato¢ne poistné krytie méze vyustit’
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v potrebu niest’ prislusné naklady z vlastnych zdrojov Skupiny EPH, ¢o méze vyraznym sposobom
zasiahnut’ do ich hospodarskych vysledkov.

Riziko preruSenia doddavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin (napr. biomasy)
a dopravnych sluZieb alebo neocakdvane zvySenie ich suvisiacich nakladov

Skupina EPH je vystavena riziku prerusenia dodavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin
(napriklad biomasy). Dotknuté spolo¢nosti zo Skupiny EPH st zavislé na vcasnych dodavkach
dostato¢nych objemov surovin. Akykol'vek vyznamny tibytok alebo prerusenie dodavok surovin alebo
prerusenie stvisiacich prepravnych sluzieb by mohli narusit’ prevadzku tychto spolo¢nosti zo Skupiny
EPH alebo zvysit’ ceny, ktoré bude musiet’ na tieto dodavky vynalozit. Spolo¢nosti zo Skupiny EPH
maju Casto jediného dodévatela, ktory im dodava prevaznu ¢ast’ surovin, ktoré pouzivaji v teplariach,
elektrariach, pri banskych ¢innostiach alebo pri preprave a distribucii plynu. Mézu napriklad dovazat
hned¢ uhlie po jedinej zelezni¢nej trati. Tymto sa znacne zvySuje riziko preruSenia dodavok alebo
sluzieb. Akékol'vek obmedzenia alebo zhorSenie situacie, alebo zvySenie nakladov v suvislosti
s dohodami s externymi dodavateI'mi by mohli mat’ negativny dopad na ¢innost’, finan¢ntl situaciu,
vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH.

Riziko klimatickych zmien a sezonnych vykyvov

Niektoré cinnosti Skupiny EPH ovplyviiuju zmeny celkovych poveternostnych podmienok
a neobvyklé vykyvy pocasia. Podl'a vedomia Emitenta, progndzy predaja tepla, elektrickej energie
a spotreby plynu, pripravované Skupinou EPH, st zalozené na predpoklade normalneho pocasia, ktoré
zodpoveda dlhodobym historickym priemernym ukazovatel'om. Hoci Skupina EPH, podl'a vedomia
Emitenta, zohl'adnuje mozné odchylky od normalneho poc¢asia a mozné dopady na zariadenie Skupiny
EPH a na ¢innost’ Skupiny EPH, existuje riziko, Ze takéto planovanie nezabrani negativnym dopadom
necakanych zmien pocasia. ZvycCajne plati, Ze ak su zimy teplejsie, nez sa ocakévalo, ako tomu bolo
v pripade rokov 2014 a 2018, je dopyt po plyne, teple a elektrine nizsi ako predpokladany, o moze
mat’ vyznamny negativny dopad na trzby prislusnych segmentov Skupiny EPH.

Riziko zmeny regulatorneho prostredia

Podnikanie Skupiny EPH je podrobené¢ ¢im dalej prisnejSej regulacii podla platnych zakonov
dopadajticich na oblasti, v ktorych Skupina EPH podnikd (napr. v oblastiach distribucie plynu,
elektriny a tepla, prepravy plynu, zdravia a bezpecnosti pracovnikov, environmentalnych noriem
k zaistovaniu kvality ovzdusia a limitom vypustania CO2, dailovej regulécii, obchodu na finan¢nych
trhoch a velkoobchodnych trhoch s energiami ¢i inymi komoditami). Typicky priklad takejto
regulacie predstavuje legislativny balik opatreni Europskej unie s oznacenim ,,Fit for 55 z jula 2021,
ktory obsahuje sériu politickych zadani k zaisteniu klimaticky neutralnej ekonomiky do roku 2050.
Najmi v kontexte zlozitej geopolitickej situacie Ukrajiny prinasajucej nestabilitu aj na energetické
trhy, Castokrat s dopadom na spotrebitel'ov ako kone¢nych uzivatel'ov sluzieb poskytovanych zo strany
Skupiny EPH, existuje riziko, ze ani buduce prijatie d’alSich podobnych eurdpskych, ale aj narodnych
protektivnych Statnych opatreni s dosahom na podnikanie Skupiny EPH (napr. zmeny v zdaneni,
stanoveni cenovych stropov, znarodnenie atd’.). Naklady, zavdzky a poziadavky spojené
s dodrzovanim tychto predpisov ¢i opatreni moézu byt rozsiahle a mézu potencionalne zdrzat
zahajenie alebo pokracovanie ¢i v krajnom pripade viest’ az k ukonceniu prevadzkovaného modelu
podnikania. Nedodrzanie predpisov moze mat’ potom za nasledok spravny, obCianskopravny az trestny
postih. Zmeny v regulatornom ramci dopadajucom na cinnost Skupiny EPH teda mdézu mat
nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkové vysledky, finan¢nu situaciu, pefiazné toky a vyhliadky
Skupiny EPH.

Komoditné riziko a riziko zmeny menovych kurzov

Komoditné riziko, ktorému je Skupina EPH vystavend, predstavuje riziko kolisania cien komodit
jako st elektrina, plyn ¢i emisné povolenky. Hlavné komoditné riziko, ktorému je Skupina EPH
vystavena, vyplyva z povahy jej ¢innosti — najméa vyroba a distribucia elektriny a tepla, tazba uhlia,
a v men$ej miere z obchodovania s komoditami. Skupina EPH je d’alej vystavena riziku kolisania
menovych kurzov. Hoci podla informacii Emitenta Skupina EPH usiluje o obmedzenie rizika
kolisania cien komodit pomocou rdznych stratégii a finanénych nastrojov (najmi forwardy, swapy
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a iné derivaty), prijaté opatrenia nemusia byt’ dostatocné k u¢innému riadeniu rizik alebo moézu zlyhat
uplne. Vysoka volatilita cien komodit ¢i menovych kurzov taktiez zdsadne zvySuje poziadavky na
likviditu v rdmci marginingu a forwardovych pozicii. Pripadne zlyhanie alebo absencie stratégie
k zmierneniu az eliminacii tychto rizik moze negativne zasiahnut’ do hospodarenia Skupiny EPH.

Riziko hospoddrskej sut’aze

Na mnoho trhoch, na ktorych posobi Skupina EPH, najmé v odvetviach prepravy plynu, obchodovania
s plynom a elektrinou, teplarenstve, skladovania plynu a vyroby elektriny, narastd mnozstvo
konkurencie. Podnikanie na uz tak presytenych trhoch s moznym vstupom d’alich sutazitelov moze
vyustit’ v neschopnost’ drzat’ krok s konkurenciou, ateda k odchodu délezitych zakaznikov alebo
dodavatel'ov. To vo svojom dosledku moze viest' k negativnym dopadom na podnikanie, financ¢na
situdciu, hospodarenie, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty, pokial' zékaznik alebo protistrana nesplni svoje zmluvné
zavizky z financnych alebo obchodnych vzt'ahov a vznika predovsetkym z pohl'adavok Skupiny EPH
k uplatneniu mnoho opatreni k zmieriiovaniu uverového rizika (napr. limity maximalnej expozicie
voCi protistrane, individudlne posudzovania tverového rizika, dojednévanie zaistenia, priebezny
monitoring, uctovnicke operacie — tvorba opravnych poloziek), existuje riziko, ze pripadne zlyhanie
protistrany alebo protistran sposobi Skupine EPH neocakavané straty, ktoré by mohli negativne
ovplyvnit jej podnikanie. Celkova konsolidovana vyska pohl'adavok z obchodnych vztahoch Skupiny
EPH k 31.12. 2021 ¢inila 3.975 mil. EUR.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Skupina EPH bude celit' problémom pri plneni povinnosti
spojenych s jej dlhmi, ktoré st vysporiadané poskytnutim hotovosti alebo iného finan¢ného aktiva.
Podra informacii, ktoré ma Emitent k dispozicii, rozne spolo¢nosti zo Skupiny EPH uplatituju metody
riadenia rizika likvidity, najmi so zameranim na diverzifikaciu zdrojov financovania, ¢i udrziavania
prinajmensom casti aktiv vo vysoko likvidnych aktivach. Niektoré oblasti podnikania Skupiny EPH
vSak mdzu byt zat'azené nahlymi a neocakdvanymi poziadavkami na likviditu — napriklad riadenie
komoditnych rizik za pomoci niektorych forwardovych zmlav a finanénych derivatov méze pri vysoko
volatilnych trhoch klast’ nemalé poziadavky na likviditu z titulu tzv. marginingu. Existuje riziko, Ze
EPH a/alebo Skupina EPH budu ¢elit’ nedostatku likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit’ ich
podnikanie, ekonomické vysledky a finan¢nu situaciu, Suvisiace saldo Skupiny EPH ku diu
31. decembra 2021, ako vyplyva =z konsolidovanej uctovnej zavierky, v rozsahu rozdielu
kratkodobych obeznych aktiv a kratkodobych zavéizkov bolo pozitivne, na trovni 1.125 mil. EUR.

Riziko nemoZnosti poskytnut’ dohodnutii kapacitu

Na niektorych trhoch s elektrinou ma reguldtor pravomoc ulozit’ regulovanému subjektu pokutu alebo
inu sankciu, pokial’ dany subjekt nie je schopny dodat’ pozadované mnozstvo kapacity v obdobiach
zvySenych cien. Tato povinnost’ dopada aj na spolo¢nosti zo Skupiny EPH, ktoré su na takych trhoch
aktivne (napriklad v Taliansku ¢i v Spojenom kralovstve). V pripade neschopnosti dodat’ pozadované
mnozstvo kapacity by mohol prislusny regulator ulozit' danej spolo¢nosti zo Skupiny EPH sankcie,
ktorych vyska sa liSi v zdvislosti na danom kapacitnom trhu a aplikovatelnej legislativy. R6zne
kapacitné trhy mézu zahiat’ aj mechanizmy pre obmedzenie dopadu tychto sankcii. Materializacia
tychto nasledkov by mohla mat’ negativny vplyv na vysledky Skupiny EPH.

Rizikad suvisiace s pandémiou koronavirusu COVID-19

V dosledku pandémie COVID-19 v krajinach, kde Skupina EPH pdsobi, a v d’alSich krajinach, kde sa
vyskytuje, boli zavedené karantény a d’alSie obmedzujuce opatrenia, ktorych cielom je zabranit
Sireniu virusu. Tieto obmedzujice opatrenia viedli k preruSeniu niektorych obchodnych,
hospodarskych a kazdodennych Ccinnosti. Podl'a vedomosti Emitenta, navzdory potencionalnej
kratkodobej volatilite sposobenej dosledkami pandémie a suvisiacimi restriktivnymi opatreniami sa
neoCakava, ze by vykonnost Skupiny EPH bola v ddsledku tychto opatreni v strednodobom az
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dlhodobom horizonte vyznamne zhorSena, pretoze vyznamna Cast’ aktiv prevadzkovanych Skupinou
EPH zostéva regulovana a/alebo dlhodobo zmluvna. Dalsi najnovii vyvoj pandémie a s nim spojené
ohlasené uvol'nenie obmedzeni zo strany mnohych vlad naznacuju skor d’alSie zmierniovanie dopadov
v buducnosti. Navzdory tomu viak existuje riziko, ze dojde k prediZeniu stasnych opatreni alebo
k opdtovnému zavedeniu Ci zosilneniu restrikcii, ani nasledny nepriaznivy dopad tychto opatreni
na ekonomické prostredie, v ktorom sa Skupina EPH pohybuje. To moze mat’ nepriaznivy vplyv
na Skupinu EPH a jej finan¢nu situaciu a prevadzkové vysledky v bliziacich sa rokoch.

Riziko koncentrdcie v oblasti prepravy plynu

Vicsina plynu v ramcei prepravy spolo¢nostami Skupiny EPH (Eustream) je prepravovana na zaklade
vyznamnej zmluvy s poprednym ruskym prepravcom plynu a niekol'kych d’alsich dlhodobych zmlav.
Napriek tomu, Ze je mozné pozadovat od zakaznikov poskytnutie zabezpecenia ich zavizkov
vo vztahu ku kapacitnym poplatkom na zéklade prisluSnych zmlav o preprave (najmé v pripade
nedostatocnej bonity zakaznika), tieto zaruky maju v kazdom pripade obmedzeny rozsah a obvykle sa
vztahuju iba na kapacitné poplatky za niekol’ko mesiacov. Existuje teda riziko, Ze protistrany
spolocnosti Eustream nebudt riadne plnit’ svoje finanéné zaviazky vyplyvajiice zo zmlav, ato aj
v rozsahu presahujucom pripadne uspokojenie z jednaného zaistenia. Rovnako nemozno vylucit, ze
prisluina protistrana trvanie prepravnych zmlav nebude mat’ zaujem prediZit alebo ich predizit
za podmienok priaznivych pre Skupinu EPH. Materializacia tychto rizik by mohla negativne zasiahnut’
do podnikania Skupiny EPH.

Rizikd spojené so zmenami v dopyte po zemnom plyne

Dopyt po zemnom plyne a suvisiacich sluzbach prevadzkovanych dcérskymi spolo¢nostami
plynarenskej divizie Skupiny EPH je v kone¢nom dosledku urceny dopytom po zemnom plyne
a flexibilite v Eurdpe, o zavisi na mnozstve faktorov mimo kontrolu spolo¢nosti Skupiny EPH,
vratane cien plynu, geopolitického vyvoja, alternativnych energetickych zdrojov, rozvoja
obnovitelnych energetickych zdrojov (a Statnych dotacii im udelenych), klimatickych vykyvov
a zakonov na ochranu zivotného prostredia. Rovnako akékol'vek spomalenie ekonomiky méze viest
k zniZzeniu spotreby plynu. Skutocné znizenie dopytu a/alebo =zly odhad v rozpoctovani
predpokladaného dopytu v porovnani s redlnym dopytom po plyne mdézu mat’ nepriaznivy vplyv
na prevadzkovu ¢innost’, prevadzkové vysledky a finanénu vykonnost’ na Skupiny EPH.

Riziko alternativnych prepravnych sieti pre prenos plynu a jeho variant

Plynarenska divizia Skupiny EPH c¢eli konkurencii existujucich alternativnych plynarenskych
prepravnych tras, ako je Nord Stream a Jamal, a taktieZ riziku vybudovania d’alSich alternativnych
plynarenskych prepravnych tras do oblasti, kde v sicasnosti prepravuje plyn. Pokial budu tieto
projekty dokoncené a sprevadzkované, mohli by predstavovat’ novii konkurenciu a nepriaznivo tak
ovplyvnit’ schopnost’ vyjednat’ a uzavriet' nové zmluvy o preprave, rovnako ako predlzovat’ existujtice
zmluvy o preprave. Nad ramec toho by vyvoj vo vyrobe inych typov plynov, napriklad obnovite'nych
plynov, ako je biomethan alebo zeleny vodik, zvySenie dovozu bridlicového plynu alebo pouZzivanie
technologie LNG v niektorych eurdpskych statoch aj v inych regionoch sveta, vratane USA, mohol
mat’ nepriaznivy vplyv na dopyt po kapacitach na prepravu plynu. Naplnenie tychto scenarov moze
mat’ nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nt situaciu, vysledky hospodarenia a vyhliadky Skupiny
EPH.

Rizikad spojené s vyvaZenim plyndrenskej prepravnej siete

V ramci prepravného tarifu je ¢ast’ protiplnenia poskytovana vo forme zemného plynu (gas in-kind),
¢o umoznuje plynarenskej divizii Skupiny EPH ziskavat zemny plyn pre svoje prevadzkové
a technické potreby a to predovsetkym k pohananiu kompresorovych stanic potrebnych na prevadzku
siete. Existuje vsak riziko, Ze takto ziskaného zemného plynu bude nedostatok, alebo naopak médze
vzniknut' v sieti prebytok. Vzhladom k tomu, Ze prevadzkovatel je zodpovedny okrem iného
za udrzovanie rovnovahy prepravne;j siete, predava taky prebytok na trhu. Hospodarsky vysledok tak
zavisi na objemu skuto¢ného toku zemného plynu a cenach zemného plynu. V kratkodobom horizonte
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mdzu mat’ zmeny v objeme zemného plynu alebo trhova cena zemného plynu nepriaznivy dopad
na prijmy a celkové podnikanie spolo¢nosti zo Skupiny EPH.

Rizikad spojené so skladovanim plynu

Podl'a vedomosti Emitenta spolo¢nosti prevadzkujuce zdsobniky plynu v ramci Skupiny EPH uzavreli
dlhodobé zmluvy obsahujuce ustanovenia o Standardnych cenovych reviziach. U tychto dlhodobych
zmliv neexistuje istota, ze si ich po ich uplynuti bude zdkaznik priat’ obnovit, resp. Ze pripadné
jednania o predizeni nepovedi k negativnym tpravam cien. Podl'a vedomosti Emitenta Skupina EPH
navySe nevykonava vSeobjimajliicu kontrolu vsetkych aktiv alebo skladovacich zariadeni, ktoré
nadobuda alebo mdze nadobudnut’ od tretich stran. Ak Skupina EPH vykona kontrolu prislusnych
zariadeni a aktiv, nemusia sa odhalit’ vSetky Strukturdlne, skryté alebo environmentalne zavady, ako
je kontamindcia podzemnych vod. Je preto mozné, Ze subjekty a aktiva, ktora Skupina EPH
nadobudne, budu predmetom zavézkov, ktorych si Skupina EPH nie je vedomd. Okrem toho mozu
byt spolo¢nosti prevadzkujlice zasobniky plynu povinné prevziat zavazky vzniknuté pred
nadobudnutim prislusnych aktiv, vratane environmentalnych, danovych a d’alsich zavézkov. Tieto
spoloc¢nosti taktiez mézu nadobudat’ nehnutelnosti v stave ,,ako stoji a lezi“. Vyskyt akychkol'vek
vyznamnych zdvizkov po akvizicii zo strany nadobudatela zo Skupiny EPH, ktoré nebude mozné
zmiernit’ (¢i uz prostrednictvom narokov na poistné plnenie alebo inak), by mohol mat’ vyznamny
nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu, prevadzkové vysledky, pefiazné toky a vyhliadky
Skupiny EPH.

Riziko zavislosti dopytu po skladovacich kapacitich na bezpecnostnej politike

Regulacné poziadavky a politiky dodavatelov plynu, ktoré sa vztahuju k zabezpeceniu dodavok
plynu, st jednym z hlavnych hybatelov dopytu po skladovacich kapacitich. Akakol'vek zmena
v regulacnom ramci, ktora by viedla k zniZeniu tychto poziadaviek na bezpecnost” dodavok plynu
alebo akdkol'vek zmena v politickych, alebo hospodarskych podmienkach, ktora by mohla ovplyvnit
politiku dodavatel'ov v oblasti bezpecnosti dodavok plynu, méze mat’ za pri¢inu negativny dopad
na dopyt po skladovacich kapacitach plynu, atym vplyv na skladovaciu cenu ateda zapri¢init
nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu, hospodarske vysledky, peniazné toky a vyhlad
spolo¢nosti zo Skupiny EPH prevadzkujtcich zasobniky plynu, a tym aj na Skupinu EPH.

Riziko volatility ceny vyrobnych vstupov a predajnych cien

Ziskovost’ podnikania Skupiny EPH ovplyviiuju aj vynosy zpredaja tepla. Volatilita vynosov
z predaja tepla (vratane v dosledku poveternostnych podmienok, sezénnosti, zmien v cendch
alternativnych paliv, obmedzeni, nefunk¢nosti alebo neefektivnosti prenosu, alebo prepravy,
dostupnosti alternativnych zdrojov energie za konkurencné ceny, vypadkov vyrobnych zariadeni,
rozvoje obnovite'nych zdrojov ¢i novych technoldgii) moze sposobit’, ze dosiahnutéd cena bude nizsia
ako sa ocakavalo. Hoci st podl'a vedomosti Emitenta suvisiace rizika riadené najméd formou
uzavierania dlhodobych odberatel'skych kontraktov, existuje riziko, ze najmi v strednodobom
a dlhodobom horizonte, celkovo poklesnti predajné ceny. Navyse, volatilita trhovych cien komodit,
vratane paliv a emisnych povoleniek, ovplyviiuje ceny na urovni vyrobnych vstupov stym, ze
zvySenie nakladov na ich zaobstaranie moze byt kompenzované znizenou predajnou marzou. Vsetky
tieto faktory by mohli mat’ zavazny nepriaznivy ucinok na podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky
hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH.

Riziko zahlcovania prenosovej sustavy

Zarucené vykupné ceny elektriny z obnovite'nych zdrojov v spojeni s prednostnym pravom vykupu
od tychto zdrojov obnovitel'nej energie do prenosovej sustavy modze negativne ovplyvnit' vyrobu
elektriny z inych palivovych zdrojov, napriklad z hnedého uhlia a méze viest' v urCitych dennych
dobach k pretazovaniu prenosovej sustavy (napr. za veterného pocasia apri zniZenej spotrebe
elektriny a teda pri nizkom odbere z prenosovej ststavy). V dosledku tohto pretazovania by mohla
byt znizena dostupna kapacita prenosovej ststavy pre konven¢né elektrarne, vratane hnedouhol'nych,
¢o by mohlo viest’ k znizeniu odberu elektriny z tychto vyrobni. Akykol'vek takyto pokles by mohol

15



PROSPEKT

mat’ zavazny nepriaznivy u¢inok na podnikanie, finan¢nu situdciu, hospodarske vysledky a penazné
toky Skupiny EPH.

Riziko spojené s cenou a kvalitou biomasy a ich dovozom

Trh s biomasou nie je z hl'adiska likvidity ¢i dostupnosti na urovni trhu s ¢iernym uhlim ¢i zemnym
plynom. Existuje teda riziko, Ze na danom trhu a v danom c¢ase nebude k dispozicii dostato¢ne
mnozstvo biomasy pre ¢innost’ biomasovych prevadzok spolo¢nosti Skupiny EPH. Navyse, biomasa
je vurcitom mnozstve obstaravana aj na spotovych trhoch, kde méze byt cena biomasy znacne
volatilna. Nepredpokladané pohyby v cenach mézu viest’ k zvySenym nakladom Skupiny EPH na jej
obstaranie. Dalej musi biomasa spifiat’ ur¢ité kvalitativne a administrativno/environmentalne kritéria.
V pripade nizsej kvality biomasy sa moze stat, ze prislusnd elektrareit méze byt nutend znizit’ svoj
vykon, prerusit’ prevadzku alebo Ze nedosiahne na §tatnu podporu uréent pre vyrobcov energie
z alternativnych zdrojov. VSetky tieto pripady mézu mat’ zadvazny nepriaznivy ucinok na ¢innost
elektrarne Lynemouth ataktiez na financnt situaciu, vysledky hospodarenia, penazné toky
a vyhliadky Skupiny EPH.

Riziko politického sentimentu k prijimaniu opatreni k priamej ¢i nepriamej limitdcii £ aZby uhlia

Skupina EPH sa okrem iného zaobera Cinnost'ou, ktord spociva vo vertikdlne integrovanej tazbe,
vyrobe, distribiicie a dodavkach tepla a elektrickej energie; tato Cinnost moéze zavisiet' na t'azbe
a vyuziti hnedého uhlia ako primarneho zdroja paliva. Podl'a dostupnych informacii Emitenta tazi
Skupina EPH tiez hnedé uhlie, predava ho tretim stranam a pouziva ho ako primarne palivo
v niektorych svojich vlastnych teplarnach a elektrarnach. Hnedé uhlie produkuje podstatne vyssie
mnozstvo emisii (najmé CO») ako iné primarne zdroje paliva, ako je zemny plyn alebo jadrové palivo.
Pokial’ sa vyroba tepla a elektrickej energie v hnedouhol'nych tepelnych elektrarnach stane predmetom
narastajuceho odporu verejnosti a politickych predstavitel'ov, ako k tomu prilezitostne dochddzalo
v minulosti, mézu sa v dosledku potencionalne nepriaznivych predpisov v oblasti ochrany zivotného
prostredia, zvySenia dani, poplatkov a pokut, alebo v dosledku sukromnych zalob proti Skupine EPH
a jej odberatelom hnedého uhlia zvysit naklady na tazbu, predaj a spalovanie hnedé¢ho uhlia ako
primarneho zdroja paliva. Na Skupinu EPH mdzu mat’ nepriaznivy nie len opatrenia, ktoré priamo
naruSuju tazobnu cCinnost' alebo predaj, alebo vyuzivanie hnedého uhlia na vyrobu tepla alebo
elektriny, ale taktiez opatrenia, ktoré podporuju iné zdroje paliva alebo alternativne technologie
vyroby elektriny a tepla (ako napriklad obnoviteI'né zdroje energie). Moze tiez dojst’ k poklesu dopytu
po predavanom hnedom uhli. Kazdy z vysSie uvedenych pripadov by mohol viest’ k podstatnému
narastu nakladov Skupiny EPH na cinnost, zniZenie vynosu Skupiny EPH a/alebo by mohol
vyznamnym spdsobom negativne ovplyvnit ¢innost, finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia
a peniazné toky Skupiny EPH.

Riziko spojené s ucast’ou na spolo¢nych podnikoch

Skupina EPH ma uzavreté urcité zmluvy o spolo¢nych podnikoch, v ktorych udelila ochranné prava
mensSinovym vlastnikom, alebo vlastni mensinové podiely v subjektoch, ktoré predstavujii menej nez
vacsinu hlasovacich prav alebo ktoré neriadi, ani nijak neovlada. V tychto pripadoch je Skupina EPH
zavisla na schvaleni urcitych zaleZitosti zo strany partnerov v spolo¢nych podnikoch. Suhlas tychto
partnerov moéze byt pre Skupinu EPH rovnako nevyhnutny k dosiahnutiu vyplaty financnych
prostriedkov z projektov alebo subjektov, alebo na transfer ich tcasti v projektoch alebo subjektoch.
Okrem toho st niektoré spolo¢né podniky, do ktorych Skupina EPH vstlpila, drzané verejnym
subjektom, napr. Slovenskou republikou, alebo inymi subjektami so zdujmami, ktoré sa liSia od
zaujmov Skupiny EPH a ktoré nemusia byt vzdy zalozené iba na Cistych komercnych tvahach.
Skupina EPH preto celi riziku, Ze Cinnosti a riadenie akychkol'vek spolo¢nych podnikov alebo
subjektov, v ktorych ma ucast’ spolocne s tymito subjektami, mézu byt nepriaznivo ovplyvnené
politickymi tivahami ¢i rozdielnymi zdujmami.
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Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Emitentovi

Riziko spojené s pravnym, regulaénym a daiiovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne a dafiové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a v Ceskej republike
(miesto sidla Akcionara) sa priebezne meni a zakony nie si vzdy interpretované a uplatiiované sudmi
a organmi verejnej moci jednotne. Emitent nema vlastnl podnikatel'skti Cinnost” a jeho vynosy budu
zavisiet’ vyluéne od schopnosti prijimat a pripadne vymaéhat' zavidzky svojich dlznikov, je teda
vyznamne zavisly od stability a kvality pravneho prostredia. Zmeny zakonov alebo zmeny ich
interpretacie v budiicnosti obzvlast v oblasti ochrany veritel'ov a ich prav moézu nepriaznivo ovplyvnit’
finan¢né vyhliadky Emitenta, pricom napriklad zmeny daniovych predpisov, ktoré¢ by urobili schému
splacania zavdzkov medzi Emitentom, Akciondrom ajeho dlznikmi dafovo nevyhodnejSou
(napr. zavedenie dodato¢ného zdanenia trokovych vynosov) mdzu nepriaznivo ovplyvnit' sposob
splacania a vysku prijmov Emitenta zo splacania vnutroskupinovych financovani, ¢o v kone¢nom
dosledku moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie st vedené Ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli
ohrozit’ alebo znacne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finan¢nu situaciu Emitenta.
Potenciélne stidne spory vSak v budiucnosti mézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta
v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodatocné néklady na strane Emitenta. PorusSenia
platnej legislativy (akejkol'vek povahy, vratane netimyselnej) mozu viest’ k ulozeniu sankcii, vratane
sankcii finan¢nych ¢i sankcii spocivajucich v preruseni ¢i zakazu ¢innosti.

Riziko krizy Emitenta a pravnej upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvysenia svojich zdvizkov (bez sucasného zvysenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, ze bude v krize az do splatnosti
Dlhopisov, ¢o bude vyplyvat’ zo zverejnenej uctovnej zavierky Emitenta za rok 2022, a tiez nasledne
zverejnenych uctovnych zavierok. Krizou sa podl'a § 67a a nasl. Obchodného zakonnika (0¢innych
od 1. januara 2016) rozumie stav, ak je spolo¢nost v upadku alebo jej upadok hrozi, pri¢om
spoloc¢nosti hrozi tpadok, ak pomer vysky vlastného imania spolo¢nosti k jej zavdzkom je nizsi nez 8
ku 100 (na tcely tohto rizikového faktoru d’alej len kriza). Fakt, Ze Emitent je v krize nepredstavuje
Pripad neplnenia zavdzkov a nie je dovodom na predcasnu splatnost’ Dlhopisov v zmysle Podmienok.

Spolo¢nosti, ktoré boli zalozené za tcelom ziskania finan¢nych prostriedkov (napr. formou vydania
emisie dlhopisov), medzi ktoré patri aj Emitent, sa spravidla v désledku vyrazného zvySenia svojich
zavazkov (bez sGfasného zvySenia vlastného imania) vydanim dlhopisov, ¢i prijatim externého
bankového financovania a/alebo vnutroskupinovej zadlzenosti dostanti do krizy. Ak by Akcionar
poskytol financovanie inej spolo¢nosti v krize tato spoloc¢nost’ by mohla podliechat obmedzeniam
splatit’ zadlZzenie voci jej akcionarovi €i spolo¢nikovi preto, Ze by sa mohlo podla Obchodného
zakonnika povazovat' za plnenie nahradzajice vlastné zdroje financovania, ktoré (s vynimkami)
nemozno vratit’, ak je spolocnost’ v krize, alebo by sa v dosledku vratenia do krizy dostala. NemoZznost’
splatit’ takéto vnutroskupinové zadlzenie moze ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zavizky
vo¢i Majitel'om dlhopisov.

Pre posilnenie kreditného postavenia Emitenta a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou
Emitent a Akcionar uzatvorili diia 17. oktobra 2022 tzv. ,,Project Support Agreement (d’alej len PSA).
Na zéaklade PSA ma Akcionar v niektorych pripadoch povinnost poskytniut’ na vyzvu Emitenta
dostatoc¢né finan¢né prostriedky do vysky 5 000 000 EUR na prekonanie krizy Emitenta tak, aby sa
pomer vlastného imania k zavazkom dostal na uroven pozadovani zdkonom. PSA nepredstavuje
ruCenie ani iné¢ zabezpecenie v prospech Majitel'ov dlhopisov. Majitel'om dlhopisov z PSA neplynti
ziadne prava, naroky ani iné vyhody a Majitelia dlhopisov v kazdom pripade moézu vymahat
pohladavky z Dlhopisov len priamo voc¢i Emitentovi a nikdy nie voc¢i Akcionarovi alebo inej osobe.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvencnym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit’ svoje splatné zaviazky, moéze byt na jeho majetok vyhlasené
konkurzné (insolvencné) konanie. V stlade s Nariadenim Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 o insolvencnom konani (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie EU o insolvenénom

17



PROSPEKT

konani) plati, Ze sud prislusny na zacatie konkurzné¢ho konania vo vztahu k spolo¢nosti je sud
Clenského Statu Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len €lensky §tat) (okrem Danska),
na ktorého izemi sa nachadza centrum hlavnych zdujmov predmetnej spolo¢nosti (tak ako je tento
termin definovany v &¢lanku 3(1) Nariadenia EU o insolvenénom konani). Uréenie centra hlavnych
zadujmov spolocnosti je skutkovou otazkou, na ktort mézu mat’ stidy réznych ¢lenskych statov odlisné
a dokonca aj protichodné nazory, ktoré nie st ustalené v sudnej praxi. Z tychto dovodov, v pripade, ze
bude Emitent celit’ finannym problémom, nemusi byt mozné s urcitost'ou predvidat’, podla ktorého
pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zacaté a vedené upadkové alebo obdobné konanie.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej reStrukturalizdcie

S ucinnostou od 17. jula 2022 mdze Emitent podl'a zékona ¢. 111/2022 Z.z. o hroziacom upadku,
ktory, okrem iného, novelizoval institut doCasnej ochrany, pri finanénych tazkostiach poziadat
o povolenie verejnej preventivnej restrukturalizacie (za splnenia stanovenych podmienok), v ramci
ktorej bude Emitentovi poskytnutd doCasna ochrana.

Prislusny sud poskytne docasni ochranu, iba, ak s jej poskytnutim (a) sthlasila vacSina veritel'ov
podl'a vysky nespriaznenych pohladavok, alebo (b) vyjadrilo stihlas aspoit 20 % vSetkych veritelov
podl'a vysky ich nespriaznenych pohl'adavok, pricom v koncepte planu nemdze u ziadneho z veritel'ov
presiahnut’ Ciastocné odpustenie pohladavky alebo uznanie jej Ciastocnej nevymahatelnosti 20 %
z jeho pohl'adavky a zaroven odklad splacania Ziadnej z pohl'adavok nepresiahne jeden rok.

Medzi dosledky poskytnutia doc¢asnej ochrany Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj pasivna
konkurzna imunita; (ii) nemoznost pre pohladavku z Dlhopisov v exekucii alebo pri vykone
rozhodnutia postihnut’ podnik, vec, prava alebo iné majetkové hodnoty patriace podniku Emitenta
a (iil) obmedzenia pri zosplatneni zavdzkov z Dlhopisov. Docasna ochrana moéze byt pridelena
na dokopy maximalne Sest’ mesiacov.
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2.2

Rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom

Rizikové faktory vzt'ahujlce sa k Dlhopisom su rozdelené na:

(a) rizikové faktory vyplyvajlce z vlastnosti Dlhopisov podl’a emisnych podmienok;
(b) rizikové faktory vztahujice sa k vyplate uroku z Dlhopisov;

(©) pravne a regulaéné rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom; a

(d) rizikové faktory vztahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Rizikové faktory vyplyvajice z vlastnosti Dlhopisov podPa emisnych podmienok

Riziko predcasného splatenia Dlhopisov

Podmienky umoznuju Uplné predcasné splatenie Dlhopisov na zaklade rozhodnutia Emitenta, a to
najskor k prvému vyro¢iu datumu emisie az do dia konecnej splatnosti (s prisluSnou mimoriadnou
kompenzaciou vypocitanou podl'a odseku 10.2(b) Podmienok). Ak bude Dlhopis pred¢asne splateny,
prichadza prisluSny Majitel’ dlhopisov o trokovy vynos z Dlhopisu za obdobie od datumu, ku ktorému
sa Dlhopis stal pred¢asne splatnym, do dita konec¢nej splatnosti Dlhopisov. Taktiez je prislusny Majitel
dlhopisov vystaveny reinvesticnému riziku, Ze predCasne splaten sumu istiny nebude mozné za
danych trhovych okolnosti znovu investovat s porovnatelnym vynosom. Akokol'vek vznikne
v pripade predcasnej splatnosti Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo na kompenzaciu vo forme
mimoriadneho troku za predCasnt splatnost, vySka tohto mimoriadneho uroku nebude celkom
kompenzovat’ strateny urokovy vynos.

Riziko skrdtenia objedndvky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manaZér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy
nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v sulade
s pravnymi predpismi vratane Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(d’alej len MiFID II), pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez zbytocného odkladu vrateny
na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude schopny potencialny investor uskutocnit’
investiciu do Dlhopisov v pévodne zamySlanom objeme. Skratenie objednavky teda moéze mat
negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiez méze pozastavit’ alebo ukoncit’
ponuku na zéklade svojho rozhodnutia, priCom po takom pozastaveni alebo ukonceni ponuky d’alSie
objednavky nebudi akceptované.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k vyplate iroku z Dlhopisov

Riziko inflacie

Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov mdéze mat vplyv inflacia. Dlhopisy neobsahuju
protiinflaénti dolozku a realna hodnota investicie do Dlhopisov moéze klesat’ zaroven s tym, ako
inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia takisto sposobuje pokles redlneho vynosu z Dlhopisov.
Ak hodnota inflacie prekroci predpokladany rocny vynos do splatnosti 6,00 % p. a., hodnota redlnych

vynosov z Dlhopisov bude zaporna. V auguste 2022 dosiahla medziro¢na miera inflacia na Slovensku
hodnotu 14 %.!

Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov méze klesnut’ z dovodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi.
Majitel’ dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu
v désledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial' co nomindlna trokova sadzba Dlhopisov je
po dobu existencie Dlhopisov fixna, aktualna urokova sadzba na kapitalovom trhu (pre ucely tohto

Zdroj: Inflacia - indexy spotrebitel'skych cien v auguste 2022. Statisticky trad Slovenskej republiky. Publikované diia 14. septembra 2022.
Dostupné na: https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal ?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/ad8b916a-0872-
4123-8de4-cb4a06486448.
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odseku d’alej len trhova trokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez meni
hodnota Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova tirokova
sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou tirokovou sadzbou spravidla klesne na troven, kedy vynos
takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej tirokovej sadzbe. Ak sa trhova trokova sadzba naopak
znizi, hodnota Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na uroven, kedy vynos takého
Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Menové riziko

Dlhopis je emitovany v mene euro (EUR). Ak euro nie je domaca mena Majitel'a dlhopisov a Majitel
dlhopisov sleduje vynos svojej investicie do Dlhopisov v inej mene neZ je euro, je vystaveny riziku
zmeny vymennych kurzov, ktory mézu ovplyvnit’ kone¢ny vynos investicie do Dlhopisov. Investicia
mdze v pripade nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Pravne a regula¢né rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom

Riziko absencie zabezpelenia

Pohl'adavky Majitel'ov vo¢i Emitentovi plyniice z Dlhopisov nie s zabezpec¢ené ziadnym zaloznym
pravom, rucenim, zarukou alebo inym zabezpecenim, ¢i uz Emitenta alebo tretej osoby. V pripade
konkurzu nebudu takéto pohladavky Majitelov uspokojované prednostne zurcit¢ho konkrétne
delimitovaného majetku Emitenta, ¢im sa vel'mi vyrazne zvysuje riziko, ze nemusi dojst’ k plnému
uspokojeniu ich pohl'adavok z Dlhopisov.

Riziko ndkladov zo zdanenia a riziko zrdaZkovej dane

Investori mézu byt povinni zaplatit dane alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom
a zvyklostami $tatu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii
relevantného S$tatu. V niektorych Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficidlne stanoviska
datiovych tradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako st Dlhopisy. Investori
by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat’ na stru¢né a v§eobecné zhrnutie
danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ ohl'adom ich individualneho
zdanenia s dafiovymi poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mdzu sposobit, ze vysledny
vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori pdvodne predpokladali alebo Ze investorovi moéze byt
pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena niz$ia Ciastka, ako pévodne predpokladal.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategériam investorov podliehaju zrazkovej dani.
Napriklad vo vyske 19 % v pripade danového rezidenta Slovenskej republiky a vo vyske 35 %
v pripade daniového rezidenta Statu, s ktorym nema Slovenska republika uzatvorenu prislusnti zmluvu.
Majitel’ dlhopisov musi znasat’ vSetky danové povinnosti, ktoré mézu vyplyvat’ z akejkol'vek platby
v suvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i regulacny organ, Statny tvar, miestne
danové poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Majitel'om dlhopisov kompenzovat’ ziadne zaplatené
dane, poplatky ani iné naklady alebo zrazky.

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky, dane a iné vydavky

Celkova névratnost’ investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena troviiou poplatkov uctovanych
Hlavnym manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Celkovy vynos
investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny tiroviiou poplatkov jemu uctovanych
v suvislosti s ndkupom, predajom a ucastou Dlhopisu v systéme vyrovnania. Tieto poplatky mézu
zahnat' poplatky za otvorenie uctov, prevody cennych papierov, ¢i prevody petiaznych prostriedkov.
Investori by sa s tymito poplatkami mali dokladne oboznamit’ eSte pred tym, ako urobia investicné
rozhodnutie. Vysku vynosov (sumy na vyplatu Majitelom dlhopisov) mozu ovplyvnit’ aj d’alSie platby
vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a d’alsie vydavky).

Riziko absencie zdkonného rucenia alebo schémy ochrany vkladov

Emitent nie je bankou ani regulovanou institiciou. Na pohladavky Majitelov sa pre pripad
neschopnosti Emitenta splatit’ svoje zavdzky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zakonné

20



PROSPEKT

rucenie podl'a prava Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo
na plnenie, napr. z Garancného fondu investicii.

Rizika vyplyvajuce zo zmeny prdava

Dlhopisy su vydavané podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych a t¢innych ku diu
tohto Prospektu. Zmeny pravnych predpisov (¢i ich interpretacia) a zmeny sudnej alebo tradnej praxe
po dni vyhotovenia tohto Prospektu mézu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitel'ov
dlhopisov, ako aj na finan¢nu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a vcas splnit’ svoje
zavazky z Dlhopisov.

Riziko zdakonnosti kupy Dlhopisov

Potenciélni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skuto¢nosti,
ze kipa Dlhopisov moze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyvitujucich platnost’ ich
nadobudnutia. Emitent nema ani neprebera zodpovednost’ za zdkonnost' nadobudnutia Dlhopisov
potencialnym kupujucim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je
¢inny (pokial sa liSia). Potencialny kupujuci sa nemdze spolichat’ na Emitenta v svislosti so svojim
rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Tato skuto¢nost’ méze mat’ negativny
vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddrnom trhu

Emitent poZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, nemozno
ale zarucit, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, nemusi sa vytvorit’ a pretrvat’ dostatocne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
tak aby s nimi mohli investori kedykolI'vek obchodovat’. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné
kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, ¢o moze mat’ negativny vplyv najmi na Majitel'ov
dlhopisov, ktori investovali do Dlhopisov za ucelom ich obchodovania a vytvorenia zisku zich
obchodovania anie drzania do splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu moze byt’ zase t'azké ocenit’ také Dlhopisy, co mdze mat’ negativny vplyv na ich
likviditu. Tieto skuto¢nosti mdéZzu mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra)
a sekundarnej ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), ak sa budu vykonavat’ subezne, sa mézu
lisit’ (vratane ceny a poplatkov ti¢tovanych investorovi). Ak investor upiSe, pripadne kupi, Dlhopisy
za vysSiu cenu (cenou sa rozumie bud emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kupna cena
v sekundarnej ponuke), nesie riziko, Ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude niZsia, ako keby upisal,
pripadne kupil, Dlhopisy za cenu niz$iu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej moézu premietnut’
aj poplatky Hlavného manaZzéra alebo tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou)
a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa uctuju investorovi.

Riziko kreditnej marie

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktora sa méze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o ma za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maji vplyv na kreditni marzu su, okrem iného, iverova bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, moznd strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost
Dlhopisov. Miera likvidity, Groven trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej
su Dlhopisy vydané, mozu mat’ takisto negativny vplyv na kreditni marzu.
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ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB /

Osobou vyhradne zodpovednou za informécie uvedené v celom Prospekte je Emitent — spolo¢nost’
J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s., so sidlom Dubravské cesta 14, Bratislava - mestské cast’
Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 54 893 771, zapisana v Obchodnom registri
Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 7469/B, LEI: OQTQQOCAKAOOOOIO9682, ‘
v mene ktorej kond na ugely Prospektu Vladimira Reiselové, predseda predstavenstvd.

Emitent prijima zopovednost' za informécie obsiahnuté v tomto Prospekte. Emitent vyhlasuje,
Ze pri vynaloZeni vietkej naleZitej starostlivosti su podl'a jeho najlepsieho vedomia Uidaje obsiahnuté
v celom Prospekte v stlade so skuto¢nost'ou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoCnosti, ktoré by mohli
ovplyvnit alebo zmenit’ ich vyznam. |

V Bratislave, dila 18. oktébra 2022

J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s.

77
. N _//

Meno: Vladimira Reiselova
Funkcia: predseda predstavenstva
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4.1

4.2

(a)

(b)

UDAJE O EMITENTOVI
Statutarni auditori

Emitent pre ti€ely Prospektu zostavil individualnu ti¢tovnu zavierku ku diiu 30. septembra 2022 podl'a
slovenskych uctovnych Standardov (SAS). Individualna uctovna zéavierka bola overena auditorom,
ktorym je spolocnost’ RETI Consult s.r.0., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec, Slovenska
republika, ICO: 36 284 378, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sro,
vlozka ¢.: 39708/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod licenciou UDVA
¢. 403, prostrednictvom kl'acového Statutarneho auditora Ing. Tibora Heringesa CA, licencia SKAU
¢. 882. Auditor vydal k tejto uctovnej zavierke neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Informacie o odstipeni, odvolania alebo opidtovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré
sa vztahuju historické financné informacie, nie st uplatnite'né a preto sa neuvadzaju.

Informécie o Emitentovi

Historia Emitenta

Emitent bol zalozeny dna 23. augusta 2022 zakladatel'skou listinou podla slovenského prava ako
slovenska akciova spolocnost’. Emitent vznikol dia 24. septembra 2022 na zaklade zapisu Emitenta

v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I. Identifikaéné ¢islo Emitenta (ICO) je 54 893 771.

Emitent je spoloCnostou zaloZzenou najmid na ucely vydania Dlhopisov a preto nevykonaval
a nevykonava ziadnu podnikatel’'ski ¢innost’.

Ziakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

LEI:

Vznik eminenta:

Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma:

Pravny poriadok,
podPa ktorého bol

Eminent zaloZeny:

Sidlo:

E-mail:

Webové sidlo:

J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s.

Slovenska republika, obchodny register Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 7469/B, ICO: 54 893 771

097900CAKA0000109682

Emitent vznikol zapisom do obchodného registra diia 24. septembra
2022.

Emitent bol zalozeny na dobu neur¢iti.

Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou
zo dna 23. augusta 2022.

Akciova spolo¢nost’

Emitent bol zaloZeny a existuje podl'a pravnych predpisov Slovenskej
republiky.

Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04,
Slovenska republika

info.eur@jtenergyfinancing.com

https://eurxii.jtenergyfinancing.com/

ACl webov i voria sué u s vyni u
Informacie na webovom sidle netvoria sac¢ast’ Prospektu s imko
pripadu, ked’ st uvedené informacie do Prospektu zahrnuté odkazom.
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(c)

(d)

(e)

S

Informacie na tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené
NBS.

Zikladné imanie: Zakladné imanie Emitenta predstavuje 80 000 EUR a je tvorené
penaznym vkladom jediného zakladatela, ktory je Akcionar (ako je
tento pojem definovany nizSie). Zakladné imanie je v plnom rozsahu
splatené.

ZakladatePska listina:  Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou dila 23. augusta 2022.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou za ucelom podnikania.
Predmet podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku V zakladatel'skej
listiny Emitenta (zoznam predmetu podnikania vid’ v odseku 4.3(a)
tohto Prospektu).

Hlavné pravne Emitent vykondva svoju Cinnost v sulade spravnymi predpismi
predpisy, na zaklade Slovenskej republiky, o zahffia najmé nasledovné pravne predpisy
ktorych Emitent (vzdy v platnom zneni):

vykonava svoju

v , e zdkon €. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik;
cinnost’:

e zdkon C. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik; a

e zakon €. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani.

Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozalozena spolocnost, ktord sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej
neschopnosti, nevyvijala Ziadnu ¢innost’ a neprevzala ziadne zavazky.

Od zostavenia individualnej uctovnej zavierky Emitenta ku diu 30. septembra 2022 do dia zostavenia
tohto Prospektu nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodne;j situdcie Emitenta,
ktoré by boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Rating

Ku diiu vyhotovenia Prospektu nebol Emitentovi prideleny rating ziadnou spolo¢nost'ou registrovanou
podla Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
o ratingovych agenttirach (d’alej len Nariadenie CRA) ani ziadnou inou spolo¢nost’ou a ani pre tcely
tejto Emisie mu ziadny uverovy rating udeleny nebude.

Informacie o vyznamnych zmenach v Struktire prijimania iverov a financovania Emitenta od
posledného uctovného roka

Ku ditu vyhotovenia Prospektu nenastali od datumu poslednej individuélnej Gi€tovnej zavierky ziadne
vyznamné zmeny v Struktire prijimania Gverov a financovania Emitenta. Emitent od svojho zaloZenia
do dila vyhotovenia Prospektu neprijal Ziadne uvery ani financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Emitent bude financovat svoje Cinnosti z ¢istého vynosu z Dlhopisov, z trokovych vynosov

vvvvv

z vynosov z vykonanych investicii.
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4.3

(a)

(b)

44

(a)

PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je GCelovo zaloZena spolocnost’ na ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom Cinnosti
Emitenta bude poskytovanie peniaznych prostriedkov ziskanych Emisiou Akcionarovi vo forme
uverov, podziciek alebo inou formou financovania.

Podl'a zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori: kiipa tovaru na ucely jeho predaja
kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska Cinnost' v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby, organizovanie Sportovych,
kultarnych ainych spolocenskych podujati, vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej cinnosti,
reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, administrativne sluzby,
uskutociiovanie stavieb a ich zmien, nakladna cestnd doprava vykonavana vozidlami s celkovou
hmotnostou do 3,5 t vratane pripojného vozidla, poc¢itacové sluzby a sluzby suvisiace s pocitaCovym
spracovanim udajov, prenajom hnutelnych veci, c¢innost’® podnikatel'skych, organiza¢nych
a ekonomickych poradcov, prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych

vvvvv

vvvvv

verejnej ponuky majetkovych hodnot.
Hlavné trhy

Vzhladom ku svojej hlavnej Cinnosti Emitent ako taky nesutazi na Ziadnom trhu a nema ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Organizac¢na Struktira
Pozicia Emitenta v skupine

Emitent ma jediného akciondra, a to spolo¢nost’ J&T ENERGY HOLDING, a.s., zaloZenu a existujiucu
podla prava Ceskej republiky so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 109 63 812, zapisani v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe,
spisova zn.: B 26450 (d’alej len Akcionar). Akcionar priamo vlastni 100 % obchodny podiel na
zékladnom imani a hlasovacich pravach Emitenta.

Ovladajticou osobou Akcionara je spolocnost’ J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikézia, Cyperskd republika.
zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora spolocnosti a tradného likvidatora
Nikézie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of
Companies and Olfficial Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 327810 (dalej len JTPEG), ktord nepriamo
ovlada 90 % hlasovacich prav v Akcionérovi.

Podl'a Emitentovi dostupnym informéaciam je JTPEG ovladany nasledujicimi fyzickymi osobami: pan
Patrik Tkac, pan Milo§ Badida, pani Jarmila JanoSova, pan Ivan Jakabovic, pan Jozef Tka¢, pan Dusan
Palcr, pan Igor Rattaj, pan Peter Korbacka a pan Martin Fedor (dalej len Ovladajuce osoby). Nikto z
Ovladajucich os6b nema viac ako 25 % hlasovacich prav na JTPEG a samostatne tak nad JTPEG
nevykondva kontrolu.

Opatrenia proti zneuzitiu kontroly a riadiaceho vplyvu st dané pravnymi predpismi.

Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Akcionar a nepriamo ho ovladaju a kontroluju JTPEG
a Ovladajuce osoby.
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Emitent nema majetkovu ucast’ v Ziadnej inej osobe.
(b) Organiza¢na Struktira

Nizsie uvedena grafickd schéma zobrazuje Emitenta, Akcionara a jeho dcérske spolocnosti (vratane
spolo¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s.) ku dnu vyhotovenia toto Prospektu. Podiely
Akcionara na jednotlivych dcérskych spoloc¢nostiach (vratane Emitenta) sa rovnaju podielu na
zékladnom imani a hlasovacich pravach.

100,00% |/&TENERGY FINANCING EURXII, a.s.

(Slovenska republika)
(Emitent)
100,00% |J&TENERGY FINANCING EUR X, a.s.
(Slovenska republika)
[Emitent)
48,75% J&T ENERGY FINANCING EUR |, a.s.
(Slovenska republika)
48,75% J&TENERGY FINANCING EUR 11, a.5.
(Slovenska republika)
q
48,75% J&T ENERGY FINANCING EUR 111, a.s.
(Slovenska republika)
48,00% | )&TENERGY FINANCING EUR IV, a.s.
(Slovenska republika)
48,75% J&TENERGY FINANCING EUR V, a.s.
J&T Private Equity Group Limited (slovenska republika)
(Cyprus)
b . 48,75% | )&TENERGY FINANCING EUR VI, a.s.
; ITEEQ\?:::?CEC:?;VOI& 90 % (Slovenska republika)
J&T ENERGY HOLDING, a.s.
(Easkd republika}'a s 4875% |1gTENERGY FINANCING EUR VII, a.s.
{Akcionar) (Slovenska republika)
44 % minus 1 akcia na .
24kladnom imani a 48,75% L J&TENERGY FINANCING EURVIIL a.5,
hlasovacich pravach (Slovenska republika)
Energeticky a primyslovy holding, a.s. .
(Ceskd republika) 48,75% | )T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s.
(Slovenska republika)
q,
48,75% J&TENERGY FINANCING EURX, a.s.
(Slovenska republika)
49,00% | jgTENERGY FINANCING CZK 1, ..
(Cesk4 republika)
q
48.00% | joTENERGY FINANCING CZKII, a.s.
(Cesk4 republika)
49,00% | J&TENERGY FINANCING CZK IV, a.5.
(Ceska republika)
100,00% J&T ENERGY FINANCING CZKV, a.s.
(Ceska republika)
40,00 %
J&T ENERGY FINANCING PNP B.V.

[Holandsko)
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(©)

4.5

(a)

(b)

4.6

4.7

(a)

(b)

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny

Emitent je zavisly na Akcionarovi, ¢o vyplyva z vlastnictva stopercentn¢ho podielu a kontroly
v Emitentovi. Emitent je tiez zavisly na jeho nepriamych materskych spoloc¢nostiach a v kone¢nom
ddsledku na JTPEG a Ovladajucich osobach, ktori nepriamo ovladaji Akcionara a Emitenta.

vvvvv

formy financovania Akcionarovi. Schopnost’ Emitenta splnit’ zavédzky tak bude vyznamne ovplyvnena
schopnostou Akcionara alebo jeho spriaznenych osob spitne ditribuovat’ prostriedky Emitentovi, o
vytvara zavislost’ prijmov Emitenta na Akcionarovi, jeho spriaznenych osobach a ich hospodarskych
vysledkoch. Okrem prostriedkov od Akcionara alebo jeho spriaznenych os6b nebude mat” Emitent
ziadne iné vynosy, ktoré by mohli sluzit’ na tthradu zavizkov z Dlhopisov.

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neposkytol ziadne tvery, pdzi¢ky ani nevydal Ziadne
investicné ndstroje (s vynimkou rozhodnutia o vydani Dlhopisov), ktoré by zakladali uverovu
angazovanost’ Emitenta voci tretej osobe.

Informaécie o trendoch

Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia individualnej uctovnej zavierky ku dniu 30. septembra 2022 do
dia zostavenia tohto Prospektu, nedoSlo u neho k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok
a Emitentovi nie st zname Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, ktoré by s redlnou
pravdepodobnostou mali mat’ podstatny vplyv na vyhliadku Emitenta minimalne pocas bezného

finan¢ného roka.

Informacie o trendoch, neistotiach, niarokoch, zaviazkoch alebo udalostiach, ktoré budu mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie su zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnostou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na vyhliadky Emitenta minimalne pocas
bezného finan¢ného roka.

Prognozy a odhady zisku

Emitent nezverejnil ziadnu prognozu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

Vseobecné informacie

Emitent je akciovou spolocnost'ou zalozenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Najvyssim organom Emitenta je valné zhromazdenie. Riadiacim organom Emitenta je
predstavenstvo. Dozornym organom Emitenta je dozorna rada. Emitent zriadil vybor pre audit.
Predstavenstvo

Statutarnym organom Emitenta je predstavenstvo. Predstavenstvo je opravnené konat v mene
Emitenta vo vSetkych veciach a zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v konani pred stdom a inymi
organmi. Predstavenstvo riadi Emitenta a kona v jeho mene navonok.

Predstavenstvo Emitenta ma ku dnu vyhotovenia tohto Prospektu jedného clena, predsedu

predstavenstva. Funkéné obdobie &lenov predstavenstva je 5 rokov. Clenov predstavenstva voli
a odvolava valné zhromazdenie.
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(c)

V mene Emitenta kond a za Emitenta podpisuje predseda predstavenstva samostatne.

Pracovna kontaktna adresa predsedu predstavenstva je sidlo Emitenta. Prehl’ad relevantnych tidajov
o predsedovi predstavenstva je uvedeny niZsie.

Vladimira Reiselova

Funkcia s diiom Predseda predstavenstva od 24. septembra 2022
vzniku:

Vzdelanie a prax ainé  V roku 1993 po ukonceni §tidia na Gymnaziu v Malackach zacala

relevantné informacie:  pracovat’ ako asistentka v reklamnej agentire Reblok, a.s. do roku
2000. Od roku 2001 pracovala v spolo¢nosti Pepsi cola, a.s. na oddeleni
vymahania pohl'adavok, kde zotrvala pat’ rokov. V roku 2005 nastipila
do spoloc¢nosti J&T Asset Management, a.s. na oddelenie spravy
podielovych fondov a portfolii. Neskorsie sa presunula do spolo¢nosti
Global Solutions Services SR, s.r.o. ako administratorka, kde pracuje
doteraz. Popri zamestnani Studuje na britskej vysokej Skole BIBS
v Brne ekonomiku a management.

Okrem pdsobenia vo funkcii predsednicky predstavenstva Emitenta je
Vladimira Reiselova tiez predsednickou predstavenstva J&T
ENERGY FINANCING EUR 1, a. s., J&T ENERGY FINANCING
EUR 1I, as., J&T ENERGY FINANCING EUR III, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1V, ass., J&T ENERGY FINANCING
EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VII, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR VIII, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IX, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR X, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR XI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR XIII, a. s.
a predsednic¢kou predstavenstva spolocnosti PRIORA, a.s.

Predseda predstavenstva ma odbornu kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, ze
predseda predstavenstva nebol za poslednych pat’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, nebolo
s nim spojené konkurzné konanie alebo likvidacia, nebolo vo¢i nemu pocas poslednych piatich rokov
vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany verejnych organov (vratane prisluSnych profesijnych
organov) a nebol v poslednych piatich rokoch stdne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie
v Emitentovi.

Dozorna rada
Dozorna rada Emitenta je kontrolnym organom Emitenta. Dozorna rada dozera na vykon posobnosti
predstavenstva a uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. Dozornéd rada ma troch ¢lenov.

Funk¢né obdobie ¢lenov dozornej rady je 5 rokov.

Pracovna kontaktna adresa Clenov dozornej rady je sidlo Emitenta. Prehl'ad relevantnych tdajov
o ¢lenoch dozornej rady je uvedeny nizsie.

Libor Kaiser

Funkcia s diiom Clen dozornej rady od 24. septembra 2022
vzniku:

Vzdelanie a prax ainé  Po dokonceni $tudia na Ekonomickej univerzite v Prahe na Fakulte
relevantné informacie:  Financii a uctovnictva, v obore Financii v roku 2005, a po niekol’kych
kratkych pracovnych pdsobeniach nastapil v roku 2008 do spolo¢nosti
J&T Finance Group SE, kde zotrval do roku 2013. Néasledne v roku
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Dusan Konik

2014 nastapil do spolo¢nosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED, odstépny zavod na poziciu riaditela controllingu, kde
pracuje doteraz.

Okrem podsobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je clenom
dozornej rady v J&T Market Opportunities SICAV a.s., JTPEG CZ
Investment 2, a.s., TYMON a.s., ] & T Investment Pool — I- CZK, a.s.,
EP Industries, a.s., JTPEG CZ Investment 1, a.s., JTPEG Advisory,
a.s., CZECH MEDIA INVEST a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
X1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR XIII, a. s. a v spolo¢nosti
CZECH NEWS CENTER a.s.

Ako predseda predstavenstva posobi v spolo¢nosti J&T ENERGY
HOLDING, a.s. avo funkcii ¢lena predstavenstva v spolocnostiach
J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., J&T CAPITAL INVESTMENTS,
a.s., Aceur Investment S.A. a v JTPEG Croatia Investments, a.s..

Funkcia s diiom
vzniku:

Vzdelanie a prax a iné

relevantné informacie:

Miroslava Petrova

Clen dozornej rady od 24. septembra 2022

Po ukonéeni Studia v roku 2009 na Ekonomickej univerzite
v Bratislave na Fakulte manazmentu, v obore Strategicky manazment,
sa zamestnal v spolocnosti J&T Finance Group, a.s. v Bratislave na
pozicii administrator. Poc¢as roku 2012 vykonaval funkciu riaditel’a
odboru administracie, pracovisko v Prahe. Od roku 2012 az po
sucasnost’ je zamestnancom Global Solutions Services SR, s. r. o.
V Bratislave na pozicii administrator senior.

Okrem pdsobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je ¢lenom
dozornej rady J&T ENERGY FINANCING EUR [, a. s, J&T
ENERGY FINANCING EUR 1I, a. s., J&T ENERGY FINANCING
EUR 1II, as., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR IX, as., J&T ENERGY FINANCING EUR X, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR XI, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR XIII, a. s., konatel Tamarama, s.r.0., podpredseda predstavenstva
J&T Investment Pool - I - SKK, a.s. a likvidator Molinet, s. r. o.,
v likvidécii.

Funkcia s diiom
vzniku:

Vzdelanie a prax a iné

relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 24. septembra 2022

Po ukonceni $tudia na Ekonomickej univerzite v Bratislave v roku
2006 pracovala rok ako kontraktor pre spoloc¢nost IBM v oblasti
sluzieb pre odberatel'ov z Velkej Britanie a od roku 2007 pracuje pre
spolo¢nost’ Global Solutions Services SR, s.r.0. ako manazér.

Okrem posobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je ¢lenkou
dozornej rady J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR 11, a. s., J&T ENERGY FINANCING
EUR I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s.., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING
EUR VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR IX, as., J&T ENERGY FINANCING EUR X, as., J&T
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(d)

(e)

()

4.8

(a)

(b)

4.9

ENERGY FINANCING EUR XI, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR XIII, a. s., PRESSBURG CENTRUM, a.s., v likvidacii a d’alej
konatel’kou v Popper Capital, s.r.o.a WOAL s. 1. 0.

Kazdy ¢len dozornej rady ma odbornu kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, Ze
ziadny ¢len dozornej rady nebol za poslednych pit’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, s ziadnym
¢lenom dozornej rady nebolo spojené konkurzné konania alebo likvidacia, voci ziadnemu ¢lenovi
dozornej rady nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany
verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych organov) a ziadny ¢len dozornej rady nebol
v poslednych piatich rokoch sudne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

Vybor pre audit

Emitent zriadil vybor pre audit. Vybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné
zhromazdenie z ¢lenov dozornej rady, alebo tretich osdb. Funkéné obdobie ¢lena vyboru pre audit st
tri roky, opdtovna vol'ba ¢lena je mozna. Clenmi vyboru pre audit st ku ditu vyhotovenia Prospektu:
Ing. Miroslav Straka, Ing. Zuzana Strakova a Dusan Konik.

Stret zaujmov na urovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozZného stretu zaujmov medzi povinnostami ¢lena predstavenstva
alebo ¢lenov dozornych organov vo vztahu k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi
povinnostami.

Postupy organov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent zriadeny Ziadny kontrolny vybor. Emitent
dodrzuje vSetky nalezité poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju platné pravne
predpisy Slovenskej republiky, najma Obchodny zakonnik. Pri sprave a riadeni spolo¢nosti sa Emitent
riadi poziadavkami na spravu a riadenie spolo€nosti vyplyvajucimi z platnych prdvnych predpisov
a nariadeni, ktoré povazuje za dostatocné, a preto sa neriadi ziadnymi pravidlami uvedenymi
v ziadnom kddexe spravy a riadenia spolocnosti.

Hlavni akcionar
Kontrola nad Emitentom

Ovladajticou osobou a priamym vlastnikom 100 % akcii a hlasovacich prav v Emitentovi je Akcionar.
Akcionara ovlada JTPEG na zédklade nepriamej kontroly 90 % hlasovacich prav. JTPEG je
kontrolovany Ovladajucimi osobami. Emitent je tak priamo ovladany (kontrolovany) Akciondrom
a nepriamo JTPEG a Ovladajticimi osobami.

Dohody, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitent si nie je vedomy existencie ziadnych mechanizmov alebo dohdd, ktoré by mohli viest
ku zmene kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajtice sa aktiv a zavizkov, financnej situacie a ziskov a strat Emitenta

Emitent bol zalozeny dna 23. augusta 2022 avznikol zapisom do obchodného registra dna
24. septembra 2022. Neexistuji preto historické finan¢né informacie za predchadzajuce obdobia. Do
tohto Prospektu je odkazom zahrnutd sprava auditora a individualna uctovna zavierka Emitenta
zostavena ku dnu 30. septembra 2022 podla slovenskych uctovnych Standardov (SAS). Sprava
auditora tvori sucast’ individualnej UcCtovnej zavierky Emitenta. Uvedena individudlna uctovna
zéavierka je zahrnuta do Prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 12 Prospektu.
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4.10

4.11

4.12

Emitent nema povinnost’ zostavovat konsolidované uctovné zdvierky a nema ani povinnost
zostavovat’ UCtovné zavierky podla medzinarodnych uctovnych Standardov IFRS. Emitent nema
povinnost’ zostavovat’ priebezné uctovné zavierky a ani do vyhotovenia Prospektu nezverejnil Ziadnu
priebeznu uctovnu zavierku alebo iné priebezné finan¢né udaje.

Okrem udajov prevzatych z individualnej uctovnej zavierky Emitenta, Ziadne iné udaje tykajlice sa
Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom.

Studne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent nikdy nebol t¢astnikom Ziadneho stidneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost
Emitenta a ani si nie je vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena financ¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta

V obdobi od vzniku Emitenta do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nedos$lo k Ziadnej negativne;j
zmene vo finan¢nej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad
na finan¢na alebo obchodnu situaciu, budice prevadzkové vysledky, petiazné toky c¢i celkové
vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Pre posilnenie kreditného postavenia Emitenta a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou
Emitent a Akcionar uzatvorili dia 17. oktébra 2022 tzv. ,,Project Support Agreement (PSA). Na
zaklade PSA ma Akcionar v niektorych pripadoch povinnost’ poskytniit’ na vyzvu Emitenta dostato¢né
finan¢né prostriedky do vysky 5000 000 EUR na prekonanie krizy Emitenta tak, aby sa pomer
vlastného imania k zavézkom dostal na uroven pozadovanu zakonom. PSA nepredstavuje rucenie ani
iné zabezpecenie v prospech Majitel'ov dlhopisov. Majitelom dlhopisov z PSA neplynu ziadne prava,
naroky ani iné vyhody a Majitelia dlhopisov v kazdom pripade mézu vymahat pohladavky
z Dlhopisov len priamo voci Emitentovi a nikdy nie vo¢i Akcionarovi alebo inej osobe.

Predpoklada sa, ze Emitent uzavrie s Akcionarom zmluvu, ktorej predmetom bude poskytnutie Cistého
vynosu z emisie Dlhopisov Akcionarovi. Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie ini zmluvu, ktora by
mohla viest' ku vzniku zavizku Emitenta, ktory by bol podstatny pre schopnost Emitenta plnit’
zavazky voci Majitelom dlhopisov.
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5.

5.1

5.2

UDAJE O AKCIONAROVI

Ziakladné udaje o Akcionarovi

Obchodné meno:
Miesto registracie:
Vznik Akcionara:
Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma:

Pravny poriadok, podla
ktorého bol Akcionar
zaloZeny:

Sidlo:

J&T ENERGY HOLDING, a.s.

Akcionar je zapisany v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
v Prahe, spisova zn.: B 26450.

Akcionar vznikol zapisom do obchodného registra dia 18. juna 2021.
Akcionar bol zalozeny na dobu neur¢itu.

Akcionar vznikol dnom zapisu do Obchodnom registri vedeného
Mestskym stdom v Prahe 18. jina 2021.

akciova spolo¢nost’

Akcionar bol zaloZeny a existuje podla pravnych predpisov Ceskej
republiky.

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Zakladatel’ska listina: Akcionar bol zalozeny zakladatel'skou listinou dna 14. jina 2021.

Akcionar je pravnickou osobou zalozenou primarme na Ucely
investovania do energetickych aktiv a pripadne inych aktiv.

Predmet ¢innosti:

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Vseobecne o Akciondarovi

Akcionér je spolo¢nost’ zalozena na ucely investovania primarne do energetickych (a pripadne aj do
inych) aktiv. Hlavnym predmetom Ccinnosti Akcionara je takéto investovanie prostrednictvom
finan¢nych prostriedkov ziskanych (i) od svojich dcérskych spolocnosti, zahfiiajucich Emitenta
a Sesterské spolocnosti, a pripadne aj inych spolo¢nosti, predovsetkym formou tiveru a/alebo p6zicky
¢i formou iného financovania, alebo (ii) od svojich akciondrov z titulu tthrady emisného kurzu akeif,
pripadne priplatkom do inych kapitdlovych fondov, ¢i formou podriadeného dlhu. NajvyznamnejSie
(ajediné materidlne) aktivum Akcionara predstavuje vlastnictvo podielu cca 44 % na zékladnom imani
a hlasovacich pravach EPH. Spolo¢nost’ EPH predstavuje matersk spolo¢nost’ vyznamnej europske;j
skupiny zameranej na investicie prevazne do energetického sektora — Skupiny EPH. Emitent niZSie
uvadza zakladny prehlad podnikania EPH a Skupiny EPH, ktory zostavil podla svojho najlepSieho
vedomia z informacii vychadzajtcich z vybranych verejne dostupnych zdrojov.

Skupina EPH predstavuje poprednu eurdpsku energeticki skupinu, ktord pdsobi predovsetkym
v Ceskej republike, Slovenskej republike, Nemecku, Taliansku, Velkej Britanii, frsku, Francuzsku
a Svajéiarsku. Skupina EPH je vertikalne integrovand a pokryva cely hodnotovy retazec v energetike,
od vyroby elektriny z obnovitel'nych aj konven¢nych zdrojov, vratane vysoko ucinnej kombinovane;j
vyroby elektriny a tepla, az po obchodovanie s elektrinou a plynom a dodavky konecnym
spotrebitelom, t'azbu hnedého uhlia a tiez distribuciu elektriny a plynu. V neposlednom rade je EPH
vyznamnym regionalnym hraom v rdéznych segmentoch plynarenského priemyslu, a to v oblasti
prepravy, distribucie a skladovania plynu. Skupina EPH dalej pdsobi v oblasti logistiky
a obchodovania s komoditami. Tvori ju viac ako 219 spolocnosti a je vnutorne ¢lenena na skupinu EP
Infrastructure (¢ize ,,EPIF*) a skupinu EP Power Europe (¢ize ,,EPPE) — ktoré su podla vedomia
Emitenta oddelené a riadené samostatne. Z informacii znamych Emitentovi je podstatna vicsSina
konsolidovanej EBITDA Skupiny EPH generovana z regulovanych a/alebo dlhodobo kontrahovanych
infraStruktirnych aktiv sustredenych hlavne v rdmci EPIF. Celkova konsolidovana EBITDA Skupiny
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EPH dosiahla v roku 2021 vysku 2,264 mil. EUR s tym, Ze na tomto vysledku sa aktivity EPIF
podielali v rozsahu 1,290 mil. EUR a aktivity EPPE v rozsahu 977 mil. EUR.

EPIF (EP Infrastructure)

Vetva EPIF zdruzuje popredné eurdpske energetické infraStruktirne entity predovSetkym
v segmentoch prepravy plynu, distribucie plynu a elektriny, vyroby elektriny, skladovania plynu
a v segmente ,,Heat Infra®.

EPH vlastni na skupine EPIF 69 % podiel. Napriek tomu, ze skupina EPIF vlastni na niektorych
svojich investiciach popisanych nizsie len 49% podiel (napr. Eustream, SSE, SSD a SPPD), vzhl'adom
na manazérsku kontrolu ich ako EPIF, tak EPH zahimaju do konsolida¢ného celku a plne ich
konsoliduju.

Segment prepravy plynu

V segmente prepravy plynu predstavuje klI'aCovy prvok EPIF spolo¢nost’ Eustream, v ktorej EPIF drzi
podiel vo vyske 49 %. Eustream je vlastnikom a prevadzkovatel'om jedného z hlavnych eurdpskych
plynovodov a jedinym prevadzkovatelom prepravnej sustavy na Slovensku. Jeho prijmy plynt
predovsetkym z prepravnych poplatkov. Dodéavatelia plynu st povinni platit’ predovsetkym poplatky
za rezervovanu kapacitu bez ohl'adu na to, ¢i je tato kapacita odosielatel'om skutocne vyuzitd, pretoze
zmluvy bez ohl'adu na dobu ich trvania su zalozené na principe ,,ship-or-pay*. Okrem poplatkov za
prenos su pouzivatelia siete povinni poskytovat’ plyn pre prevadzkové potreby Eustream v naturéliach,
prevazne ako pevne stanovené percento komercného objemu prepravy plynu v kazdom vstupnom
a vystupnom bode. Plyn pre prevadzkové potreby zaistuje okrem iného prevadzku kompresorov
a vyrovnava rozdiely v bilancii plynu stvisiace s meranim prietokov plynu. Spolo¢nost’ Eustream je
zodpovedna za udrziavanie rovnovahy siete. Dalsiu zloZku prijmov tvoria poplatky za predaj vietkej
nespotrebovanej zvySkovej kapacity plynu potom, o dosluzi technologickym potrebam siete.

Segment distribucie plynu a elektriny

Druhy segment — distribucia plynu a elektriny — sa ¢leni na diviziu distribucie elektriny, diviziu
distribicie plynu a diviziu dodavok. Na individudlnej urovni ho zastupuju najmé spolocnosti
Stredoslovenska energetika, a.s. (,,SSE®), Stredoslovenska distribucna, a.s. (,,SSD*), SPP - distribucia,
a.s. (,,SPPD*), EP ENERGY TRADING, a.s. (,,EPET*) a Dobra Energia s.r.o. Distribucia elektrickej
energie je sustredend predovSetkym v regione stredného Slovenska. Divizia distribucie plynu pokryva
takmer kompletnu distribucnu siet’ na Slovensku a divizia dodavok zodpoveda za dodavky elektriny
a plynu koncovym spotrebitelom v §ir§om regione Ceskej republiky a Slovenska. Spoloénosti SPPD
a SSD zaistuju distribuciu zemného plynu a elektrickej energie, a st zo zakona povinné zabezpecit
nediskriminac¢ny pristup k distribuénej sieti. Ceny podliechaji preskimaniu a schvaleniu zo strany
regulacnych organov. Vsetky kl'a¢ové tarifné parametre st stanovené pre patrocné regulacné obdobie.
Vynosy z predaja elektriny a plynu su vykazané v okamihu, ked su elektrina a plyn dodané
zakaznikovi. Pokial’ ide o spolo¢nost’ SSE, regulacné organy ovplyviuju niektoré aspekty vztahov
SSE s jej zakaznikmi vratane stanovenia cien elektriny a sluZzieb.

Segment skladovania plynu

Segment skladovania plynu je zastipeny predovsetkym spolocnostami NAFTA a.s., SPP Storage,
s.r.0., POZAGAS a.s. a NAFTA Germany GmbH, a jej dcérskymi spolo¢nostami, ktoré skladuju
zemny plyn najmi na zaklade dlhodobych kontraktov v podzemnych zdsobnikoch umiestnenych
v dvoch lokalitach v Ceskej republike a na Slovensku a v troch lokalitach v Nemecku. Spolo&nosti
NAFTA a.s. a POZAGAS a.s. d’alej prepredavaju Cast’ svojej skladovacej kapacity na rakuskom
virtualnom obchodnom bode. Skladovacie kapacity si vyuzivané na vtlacanie, vybery a skladovanie
zemného plynu podla sezénnych poziadaviek, aby boli zaistené Standardy bezpecnosti dodavok na
zaklade platnych pravnych predpisov, a tiez spdsobom smerujucim k vyuzivaniu kratkodobej trhovej
volatility cien plynu. Poplatok za skladovanie sa odvija predovsetkym od rezervovanej kapacity za rok
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a ro¢nych indexovanych cien. Skladovanie produktov s flexibilnymi dodacimi podmienkami podlicha
prirazke. Pri cenach za kratkodobt skladovaciu kapacitu rozhoduje rozdiel letnych a zimnych cien.

Segment ,, Heat Infra“

V ramci ,,Heat Infra“ segmentu EPIF vlastni a prevadzkuje tri vel’ké teplarne v Ceskej republike, ktoré
su prevadzkované prevazne v rezime vysoko ucinnej kombinovanej vyroby elektriny a tepla, a to
predovSetkym prostrednictvom spolo¢nosti Elektrarne Opatovice, a.s., United Energy, a.s. and
Plzenska teplarenska, a.s. Teplo vyrobené v kogeneratnych jednotkach je dodavané predovsetkym
maloodberatelom prostrednictvom ststav centralneho zasobovania teplom, ktoré Skupina EPH
vo viésine pripadov vlastni. Prijem z dodavok tepla v Ceskej republike je regulatorne obmedzeny
vySkou nakladov navySenych o primerania marzu. Uvedené spoloc¢nosti rovnako predstavuja
vyznamnych poskytovatelov sluZieb vyrovnivania siete pre spoloénost CEPS, prevadzkovatelov
ceskej prenosovej sustavy elektriny. Do tohto segmentu su tiez zaradené spolo¢nosti EP Sourcing, a.s.,
a EP Cargo a.s., ako hlavni dodavatelia vyssie uvedenych subjektov.

Ostatné aktivity v ramci EPIF

V ramci EPIF Skupina EPH prevadzkuje aj tri solarne elektrarne, jednu veternti farmu a vlastni
menginovy podiel v spolo¢nosti prevadzkujicej d’alsiu solarnu elektrarent v Ceskej republike. EPIF
d’alej prevadzkuje dve solarne elektrarne a bioplynovu stanicu na Slovensku.

EPPE (EP Power Europe)

V ramci vetvy EPPE sa Skupina EPH zameriava na rozvoj ucelen¢ho portfolia vyrobnych kapacit
elektrickej energie v Europe. S celkovym cistym inStalovanym vykonom cca 10,2 GW (na
konsolidovanom zaklade, bez podnikov mimo rozsahu plnej konsolidacie) a s vyvazenym portfoliom
plynovych a uholnych elektrarni, ako aj obnovite'nych zdrojov energie ako su biomasa, veterné ¢i
solarne elektrarne, patri EPPE k poprednym vyrobcom elektriny v Eurdpe. Aktivity skupiny EPPE
mozno rozdelit' do troch segmentov, a to segmentu produkcie a tazby, segmentu obnovite'nych
zdrojov a segmentu ostatnych aktivit EPPE.

Segment produkcie a tazby

Produkénu Cast’ predstavuju predovsetkym aktiva, ktoré vyrabaju elektrinu v kondenza¢nom rezime
a ktoré sa nachadzaji na trhoch s aktivnym kapacitnym trhom (Velka Britania, Francuzsko
a Taliansko), alebo tam, kde sa o¢akava, Ze takyto trh bude Coskoro zavedeny. V Taliansku spolo¢nost’
EP Produzione S.p.A. prevadzkuje prostrednictvom piatich plynovych (Livorno Ferraris, Ostiglia
a Tavazzano Montanaso na severe Talianska, Trapani na juhu Talianska a Scandale v Kalabrii) a jednej
uhol'nej elektrarne (Fiume Santo na Sardinii) celkovy Cisty inStalovany vykon priblizne 4,7 GW, ¢o
znej Cini jedného z najvyznamnejSich hracov na trhu vyroby elektriny v krajine. Vo Francuzsku
produként Cast’ reprezentuje Gazel Energia Generation S.A.S., ktora prevadzkuje uhol'nu elektraren
s inStalovanym vykonom 595 MW a jednu biomasova elektraren s vykonom 150 MW. Téato
spolocnost’ je prostrednictvom svojich dcérskych spoloc¢nosti aktivna aj v oblasti maloobchodnych
dodavok elektriny a plynu pre priemyselné malé a stredné podniky. V Nemecku EPPE
prostrednictvom spolo¢nosti Kraftwerk Mehrum GmbH prevadzkuje uholnu elektraren ned’aleko
Hannoveru s Cistym inStalovanym vykonom 690 MW, dalej EPPE vlastni elektraren Schkopau
s Cistym instalovanym vykonom 900 MW. Na nemeckom trhu sa EPPE zucastiiuje aj prostrednictvom
spolo¢ného podniku LEAG Holding a.s. ako najvicsSieho prevadzkovatela elektrarni vo vychodnom
Nemecku o instalovanom vykone 7.612 MW (Janschwalde, Schwarze Pumpe, Boxberg a blok R
elektrarne Lippendorf), spolo¢nosti Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe mbH,
ktora je poskytovatelom komplexnych sluzieb v oblasti logistiky, materialového a skladového
hospodarstva, a planovacie a servisné spolo¢nosti pre oblast’ tazby, strojarstva a vyrobu elektriny
atepla s nazvom GMB GmbH. V Spojenom kralovstve EPPE prevadzkuje niekol’ko plynovych
elektrarni (prostrednictvom spolocnosti EP Langage Limited, EP SHB Limited, EP Ballylumford
Limited), uhol'nu elektraren cez EP Kilroot Limited, podzemné plynové zasobniky (Humbly Grove
Energy Limited), a paroplynovu elektrareii prostrednictvom Tynagh Energy Limited v frsku. Tazobni
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Cast’ segmentu reprezentuju spolo¢nosti pdsobiace v Nemecku, ktoré prevadzkuju hned’ niekolko
najmd hnedouholnych bani (Profen v Sasku a Anhaltsku, Schleenhein v Sasku, bane Janschwalde,
Welzow-Siid, Nochten a Reichwalde) alebo sa zaoberaju Sirokou $kalou sluzieb od vyroby energie,
terénnych uprav az po stavebné inzinierstvo, likvidaciu a banské inzinierske sluzby. Do tohto
segmentu patri aj Cinnost EP Commodities, a.s., Ceskej spolo¢nosti zaoberajiucej sa obchodom
s energetickymi komoditami a EP Resources AG, SvajCiarskej spolocnosti, ktora sa zaobera
obchodovanim s komoditami.

Segment obnovitelnych zdrojov

Segment obnovitelnych zdrojov je predstavovany aktivami Skupiny EPH lokalizovanymi najma
v Nemecku (Am Geyersberg, veternd farma), Spojenom kral'ovstve (elektrareni Lynemouth spal'ujuca
biomasu), Taliansku (biomasové elektrarne Strongoli a Crotone a biomasova elektrareii vo Fusine)
a Francuzsku dva solarne parky).

Ostatné aktivity EPPE

EP Power Minerals v ramci EPPE predstavuje jednotku zahiajucu hned niekolko spolocnosti
a spolo¢nych podnikov, zaoberajucich sa poskytovanim nahradiek stavebnych materidlov
a abrazivnych materialov ziskanych z popolceka ako vedl'ajSieho produktu spalovania uhlia. Okrem
toho poskytuje rieSenie pre nakladanie s odpadmi.

Ostatné aktivity Skupiny EPH (nezaradené pod EPIF ani EPPE)

Hlavny podnik vetvy aktivit Skupiny EPH, ktoré nespadaji ani pod EPIF ani pod EPPE, predstavuje
najma spolo¢nost’ Slovenské elektrarne, a.s., a jej dcérske spolocnosti, ktoré s najvacsim vyrobcom
elektriny v Slovenskej republike a prevadzkuji dve jadrové, dve uhol'né, 31 vodnych elektrarni a dve
fotovoltaické elektrarne, ktoré vyrabaju 64 % celkovej produkcie elektriny na Slovensku. S ¢istym
inStalovanym vykonom 3.873 MW st jednym z najvicsich vyrobcov elektriny v strednej a vychodne;j
Eurdpe. Dalsie spolo¢nosti mimo EPIF a EPPE zahffiaju $pediéné spolo¢nosti (vr. EP Cargo
Deutschland GmbH, EP CARGO POLSKA, S.A., Lokotrain s.r.o., LOCON Logistik & Consulting
AG, EP Cargo Trucking Group and SPEDICA Group) a holdingové spolo¢nosti podiel’ajuce sa najma
na sprave svojich uc¢asti v jednotlivych dcérskych spolo¢nostiach (vr. EPH, EP Infrastructure, a.s., EP
Energy, a.s., Slovak Gas Holding B.V., EPH Gas Holding B.V., Seattle Holding B.V., SPP
Infrastructure, a.s., Czech Gas Holding Investment B.V., EP Power Europe, a.s., EPPE Germany a.s.,
LEAG Holding, a.s., EP New Energy Italia S.r.I., EP France S.A.S., EP Yuzivska B.V., EP Slovakia
B.V., and Slovak Power Holding B.V).

Trendy s vplyvom na podnikanie Skupiny EPH

Vzhl'adom na skuto¢nost’, ze Skupina EPH po6sobi v energetickom odvetvi, existuje cely rad faktorov
a trendov, ktoré¢ na Skupinu EPH mé6zu mat’ vplyv, a z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za
najvyznamnejsie, su uvedené nizsie.

V oblasti spotreby elektrickej energie po celosvetovom poklese dopytu po elektrine v roku 2020
v dosledku obmedzovania aktivit v nadvédznosti na vlidne obmedzenia prijimané v boji proti pandémii
vzrastol globalny dopyt po elektrine v roku 2021 podl'a IEA o 6 %. ISlo o vobec najvacsi medziro¢ny
narast v absolitnom vyjadreni (cez 1.500 TWh) a najvacsi percentualny narast od roku 2010, kedy sa
svet spamitaval z globalnej finanénej krizy. Cast’ tohto oZivenia je priamym dosledkom oZivenia
priemyselného sektora, zatial’ co chladnejsia zima tiez prispela k silnému zvyseniu dopytu. Nedostatok
zemného plynu a uhlia viedol k rastu volatility cien, najmi v Eurépe, Cine a Indii. Co sa tyka §tatov
EU-27, tak zatial’ &o krajiny silne zasiahnuté virusom ako Taliansko alebo Spanielsko neboli schopné
obnovit’ dopyt po elektrine (-1 % a -2 % pokles od roku 2019 do roku 2021), dopyt v inych krajinach
ako Pol'sko alebo Svédsko sa naopak zvysil (3% a 4% rast od roku 2019 do roku 2021). Celkovy &isty
dopyt v EU-27 sa tak v roku 2021 dostal na tiroveii zodpovedajiicu obdobiu pred pandémiou.

Z hladiska produkcie energie doslo v roku 2021 k narastu vyroby z fosilnych paliv 0 4,2 %. Aj
po zohl'adneni v§eobecného klesajuceho trendu sa vyroba elektriny z fosilnych paliv stale podiel’a na
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vyrobe elektriny v EU-27 z priblizne 37 %, pri¢om takmer polovica elektriny sa vyraba spalovanim
plynu a vécsina zostavajucej vyroby pochadza z ¢ierneho alebo hnedého uhlia (lignit). Hoci rok 2021
zacinal s relativne podobnymi nakladmi na hlavné fosilne paliva, rychly rast cien od polovice roka,
najma pri plyne, posunul ziskovost’ vyroby elektriny v prospech ¢ierneho a hnedého uhlia, t.j. zdrojov
s najvacsimi emisiami oxidu uhli¢itého. Ani rastiuce ceny kvét na emisie oxidu uhlicitého, ktoré maju
vacsi vplyv na uhlie a hnedé uhlie ako na plyn, nedokazali tento ti¢inok zmiernit’. Tato situacia viedla
k nahradeniu vyroby elektrickej energie z plynu vyrobou na baze uhlia v priebehu druhej polovice
roka 2021 v objeme zodpovedajicom priblizne 5 % celkovej vyroby elektriny z uhlia v roku 2021.
Instalovany vykon obnovitelnych zdrojov energie v krajinich EU-27 nad’alej rychlo rastie, pri¢om
v roku 2021 dosiahol kombinovany nérast solarnej a veternej energie 10,8 %, tj. 34 GW. InStalovana
kapacita solarnych zdrojov zaznamenala jeden z najvacsich absolutnych narastov vo svojej historii
(13,7 % medzirocne), a to o dalsich 19 GW — podobne ako v predchddzajicom roku — celkovo na 158
GW. Rovnako tak narast veternej kapacity v EU-27 dosiahol v roku 2021 rekordn@i uroveii, kedy
k instalovanej kapacite pribudlo 15 GW (medziro¢ny narast o 8,5 %) na terajSich 192 GW. Vyroba
energie z obnovitelnych zdrojov v Eurdpe nad’alej rastla s medzironym narastom 1 %. VécSina
narastu pochadza zo soldrnej a veternej vyroby, ktoré dohromady dokézali v roku 2021 vyrobit viac
elektriny ako vyroba zalozena na plyne.

Velkoobchodné ceny elektriny dosiahli v druhej polovici roku 2021 na eurdpskych trhoch historicky
najvys§ie hodnoty. V decembri v krajinach ako Nemecko, Franctizsko, Ceska republika, Slovensko
alebo Rakusko presiahol priemer cien 200 EUR/MWh. Popri vysokej cene plynu, ktora je povazovana
za hlavny dovod tohto prudkého narastu, sa na zvyseni cien elektriny podiel’ali rast cien uhlia
a emisnych kvot, nizka jadrova produkcia vo Franctzsku a stagnujuci objem elektriny z obnovitel'nych
zdrojov, ktory sa napriek novo instalovanym kapacitdm v priemere pohyboval na zhruba rovnakej
urovni ako v predchadzajicom roku. Zaciatkom roka 2022 trh futures naznacuje, ze ceny zostanu
vysoké aspoii niekol’ko rokov, pric¢om v rokoch 2022 a 2023 zostana v EU aj v Spojenom kralovstve
vyrazne nad 100 EUR/MWh. Ceny elektriny d’alej vzrastli v reakcii na zvySenu volatilitu cien plynu
po ruskej invazii na Ukrajinu a na nemeckom a francizskom trhu sa zaciatkom marca 2022
obchodovali za cenu vyrazne nad 400 EUR/MWh. Pociatocné sankcie voci ruskej ekonomike boli sice
navrhnuté tak, aby nedoslo k naruSeniu zékladného dovozu energetickych surovin, avSak ceny
elektrickej energie nad’alej eskalujii na rekordné urovne a je takmer nemozné predvidat’, akym smerom
sa budu uberat’ vo zvysku roku 2022 a v d’alsich rokoch.

Eur6psky dopyt po zemnom plyne bol v roku 2021 takmer na rovnakej tirovni ako v roku 2020, av§ak
0 5 % niZs§i v porovnani s predcovidovym rokom 2019. Spotreba v prvej polovici roku 2021 vyrazne
vzrastla kvoli chladnému pocasiu, na rozdiel od roku predchadzajticeho, kedy bol dopyt timeny prvou
vlnou obmedzeni zavedenych kvoli koronavirusu. Teploty sa v obdobi od februara do maja drzali pod
normalom a zvySovali najmé dopyt domacnosti po plyne, takze v niektorych ditoch celkova spotreba
dokonca prekonala historické maxima. Na druhu stranu v 3. a 4. Stvrtroku sa dopyt pohyboval okolo
5-ro¢ného minima a pod troviiou roku 2020. Prudky narast spotovych cien plynu v lete znizil odber
plynu na vyrobu elektriny v prospech hnedého a ¢ierneho uhlia. K utlmeniu spotreby mierne prispelo
aj letné a jesenné pocasie.

V oblasti ponuky plynu vzrastol v roku 2021 nérsky dovoz medziro¢ne o 5 %. Dodavky plynu cez
ruské plynovody do Eurépy boli v roku 2021 najnizSie v historii, klesli o 7 % v porovnani s rokom
2020. Pokles bol spociatku spdsobeny nizS$imi objemami plynu prechadzajucimi cez ukrajinsko-
slovensky uzol Velkej Kapusany. V auguste poziar v kondenzac¢nej tovarni prerusil toky plynovodu
Jamal aj na nemecko-pol'skej hranici a viedol k znizeniu dodavok na Stvrtinu normalnej kapacity. Hoci
sa toky prostrednictvom plynovodu Jamal potom pomaly zotavovali, v oktobri opat’ vyrazne poklesli,
az koncom decembra doslo k ich uplnému zastaveniu s tym, Ze fungoval iba reverzny tok z Nemecka
do Pol'ska. Nord Stream zostal jedinou z troch hlavnych ruskych tras, pricom nim prepraveny objem
plynu bol v roku 2021 porovnatelny s predchadzajucim rokom. Dovoz prostrednictvom
severoafrickych plynovodov bol najvyssi od roku 2018, po rekordne nizkom roku 2020 sa zotavil o
50 %. Eurépska doméaca produkcia plynu sa v roku 2021 medziro¢ne znizila o 9 %, ¢im dosiahla svoje
rekordné minimum. Vé&cSina poklesu bola spdsobend znizenim kvot na tazbu plynu z najvicsieho
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holandského naleziska Groningen, kde ma v roku 2021/2022 dojst’ k d’alsiemu poklesu tazby o viac
ako 50 % a nasledne az k jeho uzavretiu v polovici 2022.

Dovoz LNG do Eurdpy v roku 2021 medziro¢ne poklesol o 5 % a bol tak najnizsi za 3 roky. Pocet
doslych dodavok bol vynimoé¢ne nizky v prvych dvoch mesiacoch roka, ked” mnohych odlakal prudko
rastuci azijsky dopyt v extrémnych zimnych podmienkach. S uvolfiujicim sa azijskym dopytom sa
priliv LNG do Eurdpy zotavil a v marci dosiahol mesaéné maximum 10,6 mld. m*. Letné dovozy vak
opat klesli kvoli odklonu dodéavok do pacifickej panvy vplyvom kombinacie obmedzeni prevadzky
v dosledku udrzby na australskych exportnych terminaloch a abnormalnych teplét, ktoré vyrazne
zdvihli spotrebu energie (napr. ¢insky dovoz LNG v jali medzirocne vzrastol o 28 %). Rastice
eurdpske ceny na pokraji zimy spolu s nizkou troviiou uskladnenych kapacit sa prejavili postupnym
narastom dodavok LNG smerujucich do Eur6py, pricom objemy dodané v 4. stvrtroku boli o 30 %
vysSie ako v roku 2020.

Zasoby eurdpskych zasobnikov plynu boli vo februari vyrazne vycerpané kvoli vysokému dopytu
pocas chladného obdobia, ktory nebol pokryty dostatocnymi potrubnymi dodavkami plynu a vel'mi
slabym dovozom LNG. Napriek zvySujucemu sa objemu dodavok LNG vsak napéta plynova bilancia
v dosledku navratu chladného pocasia vyvolala bezprecedentne predizenti tazobnti sezénu, ktora
trvala az do polovice aprila, takze zasobniky boli naplnené iba na 29 % celkovej kapacity, ¢o je
najmenej od roku 2018. Trhové podmienky nadalej stazovali plnenie z&sobnikov, ktoré v maji
prebichalo najpomalSie za poslednych 10 rokov. Aj ked’ sa potom bilancia zlepsila, ostala po vacSinu
roka napita. Mierne pocasie a priaznivé rozpitie medzi spotovymi a zimnymi mesiacmi podporilo
vtlaCanie do zasobnikov aj v priebehu oktobra a pomohlo doplnit’ zdsoby na 78 % ich kapacity pred
koncu roka naplnené iba na 53 %, ¢o pre prvy Stvrtrok 2022 nepredstavovalo pozitivny signal kvoli
obavam z nedostato¢nych dodavok plynu, hoci urcitd tl'ava prisla na prelome roka s vynimocne
teplym pocasim.

Prudky narast dopytu v roku 2021, ktory na zaciatku oktobra viedol k najvyssim cenam hutného
i energetického uhlia, bol zaznamenany v désledku rychleho hospodarskeho oZivenia po prepade trhov
suvisiacich s COVID-19 v roku 2020, kedy sa odhadovalo, ze dopyt po uhli klesol o 4,4 %
z predchadzajiiceho roka. Ocakéva sa, Ze celkovy celosvetovy dopyt po uhli (vratane vyuzitia mimo
vyroby energie, ako je vyroba cementu a ocele) vzrastie v roku 2021 o 6 % na 7.906 Mt, ¢im sa priblizi
k rekordnym trovniam, ktoré dosiahol v rokoch 2013 a 2014. Po poklese v rokoch 2019 a 2020 sa
ocakava, Ze celosvetova vyroba elektriny z uhlia posko¢i v roku 2021 0 9 % na historické maximum
10.350 TWh. Tazba uhlia nedokézala v roku 2021 drZat’ krok s oZivujicim sa dopytom po uhli, najmé
v prvej polovici roka, ¢o zniZilo zasoby a tla¢ilo ceny smerom nahor. V Cine a Indii, kde nedostatok
uhlia viedol k vypadkom elektriny a ne€innym tovarfiam, boli Coskoro zavedené doméace preskriptivne
politiky na zvysSenie produkcie a znizenie nedostatku uhlia, ¢o umoznilo rozsiahle zapojenie Statnych
spolo¢nosti do vyroby. Hlavnym krajinam vyvazajicim uhlie bolo znemoznené plne vyuzit' vysoké
ceny v dosledku narusenia dodavatel'ského retazca, ako boli napriklad zaplavy v indonézskych
baniach.

Cena emisnych kvt Europskej unie skoncila v roku 2021 na 80,2 EUR/t a zaznamenala tak vyrazny
narast oproti cene 32,2 EUR/t na konci roka 2020. Cena v priebehu roka stabilne rastla s vyraznym
narastom pocas Stvrtého Stvrtroka az do konca roku 2020. Rekordné ceny kvét v roku 2021 boli
sposobené ako dynamikou vyroby energie, tak politickymi rozhodnutiami a tiez Spekulantmi. V juli
2021 navrhla Eurdpska komisia balik ,,Fit for 55 s cielom znizit’ Cisté emisie sklenikovych plynov
do roku 2030 aspoti 0 55 %. Cielom navrhovaného balika je zostladit’ legislativu EU s cielom na rok
2030. Revizia EU ETS v ramci balika zahffia vy$§i ciel’ pokryvajiici 61 % emisii a linearny pokles
04,2 % v pocte rocne vydraZzenych kvot, ¢o ma zvysit' ich ceny. Okrem toho bol navrhnuty
mechanizmus (Carbon Border Adjustment Mechanism), ktory by mal odstranit’ vynimky pre europsky
vyrobny a letecky priemysel, ktory teraz dostava 80 % a 85 % svojich kvot zadarmo.
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5.3 Zikladné informacie o hospodareni Akcionara

Emitent d’alej uvadza udaje o hospodareni Akcionara k dnu 30. juna 2022, ktoré vychadzaju
z uCtovnictva Akcionara a boli zostavené podla Ceskych uctovnych standardov. K Datumu
vyhotovenia Prospektu neboli tieto tidaje nezavisle overené auditorom.

Vykaz o finan¢nej pozicii (predbezny, neauditovany)
k 30. jinu 2022

v tisicoch K¢

Majetok

Dlhodoby hmotny majetok 19
Dlhodoby finanény majetok 73 977 081
Pohladavky - ovladana alebo ovladajuca osoba 4837213
Utty v bankach 10 948
Ostatny majetok 56 644
Spolu majetok 78 881 904

Vlastné imanie

Zakladné imanie 2000
Kapitalové fondy 46 308 539
Nerozdeleny zisk minulych rokov 287 609
Vysledok hospodarenia bezného Gi¢tovného obdobia 5525 240
Spolu vlastné imanie 52 123 388
Prijaté uvery 26 757 500
Ostatné zavizky 1016
Spolu zavizky 26 758 516
Spolu vlastné imanie a zavizky 78 881 904

Vykaz ziskov a strat (predbeZny, neauditovany)
za obdobie od 1. januara 2022 do 30. juna 2022

v tisicoch K¢

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 6 154 949
Vynosové uroky 7241
Nakladové uroky -738 184
Ostatné vynosy 108 514
Ostatné naklady -7 280
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 5 525 240
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DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV Z EMISIE

Ucelom pouzitia Gistej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov je primarne poskytovanie peniaznych prostriedkov ziskanych emisiou Dlhopisov
Akcionarovi na financovanie jeho vSeobecnych korporatnych potrieb, pripadne potrieb jeho
spriaznenych osob.

Emitent odhaduje, Ze ¢ista suma vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov bude priblizne 48,8 mil. EUR.
Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky suvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaju najméi
vypracovania Prospektu a stvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania
Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb
a inych odbornych ¢innosti (d’alej len Naklady) budu spolu priblizne 1,2 mil. EUR.
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1.1

1.2

2.1

2.2

23

24

PODMIENKY DLHOPISOV

Tento ¢lanok 7 Prospektu, na ktory sa odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje podmienky,
ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, priCom tento pojem zahfiia
aj jeden Dlhopis) a v zmysle § 3 ods. 11 zdkona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahrddza emisné podmienky
Dlhopisov.

Z dovodu prehladnosti su odseky tejto casti Cislované samostatne. Odkaz na c¢lanok
alebo odsek znamena odkaz na ¢lanok alebo odsek tychto Podmienok, pokial nie je uvedené
inak.

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s., so sidlom
Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska cast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO:

54 893 771, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
Cislo: 7469/B, LEL: 097900CAKA0000109682 (d’alej len Emitent).

PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy st vydavané Emitentom v stilade so Zdkonom o dlhopisoch a v stulade so zdkonom
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo na navrh predstavenstva schvalené, v stlade so stanovami, jedinym
akcionarom Emitenta v pdsobnosti valného zhromazdenia dna 17. oktobra 2022. Schvalenie
inym organom Emitenta sa nevyzaduje.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA,
EMISNY KURZ A DATUM EMISIE

Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpecenym dlhopisom.
Nazov Dlhopisov je Dlhopis JTEF XII 6,00/2026.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvys$Sia suma menovitych hodnot vydavanych
Dlhopisov, je do 50 000 000 EUR.

Emisny kurz bol stanoveny pre Den vydania dlhopisov na 100 % Menovitej hodnoty
dlhopisov (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu diiu pocas Emisnej
lehoty (primarneho predaja) sa zvySuje o zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podla
nasledovného vzorca:

K =100% + (6’00 % X PD)
B 0 360

kde
K znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu; a
PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dia vyplaty vynosu, ak do6jde

k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte
sa pouzije konvencia ,,Standard BCK 30E/360* $pecifikovana v ¢lanku 9.3 Podmienok.
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Deit vydania Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 25. novembra 2022.
Dlhopisy budil vydané na zaklade verejnej ponuky podl'a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni
smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) a pravnych predpisov Slovenskej
republiky, najmé podl'a Zakona o dlhopisoch a Zdkona o cennych papieroch.

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV, MENA A MENOVITA
HODNOTA DLHOPISOV A PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitel'a evidovaného
v spolocnosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A,
Bratislava 814 80, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (dalej len CDCP) podla Zékona o cennych
papieroch.

Dlhopisy budt vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 1 000 EUR
(dalej len Menovita hodnota).

ISIN Dlhopisov je SK4000022042. FISN Dlhopisov je JTENEFINEURXII/6 BD 20260525. CFI
Dlhopisov je DBFUDB.

Majitel' dlhopisov ma predovsetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie
prislusného trokového vynosu, pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento
pojem definovany nizsie) a d’alSie prava upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajicich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov vSeobecne, najma podl'a prislusnych
ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii v zneni neskorSich
predpisov (dalej len Zakon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré su podmienené sthlasom
Schodze v stlade s Podmienkami a Zdkonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
PREVODITEENOST A ZASTUPCA

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mézu byt’ v sulade s ¢lankom 11.3 niz§ie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené
pocCinajuc dnom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prisluSného
Dna vyplaty (ako je tento pojem definovany niZsie).

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP
alebo osobou, ktora eviduje Majitela dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované
na drzitel'skom tucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP.

Zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.
MAJITELIA DLHOPISOV

Majite'mi dlhopisov budl osoby, ktoré budi evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov, pricom tento pojem zahfna aj jedného Majitel’a
dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, Emitent
si vyhradzuje pravo spol'ahnit’ sa na oprdvnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitela
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dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat (priamo
alebo nepriamo) Majitel’a dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a dlhopisov
vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi,
akoby tato osoba bola ich majitelom. Pokial' pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu
dorucené Emitentovi nestanovi inak, budi Emitent a Administrator pokladat’ kazdého
Majitel'a dlhopisov za opravneného majitel'a vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby
v stilade s Podmienkami.

Osoby, ktoré maju byt MajiteI'mi dlhopisov, a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané
v evidencii CDCP alebo ¢lena CDCP, su povinné o tejto skuto¢nosti a o titule nadobudnutia
Dlhopisov bez zbytoéného odkladu informovat” Emitenta, a to prostrednictvom oznadmenia
doruc¢eného do Urcenej prevadzkarne.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené
a nepodriadené zavéizky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy
postavené¢ ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou
navzajom a aspoil rovnocenne (pari passu) voci vietkym inym su¢asnym a budicim priamym,
vSeobecnym, nezabezpeCenym, nepodmienenym a nepodriadenym zavdzkom Emitenta,
s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Emitent sa zavidzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi MajiteI'mi
dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podla Zikona o konkurze bude podriadend akékol'vek
pohladavka z Dlhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej
existencie bola osoba, ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou
osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a,
ktory nie je spriazneny s Upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
aani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Zze nadobuda spriaznent
pohladavku. Predpokladéd sa, ze veritel pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zéklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Emitent sa zavidzuje zaobchddzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov
rovnako.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov Majitelom dlhopisov a zavizuje
sa im splatit’ Menoviti hodnotu Dlhopisov a urokové vynosy v sulade s tymito Podmienkami.

NEGATIVNE ZAVAZKY EMITENTA

Emitent sa do doby splnenia vSetkych svojich zavazkov vyplyvajacich z Dlhopisov zavidzuje
nasledovne:

(a) Negativne zavizky vo vzt'ahu k zat’aZeniu a financovaniu Emitenta

Emitent (i) nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho zabezpeCovacieho prava na
zabezpecenie akychkol'vek zavizkov, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho
suc¢asnému alebo budicemu majetku, ak najneskdr sucasne so zriadenim takéhoto
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(b)

(c)

(d)

zabezpecovacieho prava nezabezpeci, aby jeho zavazky vyplyvajiace z Dlhopisov boli
zabezpecené rovnocenne s takto zabezpeCovanymi zavizkami a (ii) neuzavrie ziadnu
transakciu, ktord by priamo alebo nepriamo viedla k zvySeniu celkovej vysky
Zavazkov, ak Zavazky na zdklade takejto transakcie nebudu podriadené zavizkom
Emitenta vyplyvajucim z Dlhopisov. Obmedzenie uvedené vyssSie sa nevztahuje na
vznik Zéavizkov alebo poskytnutie zabezpeCenia v suvislosti s refinancovanim
zéavizkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov, pokial' takéto prevzatie Zaviazkov
alebo poskytnutie zabezpecenia nebude viest’ k zvySeniu celkovej vysky zavéizkov.

Zavazky pre ucely tohto odseku znamenaji zédviazky Emitenta zaplatit’ akékol'vek
suvisiaceho prislusenstva, (ii) akychkol'vek ostatnych foriem dlhového financovania
vratane vydania d’alSich dlhopisov, (iii) swapovych zmlav, terminovanych menovych
a urokovych obchodov a ostatnych derivatov, a (iv) akéhokol'vek rucenia
poskytnutého Emitentom.

Obmedzenie distribucii

Emitent nenavrhne uznesenie o rozdeleni alebo vyplateni dividend, inej obdobne;j
vyplaty alebo akejkol'vek inej platby (alebo tiroku z nevyplatenej dividendy alebo inej
vyplaty) v stvislosti s imanim Emitenta, ani nerozdeli alebo nevyplati dividendu, ina
obdobnu vyplatu alebo akukol'vek inu platbu (alebo urok z nevyplatenej dividendy
alebo inej vyplaty) v stvislosti s imanim Emitenta (respektive akymkol'vek druhom
majetkovej ucasti v Emitentovi) (d’alej len Distribicia). Obmedzenie podla tohto
odseku sa nevztahuje na transakcie bez vplyvu na hotovost, napriklad zapocitanie
dividendy oproti pohladdvke Emitenta voc¢i Akciondrovi. Pre odstranenie
pochybnosti, Distribucia nezahiiia poskytnutie dlhového (vratane podriadeného)
financovania, pripadne financovania iného druhu, Akcionarovi z prostriedkov
ziskanych z vydania tychto Dlhopisov.

Obmedzenie premien

Emitent sa nezucastni Ziadneho splynutia, zlucenia, rozdelenia, neuskutocni zmenu
svojej pravnej formy, nenadobudne U€ast’ v Ziadnej inej pravnickej osobe a nepreda,
nevlozi do zakladného imania inej spolo¢nosti a inak neprevedie ani nezalozi svoj
podnik.

Obmedzenie vo vzt'ahu k transakciam so spriaznenymi osobami

Emitent sa zavdzuje, Ze akékol'vek transakcie realizované so spriaznenymi osobami
budu dojednané za podmienok beznych v obchodnom styku.

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV

Sposob urcenia; Vynosové obdobie

(a)

Dlhopisy budu urocené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 6,00 % p. a. (dalej len
Urokova sadzba). Urokové vynosy buda vyplatené spitne vzdy 25. novembra
a 25. maja kazdého roka (kazdy takyto deni d’alej len Deii vyplaty tirokov), a to vzdy
v sulade s ¢lankom 11 nizsie. Prvy Den vyplaty urokovych vynosov bude 25. maj
2023.
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(b) Urokovy vynos bude narastat’ od prvého dita kazdého Vynosového obdobia do
posledného dia, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahfia.

(c) Vynosovym obdobim sa rozumie Sestmesacné obdobie zacinajlice Datumom emisie
(vratane) a konciace v poradi prvym Dniom vyplaty trokov (bez tohto dia) a d’alej
kazdé bezprostredne nadvizujice Sestmesacné obdobie pocniic Diom vyplaty
urokov (vratane) a konc¢iace d’al$im nasledujucim Dniom vyplaty urokov (bez tohto
dna) az do splatnosti Dlhopisov. Na ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek
Vynosového obdobia sa Dent vyplaty trokov nepostva v stlade s konvenciou
Pracovného dna.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestanti byt’ iro¢ené Diiom splatnosti Dlhopisov (Diiom splatnosti Dlhopisov
sa rozumie Den konec¢nej splatnosti, Deil predcasnej splatnosti a Deni predCasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta) za podmienky, ze Menovitd hodnota Dlhopisov bola splatena.
Ak nedo6jde k uplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti Dlhopisov, Dlhopisy budi
nad’alej uro¢ené naposledy stanovenou Urokovou sadzbou, pokial vietky Giastky splatné
v suvislosti s Dlhopismi nebudt uhradené Majitel'om dlhopisov.

Konvencia pre vypocet tiroku

Na tucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako 1
(slovom: jeden) rok sa pouzije konvencia na vypocet urokov ,,Standard BCK 30E/360, podl'a
ktorej jeden rok obsahuje 360 (slovom: tristo Sest'desiat) dni rozdelenych do 12 (slovom:
dvanastich) mesiacov po 30 (slovom tridsiatich) kalendarnych diioch, pri¢om v pripade
netiplného mesiaca sa bude vychadzat z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova sadzba
a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu zjavnej
chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov konecné a zavéazné.

Stanovenie urokového vynosu

(a) Ciastka tGrokového vynosu prisluchajuceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek
obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako ndsobok Menovitej hodnoty
dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a prisluiného zlomku
dni vypocitaného podla konvencie pre vypocet uroku uvedenej v ¢lanku 9.3
Podmienok. Celkova cCiastka urokového vynosu vypocitana podl'a toho bodu bude
zaokruhlena na dve desatinné miesta matematicky.

(b) Takto stanovena Ciastka urokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypocty
oznamena bez zbytocného odkladu Majitelom dlhopisov v sulade s ¢lankom 18
nizsie.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Konec¢né splatenie
(a) Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov podl'a ¢lanku 10.2 Podmienok,

bude celkova menovitd hodnota Dlhopisov splatna jednorazovo dna 25. maja 2026
(d’alej len Den kone¢nej splatnosti).
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(b) Majitel’ dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predCasné splatenie Dlhopisov pred Diiom
konecnej splatnosti Dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov v sulade
s ustanoveniami ¢lanku 12 niZSie.

10.2  Moznost’ predéasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(a) Najskor k 25. maju 2023 a nasledne ktorykol'vek dent az do Dnia kone¢nej splatnosti
modze Emitent ozndmenim Majitelom dlhopisov urcit’, ze vSetky (nie len niektoré)
Dlhopisy sa stavaji predcasne splatné k prvému vyrociu Diia vydania dlhopisov resp.
k danému diu zrozhodnutia Emitenta. Kazdy takto stanoveny deni bude Den
predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené
najneskor 40 dni pred prisluSnym Ditom pred€asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

(b) Emitent je povinny v Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’
Majitelovi dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu spolu s doposial
akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi atiez mimoriadnym vynosom
Dlhopisu. Hodnota mimoriadneho vynosu Dlhopisu, prislichajici k jednému
Dlhopisu, bude vypocitana podl'a nasledujaceho vzorca:

MV = RV *m/60
kde:
MYV znamend mimoriadny Grokovy vynos,

RV znamena ro¢ny vynos, ktory predstavuje sadzbu vo vyske 6,00 % p. a. a pre ucely
dosadenia do rovnice vyssie bude vyjadreny ako 0,06,

m znamend pocet celych mesiacov odo Diia predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta do Dna konecnej splatnosti.

(©) Kazdy Majitel' dlhopisov kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi stouto dohodou o wur€eni Cciastky splatnej pri pred€asnom splateni
z rozhodnutia Emitenta, pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'ov dlhopisov.

10.3 Pravo MajitePov dlhopisov pozadovat’® odkiupenie Dlhopisov pri zmene kontroly
Emitenta

(a) Ak nastane zmena kontroly Emitenta, v dosledku ¢oho sucasné (ku ditu vyhotovenia
Prospektu) ovladajice osoby Emitenta, teda fyzické osoby pan Patrik Tka¢, pan Milos
Badida, pani Jarmila JanoSova, pan Ivan Jakabovi¢, pan Jozef Tka¢, pan Dusan Palcr,
pan Igor Rattaj, pan Peter Korbacka a pan Martin Fedor, prestanu samostatne alebo
spolo¢ne priamo alebo nepriamo ovladat’ 50 % alebo viac hlasovacich prav Emitenta,
Emitent tito skuto¢nost’ ozndmi Majitelom dlhopisov spdsobom podla odseku 18
tychto Podmienok (d’alej len oznamenie o zmene kontroly) a kazdy Majitel
dlhopisov bude opravneny na zdklade Ziadosti dorucenej Emitentovi do 30 dni od
datumu oznamenia o zmene kontroly poziadat’ Emitenta o odkupenie vSetkych nim
vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit’.

(b) Ziadost’ podl'a odseku (a) vyssie bude mat’ formu podpisaného pisomného oznamenia
s uradne osved¢enou pravost'ou podpisu/podpisov Majitel'a dlhopisov alebo 0sob za
neho konajucich. V pripade pravnickych oséb bude ziadost’ doplnend o original alebo
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kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra,
v ktorom je Majitel’ dlhopisov registrovany. V Ziadosti je Majitel’ dlhopisov povinny
uviest’ pocet Dlhopisov, o odktpenie ktorych Ziada, a dostato¢né udaje o tcte Majitel'a
dlhopisov umoznujuce Emitentovi uhradit’ Majitel'ovi dlhopisov cenu za odktpenie.
Spolu so ziadostou Majitel' dlhopisov predlozi vypis z Prislusnej evidencie
preukazujuci, ze je Majitelom dlhopisov v nim uddvanom mnozstve ku diu
podpisania ziadosti.

(c) Cena za odkuapenie bude zodpovedat celkovej Menovitej hodnote Dlhopisov,
o ktorych odkupenie Majitel' dlhopisov zZiada, ku ktorej bude pripocitany prislusny
alikvotny urokovy vynos, a deil splatnosti ceny za odkupenie stanovi Emitent s tym,
ze tento deil nastane najneskor do 60 dni od datumu ozndmenia o zmene kontroly.

Odkupenie Dlhopisov

(a) Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za akukol'vek cenu.

(b) Dlhopisy odkiipené Emitentom nezanikajl a je na uvdzeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’
v majetku Emitenta a pripadne ich znovu predd alebo ich oznamenim
Administratorovi urobi predcasne splatnymi diiom dorucenia ozndmenia o predcasne;j
splatnosti Administratorovi, pokial’ v uvedenom ozndmeni nebude uvedeny neskorsi
datum splatnosti. V takom pripade prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSicho
zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti (zavédzkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi c¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov
a Ciastku prislusnych urokovych vynosov (pokial’ je to relevantné) splatnych podla tychto
Podmienok, vSetky zaviazky Emitenta z Dlhopisov budi povazované za Gplne splatené ku diu
pripisania prisluSnych ¢iastok na prisluSny ucet Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menovitua hodnotu kazdého
z Dlhopisov v mene euro. Vynosy z Dlhopisov budl vyplacané a Menovita hodnota kazdého
z Dlhopisov bude zaplatena Majitelom dlhopisov podla tychto Podmienok a v sulade
s danovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi
a ucinnymi v Case vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

(a) Vyplaty trokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
z Dlhopisov budi Emitentom vykonévané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v tychto Podmienkach, teda v kazdy Den vyplaty urokov, Den konecnej
splatnosti, Deni predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Den pred¢asnej
splatnosti (kazdy z tychto dni tiez len Den vyplaty).

(b) Ak by Dei vyplaty pripadol na deii, ktory nie je Pracovnym dilom, pripadne taky
Denl vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym
dilom, pri¢om Emitent nebude povinny platit’ tirok alebo akékol'vek iné dodatocné
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(c)

Ciastky za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej
konvencie Pracovného dia.

Pre ucely Podmienok sa za Pracovny den povazuje akykol'vek kalendarny den
(okrem soboty a nedele), kedy st banky v Slovenskej republike a CDCP bezne
otvorené pre verejnost’ a kedy st vysporiadavané medzibankové obchody v euro
(d’alej len Pracovny den).

11.3  Urdenie prava na prijatie vyplat suvisiacich s DIhopismi

(a)

(b)

(c)

Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota dlhopisov budu vyplacané osobam, ktoré
budu podla Prislusnej evidencie preukéazateI'ne MajiteI'mi dlhopisov, ku koncu
pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny den (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny den znamena

(i) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schddze Majitelov dlhopisov
na zaklade nastania Dna predcasnej splatnosti, Rozhodny deni pre ucast
na Schodzi (definovany v odseku 17.4(a) Podmienok); a

(ii) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplaty
urokov, den, ktory je tridsiatym kalendarnym diiom predchadzajicim Diiu
vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator
prihliadat k prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do
prislusného Dna vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mézu
byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc diiom bezprostredne
nasledujicim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty, pricom na vyzvu
Administratora je Majitel' dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov
poskytnut’ potrebnu sucinnost’.

11.4  Vykonavanie platieb

(a)

(b)

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich tcet
vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v ¢lenskom State Europskej unie
podl’a inStrukcie, ktora prislusny Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Dnom
vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhléasenia (s iradne osved¢enou
pravostou podpisu/podpisov alebo podpisom overenym opravnenym pracovnikom
banky), ktoré bude obsahovat’ dostatocné udaje o ucte Opravneného prijemcu
umoznujuce Administratorovi platbu vykonat’. V pripade pravnickych oséb bude
inStrukcia doplnend o original, notarsky overenu kopiu alebo kopiu platného vypisu
z obchodného registra alebo in¢ho obdobného registra, v ktorom je Opravneny
prijemca registrovany, pri¢om spravnost udajov v tomto vypise z obchodného
registra alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Dnu
vyplaty (takato inStrukcia spolu s vypisom z obchodného registra alebo iné¢ho
obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami
d’alej len Instrukcia).
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(c)

(d)

(e)

Instrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, priCom Administraitor bude opravneny vyzadovat dostato¢ne
uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktora Instrukciu podpisala, je opravnena v mene
Opravnené¢ho prijemcu takato InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskdér pat Pracovnych dni pred Dnom
vyplaty. V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(1) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’
zastupca; a/ alebo

(ii) dodato¢né potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vstlade s akoukol'vek prislusnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na dailové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’ Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddeliteI'nt sucast’ aktudlny
doklad o svojom danovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si mdze Administrator
a prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi
Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost’ a Uplnost’ takychto Instrukcii a
neponesu ziadnu zodpovednost za Skody spdsobené omeskanim Opravneného
prijemcu s doru¢enim InStrukcie ani nespravnost'ou ¢i inou vadou takejto InStrukcie.
Ak vysSie uvedené doklady a najmd doklad o danovom domicile nebudu
Administratorovi dorucené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat
akoby mu doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca modze tieto podklady
dokazujiice narok na daniové zvyhodnenie dorucit nasledne a Zziadat Emitenta
prostrednictvom Administratora o refundéciu zrazkovej dane. Emitent mé v takomto
pripade pravo pozadovat od Opravneného prijemcu thradu vsetkych priamych aj
nepriamych ndkladov vynaloZenych na refundéaciu dane. V pripade origindlov
cudzich uradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si Administrator moze
vyziadat’ poskytnutie prislusSného vyssieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily
podl'a Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom
jazyku boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia
obsahuje vSetky ndlezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi oznamena
v sulade s tymto odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam
tohto odseku, je povazovana za riadnu. Zavazok vyplatit’ akykol'vek urokovy vynos
alebo splatit Menovita hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas,
pokial je prislusna ¢iastka poukdzana Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou
Instrukciou podla tohto ¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny deni splatnosti
takejto Ciastky pripisana na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani
Administrator nie st zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky
spdsobenej tym, Ze:

(1) Opravneny prijemca v€as nedorucil riadnu InsStrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(ii) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli netplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(iii)  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.
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11.5

12.

12.1

Q)

(@

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto sposobeny casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom case po Dni vyplaty nemodze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlznej Ciastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade
jeho smrti), m6ze Administrator bez toho, aby boli dotknuté opravnenia podl'a § 568
Obcianskeho zakonnika a podl'a vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit’
dIZnu ¢iastku na naklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu) do
uschovy u notara alebo dlznu ¢iastku sam uschovat’. Zlozenim dlZznej Ciastky do
uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi)
v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny
vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.

Zmena sp6sobu a miesta uskutoc¢iiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit’ o zmene miesta vykonania
vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit’ Majitelom dlhopisov ujmu.
Akékol'vek takato zmena nadobudne Gc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto
oznamenia, pokial’ v ozndmeni nie je uréeny neskorsi daitum ucinnosti.

PREDCASNA SPLATNOST

Pripady neplnenia zavizkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek z nasledovnych pripadov (kazdy z tychto pripadov
d’alej tiez len Pripad neplnenia zaviazkov):

(a)

(b)

(c)

Neplnenie

Akakol'vek platba v suvislosti s Dlhopismi nie je uhradend do desiatich Pracovnych
dni od datumu jej splatnosti.

Porusenie ostatnych zavézkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’al§i zavizok (iny nez uvedeny v odseku (a)
vyssie) vo vztahu k Dlhopisom vyplyvajuci z Podmienok alebo je v omeskani
s plnenim alebo dodrziavanim akéhokol'vek z jeho d’alSich zavizkov z Dlhopisov
alebo v suvislosti s nimi a takéto poruSenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v
lehote 30 kalendarnych dni odo dna, kedy bol Emitent na tito skutocnost’ upozorneny
ktorymkol'vek Majitelom dlhopisov listom doru¢enym Emitentovi priamo
alebo prostrednictvom Administratora. Porusenie alebo nesplnenie podla tohto bodu
Emitent bezodkladne ozndmi Majitel'om dlhopisov.

Neplnenie ostatnych zavizkov Emitenta (Cross-default)

Pokial’ akykol'vek splatny Zavédzok v celkovej Ciastke prevysujucej 15 000 000 EUR
(alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude Emitentom splateny
1 napriek predchadzajicemu upozorneniu Emitenta veritel'om na skuto¢nost’, Ze takato
Ciastka je splatnd a pokial uvedena ciastka zostane nesplatena dlhSie nez 30
kalendarnych dni odo diia dorucenia pisomného upozornenia na skutoCnost, Ze
v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel’ uplatiiuje pravo pozadovat’ predCasné
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(d)

(e)

®

(2

(h)

splatenie celej sumy Zaviazku alebo dna, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo
ktory bol stanoveny dohodou medzi Emitentom a prisluSnym veritelom. To neplati,
pokial’ Emitent v dobrej viere uplatni ndmietky proti takémuto Zavéazku z opravnenych
dovodov a predpisanym sposobom a uskutocni platbu do 30 kalendarnych dni odo dna
vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bol uznany povinnym plnit’.

Zaviazok pre ucely tohto odseku znamena akykol'vek zavdzok alebo zavizky Emitenta
ak nim prisluchajucemu prisluSenstvu, (ii) vSetkych ostatnych foriem dlhového
financovania, (iii) swapovych zmluv, terminovanych menovych a urokovych
obchodov a ostatnych derivatov a (iv) akéhokol'vek ruc¢enia poskytnutého Emitentom.

Platobna neschopnost’

(1) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné konanie, ucelom
ktorého je speniazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritel'ov alebo
postupné uspokojenie  veritelov dohodnuté v reStrukturalizacnom plane
podrla platného a u¢inného zakona o konkurze a restrukturalizacii (d’alej len Obdobné
konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike
vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii) ndvrh na vyhldsenie konkurzu
na majetok Emitenta je sadom v Slovenskej republike zamietnuty vylu¢ne z dovodu,
ze Emitentov majetok by nekryl ani ndklady a vydavky spojené s konkurznym
konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona aktkol'vek dohodu o odklade,
o opatovnom zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej Gprave vsetkych svojich
dlhov z dovodu, ze ich nebude schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie sidu v Slovenskej republike alebo prijaté
uznesenie valného zhromazdenia Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou.

Koniec obchodovania

Z dévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant byt obchodované po dobu
dlhsiu ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom regulovanom
trhu BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroven nebudii obchodované na inom
regulovanom trhu v Eurépskej unii.

Spory

V sudnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani bude vydané a stane sa
pravoplatnym rozhodnutie, ktoré ma podstatny nepriaznivy dopad na podnikatel'ska
alebo financnu situaciu Emitenta alebo na schopnost Emitenta plnit zavézky
z Dlhopisov.

Protipravnost’
Zavazky z Dlhopisov sa dostanti do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa

pre Emitenta stane protipravnym plnit akakol'vek svoju vyznamni povinnost
z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi.
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12.2

12.3

12.4

13.

14.

14.1

(1) Premeny

V dosledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat’ ako zii€astnend osoba
(najmé zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania na spolo¢nika, rozdelenie),
prejdu zavizky z Dlhopisov na osobu, ktord vyslovne neprijme (platne zavdznym
a vynuatitelnym spdsobom) vsetky zaviazky Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov,
s vynimkou pripadov, kedy takéto prevzatie zavdazkov Emitenta z Dlhopisov vyplyva
z aplikovatel'nej pravnej upravy.

Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavdzkov, potom mézu Majitelia,
ktori su Majitelmi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim poziadat
o zvolanie Schodze v stlade s ¢lankom 17.1 Podmienok nizsie (d'alej tiez len Ziadost’
o zvolanie Schédze), za ucelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat
predcasnti splatnost’ Dlhopisov.

Vylicenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nemd pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zaviazkov, vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala
uznesenie o uplatneni prava pozadovat’ predcasni splatnost’ Dlhopisov alebo stanovila
dodato¢nt lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.

Splatnost’ predc¢asne splatnych Dlhopisov

(a) Ak nie je uvedené inak, zavazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavézok splatit’ Menovita
hodnotu a prislusné urokové vynosy z Dlhopisov) sa stanii na ziadost Majitela
dlhopisov predc¢asne splatné k poslednému Pracovnému dnu v kalendarnom mesiaci
nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel' dlhopisov dorucil pisomna ziadost
o predcasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Den predéasnej splatnosti). Takato
ziadost’ moze byt podand len po rozhodnuti Schédze o uplatneni prava predcasnej
splatnosti (s vynimkou podl'a ¢lanku 17.6 nizSie) a musi byt dorucend pisomne
Emitentovi a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prisluSny Opravneny
prijemca dorucit Administratorovi Instrukciu podla ¢lanku 11.4 vysSie, ostatné
ustanovenia o vykonavani platieb sa pouziju primerane.

(b) Emitent a Administrator si opravneni pozadovat’ od Majitel'a dlhopisov, ktory Ziada
predCasné splatenie Dlhopisov, takll sicinnost’, aby bolo zabezpecené, ze Dlhopisy
budi po predcasnom splateni zrusené.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa premlcia uplynutim desiatich rokov odo dna ich splatnosti.

URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkarein a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Urcena prevadzkarern) su
na nasledujucej adrese:
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14.2

14.3

14.4

15.

16.

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo néabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost’ Administratora spojent s vyplatami irokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpecovat’ pre Emitenta spolocnost’ J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ina Urcéena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut o vymenovani iného alebo dalSiecho Administratora
a o urceni inej alebo d’alSej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora
a UrCenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’
Majitel'om dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo dalSieho
Administratora Emitent oznami Majitel'om dlhopisov. Akékol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto oznamenia, pokial’ v takom ozndmeni nie
je urceny neskorsi datum ucinnosti.

Vzt'ah Administratora a Majitel’ov dlhopisov

Administrator kond v suavislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vzt'ah k Majitelom dlhopisov vyplyva
iba zo Zmluvy s administratorom.

KOTACNY AGENT

(a) Cinnost’ kotaéného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany
trh bude pre Emitenta vykonavat' J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike. Emitent je opravneny rozhodnut’ o tom, Zze poveri vykonom
sluzieb kotacného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh
ina alebo d’al$iu osobu s prisluSnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti (d’alej len
Kotacny agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitel'om dlhopisov podstatni ujmu.

(b) Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov
na regulovany vol'ny trh BCPB.

(©) Kota¢ny agent kond v stivislosti s plnenim povinnosti Kotacného agenta ako zastupca
Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s Majite'mi dlhopisov.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa moézu bez sthlasu Majitelov dlhopisov dohodnut
na (i) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedl'ajej alebo technickej povahy alebo je uskuto¢nena za ucelom
opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch a (i) akejkol'vek
inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy
s administratorom, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta a Administratora nesposobi
Majitel'om dlhopisov ujmu.
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17.

17.1

17.2

17.3

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV

Iniciovanie sch6dze Majitel’ov dlhopisov

(a)

(b)

Majitelia dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat o zvolanie
Schddze Majitel'ov dlhopisov (d’alej len Schodza) v sulade so Zakonom o dlhopisoch
a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost' o zvolanie Schodze musi byt
dorucend Emitentovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory poziada o zvolanie Schddze, je
povinny v Ziadosti uviest, aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou
o zvolanie Schodze predlozit vypis z PrisluSnej evidencie preukazujici, ze je
Majitelom dlhopisov v zmysle ¢lanku 5 vysSie v nim uddvanom mnozstve ku diu
podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

Ziadost' o zvolanie Schodze moze byt’ prislusnym MajitePom dlhopisov vzata spit,
avSak len ak je takéto spét'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor
tri Pracovné dni pred konanim Schodze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema
vplyv na pripadnii Ziadost o zvolanie Schddze inych Majitelov dlhopisov. Ak
sa Schodza neuskuto&ni vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schddze, prislusni
Majitelia dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynalozené na pripravu Schddze.

Zvolanie Schodze

(2)

(b)

(©)

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskor v lehote desiatich Pracovnych
dni zvolat’ Schodzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane Pripad neplnenia
zéavazkov podl'a odsekov 12.1(a) alebo (b) vyssie.

Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schddze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor
vsak v lehote desiatich Pracovnych dni od doru€enia Ziadosti o zvolanie Schodze.
Emitent je tieZ kedykol'vek opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

Naéklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat' ndhradu nékladov na zvolanie Schodze
od Majitelov dlhopisov, ktori podali Ziadost o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu,
najmi ked’ Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice z Podmienok a nenastal Pripad
neplnenia zaviazkov. Naklady spojené s ticastou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik
sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

(a)

(b)

Emitent je povinny uverejnit’ ozndmenie o zvolani Schodze spdsobom ustanovenym
v ¢lanku 18 nizsie, a to najneskor desat’ Pracovnych dni pred diilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schédze musi obsahovat’ aspon:

(1) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(i) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimélne nazov Dlhopisu, datum emisie
a ISIN;

(ili))  miesto, datum a hodinu konania Schddze, priCom miesto konania Schdodze
musi byt’ v Bratislave, daitum konania Schodze musi pripadat’ na dei, ktory je
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(c)

Pracovnym dinom a hodina konania Schddze nesmie byt skor ako o 10:00 h
a neskor ako 16:00 h;

(iv)  program Schodze, pricom vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schodze; to neplati ak Schodzu zvoldva Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schodzi predseda osoba menovand Emitentom;

(V) Rozhodny den pre ucast’ na Schdodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schdodze, Emitent ju mdze odvolat’ rovnakym
spdsobom, akym bola zvolana.

17.4  Osoby opravnené ziacastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(a)

(b)

(c)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schddze je opravneny sa zacastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory
bol evidovany ako Majitel' dlhopisov v zmysle ¢lanku 5 vysSie (d’alej len Osoba
opravnena k ucasti na Schédzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred diiom
konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny deni pre ucast’ na Schodzi).
K pripadnym prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre ucast’
na Schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi méze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa
na zacCiatku konania Schddze preukdze a odovzda Predsedovi Schédze (ako je tento
pojem definovany niz$ie) original plnej moci s Gradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k tic¢asti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnicka osobu,
spolu s doloZzenym origindlom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi
(pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana, pricom
takato plna moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom
opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi v mene zastupovanej
Osoby opravnenej k tcasti na Schodzi. Po skonCeni Schodze odovzda Predseda
Schodze plni moc do tschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi mé tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kol'ko zodpovedd pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola
Majitel'om dlhopisov k Rozhodnému diiu pre ti€ast’ na Schodzi a celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelmi dlhopisov k Rozhodnému ditu pre ucast’
na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré sa zucastnia
Schdédze. Na Schodzi nemaji pravo hlasovat’” Majitelia dlhopisov, ktorymi su sam
Emitent a osoby nim kontrolované alebo im blizke (d’alej len Vylicené osoby), tieto
osoby sa ale na schddzi mézu zucastnit’.

Ucast’ d’alsich 0s6b na Schodzi

Emitent je povinny zcCastnit sa Schddze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schddzi
su d’alej opravneni zlcCastnit’ sa akikol'vek ini Clenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia
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Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp.
akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schddzi bola odsuhlasend Emitentom
a Administratorom.

17.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze
(a) Uznasaniaschopnost’

Schodza je uznasSaniaschopna, ak sa jej zucastiiuji Osoby opravnené k ucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému dnu pre tcast’ na Schodzi Majitelia dlhopisov,
ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaju
Dlhopisy vo vlastnictve Vylic¢enych oséb. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne
Emitent (na zaklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov z PrisluSnej
evidencie k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schodzi) informéciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schddzi opravnené zcastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na nej.

(b) Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim ur¢ena osoba.

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schodzi predsedd Emitent
alebo nim urcena osoba do casu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (dalej len Predseda Schédze). Volba Predsedu Schodze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je vol'ba Predsedu Schdodze voleného Schédzou
uspesna, Schddzi az do konca predsedd Emitent alebo nim urcené osoba.

(©) Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych ndvrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schddza rozhoduje
nadpolovi¢nou vacSinou hlasov pritomnych Majitel'ov dlhopisov okrem Vylucenych
0sob (d’alej len Hlasujtici majitelia). ZaleZitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany
program Schodze ani neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani, mozno rozhodnut’, iba
ak s prerokovanim tychto bodov sthlasia vSetci Hlasujuci majitelia pritomni na
Schodzi.

Po tom, ako Predseda Schddze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujici majitel po vyzve Predsedu Schddze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujicich majitelov vysSie uvedenym
sposobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode
s pritomnym notdrom oznami ucastnikom Schodze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo
alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujucich majitelov, pricom takéto
vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notdra o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zdvdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zicastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schddzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla
¢lanku 17.6 niZsie.
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(d)

(e)

OdloZenie Schodze

Predseda Schddze je povinny rozpustit’ Schddzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznaSaniaschopna v stlade s ustanovenim odseku (a) uplynutim 60 minat po Case
uréenom pre zaciatok konania Schodze. Pokial’ jednym z bodov programu Schodze
bola zmena Podmienok, Emitent zvola ndhradntt Schodzu najskor po 14 ditoch
a najneskor do 42 dni odo dia, na ktory bola zvoland povodnéa Schddza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradnt Schédzu tak,
aby sa konala do 14 dni odo dila, na ktory bola pdvodna Schodza zvolana.

Konanie nahradnej Schodze sa oznami spdsobom uvedenym v ¢lanku 17.3. Nova
Schodza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako
rozpustena Schodza, pricom vSak nemusi byt splnend podmienka podla bodu
(a) vyssie a ndhradné Schodza je teda uznasaniaschopna, ak sa jej zi¢astni aspon jeden
Hlasujuci mayjitel’.

Zapisnica z rokovania Schddze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (A) programu
rokovania Schddze, (B) jednotlivych uzneseni, ktoré Schddza prijala, a (C) vysledkov
hlasovania Schddze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notérskej
zéapisnici vyhotovenej na Schddzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta
pritomnym notarom. Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta, budu
nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych
a pokial’ sa nepreukdze opak, budu preukazovat’ skutocnost, ze sa kazda Schddza,
ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze
vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v stlade s poziadavkami Podmienok.
Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dia jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere v akej nie su upravené v Podmienkach
vztahuju ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

17.6  Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitel'ov dlhopisov

(a)

(b)

(c)

Ak Schddza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), ), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, atiez v pripadoch, v ktorych Schodza
neodsuhlasila uplatnenie prava predCasnej splatnosti z dovodu nastania Pripadu
neplnenia zadvizkov podl'a odseku 12.1(a) alebo (b) vyssie, mdze Majitel’ dlhopisov,
ktory podla zapisu hlasoval na Schodzi proti navrhu alebo sa Schodze neztcastnil,
poziadat' o predCasné splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu vratane pomerného
vynosu alebo o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel’'a dlhopisov podla
Podmienok ako st uvedené v tomto ¢lanku 5 (dalej len Ziadost’).

Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schddze, inak pravo podla tohto
odseku zanika. Emitent je povinny do 30 dni od doruéenia Ziadosti (podl’a vlastného
vyberu) bud’ vyplatit Majitela dlhopisov v stlade s ¢lankom 11 vysSie alebo
zabezpeCit zachovanie uplatnenia povodného znenia Podmienok voci tomuto
Majitel'ovi dlhopisov.

Pravo pozadovat predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane
pomerného vynosu podl'a tohto odseku ma tiez kazdy Majitel’ dlhopisov v pripade,
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18.

18.1

18.2

18.3

19.

19.1

19.2

ak nastal a pretrvéva Pripad neplnenia zavizkov a Emitent napriek doruceniu ziadosti
Majitel'ov dlhopisov podla ¢lanku 17.1 vySSie nezvold Schodzu ani do jedného
mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podla clanku 17.2 vysSie.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov podl'a Podmienok budi platné, pokial’ budu
uverejnené v slovenskom jazyku vo vyhradenej casti webového sidla Emitenta
http://eurxi.jtenergyfinancing.com.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z ozndmeni podla
Podmienok iny spdsob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim
spdsobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, Zze bude niektoré
oznamenie uverejiiované viacerymi spésobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat’
datum jeho prvého uverejnenia. Informécie a zmeny, pre ktoré¢ sa vyzaduje vyhotovenie
dodatku k Prospektu, buda zverejnené rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v zmysle tychto Podmienok bude riadne vykonané, pokial
bude doruc¢ené na nasledovnu adresu:

J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s.
Dubravska cesta 14

Bratislava - mestska cast’ Karlova Ves 841 04
Slovenska republika

alebo na akukol'vek inu adresu, ktord bude Majitelom dlhopisov ozndmend spdsobom
uvedenym v Clanku 18.1.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY
Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov a tychto
Podmienok sa budu riadit’ a vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky
a akékol'vek spory vyplyvajice z Dlhopisov atychto Podmienok budi rozhodované
prislusnym stidom Slovenskej republiky

Jazyk

Tieto Podmienky st vyhotovené v slovenskom jazyku. Podmienky mozu byt prelozené
do anglického alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi
jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenské jazykova verzia.

[koniec textu Podmienok]
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8.1

PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A OBMEDZENIA
DISTRIBUCIE

Ponuka na upisovanie Dlhopisov (primarny predaj)

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvySsia suma menovitych hodndét Dlhopisov) je do 50 000 000
EUR. Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Dlhopisy buda pontikané opravnenym
protistrandm, profesionalnym klientom a neprofesionalnym klientom v zmysle Smernice 2014/65/EU
v platnom zneni na uzemi Slovenskej republiky na zaklade verejnej ponuky cennych papierov podla
Nariadenia o prospekte. Dlhopisy budi pontkané na zaklade podmienok uvedenych v tomto
Prospekte.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vSetkych
Dlhopisov zabezpeCovat Hlavny manazér, spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisand v Obchodnom registri
vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotrakovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. Emitent pred vydanim
Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu o umiestneni Dlhopisov bez pevného zaviazku.
Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od 27. oktdbra

2022 do 20. oktdbra 2023.

Dnom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj dilom vydania Dlhopisov bude 25. november 2022 (d’alej len Defi vydania
dlhopisov alebo Datum emisie). Dlhopisy budi vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota
vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skonc¢i najneskér jeden mesiac
po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych
hodnot Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v mensom
objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnot Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom
pripade povazovat’ za Uspes$ni. Uvedené zahfiia moznost’ Emitenta pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku
na zéklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktualnej potrebe financovania), priCom
po ukonceni ponuky d’alSie objedndvky nebudii akceptované a po pozastaveni ponuky dalSie
objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu o pokracovani ponuky.
Emitent vzdy zverejni informaciu o ukoncCeni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokracovani
v ponuke vopred vo vyhradenej Casti webového sidla Emitenta https://eurxii.jtenergyfinancing.com/.
Minimalna vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda
maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena
len najvyssSou sumou menovitych hodnot vydavanych Dlhopisov.

Hlavny manaZzér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach/pokynoch investorov podl'a
svojho vyhradného uvézenia kratit’, avSak vzdy nediskriminacne, v stllade so stratégiou vykonavania
pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného
odkladu na ucet investora za tymto ucelom ozndmenym Hlavnému manazérovi. Prislusné zmluvy
a objednavky budu investorom k dispozicii u Hlavného manazéra.

Investori budu osloveni najmi pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie. Podmienkou tcasti na
ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom totoZznosti. Podmienkou ziskania
Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani investi¢nych
sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov
podl’a tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitelov dlhopisov bude Majitelom
dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné
zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju ziadne predkupné prava ani prava na prednostné
upisanie.
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8.2

Vysledky primarneho predaja (upisania) budi uverejnené vo vyhradenej Casti webového sidla
Emitenta https://eurxii.jtenergyfinancing.com/ po upisani vSetkych Dlhopisov, najneskor vSak v den
nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budi na zaklade pokynu Hlavného
manazéra bez zbytocného odkladu pripisané na ucty Majitel'ov dlhopisov vedené v Prislusnej evidencii
oproti zaplateniu Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

Hlavny manazér v suvislosti s primdrnym predajom (upisanim) Dlhopisov uctuje investorom poplatok
podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je
vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR.
Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike
na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito¢né informacie®, pod odkazom Sadzobnik
poplatkov ¢ast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, u€inny od 7.7.2021 a Sadzobnik poplatkov cast’ II -
pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, ¢inny od 7.7.2021. Odhadovana odmena (provizia)
Hlavného manazéra za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 2 % z objemu Dlhopisov
umiestnenych Hlavnym manazérom.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania (tj. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stilade s pokynmi
Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov. Najmad, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP,
musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zaru€it’, ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel’ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny
ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za tcelom primarneho
vysporiadania Dlhopisov.

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent sthlasi s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekunddrneho trhu v Slovenskej republike,
ktorti bude vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny finan¢ny sprostredkovatel’ na zaklade
verejnej ponuky cennych papierov podl'a Nariadenia o prospekte a udel’uje svoj stuhlas s pouzitim
tohto Prospektu na ucely takejto naslednej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent
dava suhlas na pouzitie Prospektu vybranym financnym sprostredkovatelom. Podmienkou udelenia
suhlasu s pouzitim Prospektu je pisomné povolenie Eminenta s pouzitim tohto Prospektu pre ucely
verejnej ponuky alebo kone¢ného umiestnenia Dlhopisov, ktoré ur¢i financného sprostredkovatel’a,
ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych financnych sprostredkovatel'ov, ktorym bol
suhlas  udeleny, bude wuverejneny vo vyhradenej Casti webového sidla  Emitenta
https://eurxii.jtenergyfinancing.com/. Suhlas Emitenta s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci
sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu od vydania Dlhopisov do uplynutia 12 mesiacov
odo diia prévoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita
hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzend jednym kusom
Dlhopisu. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom
v objednavke je obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Konecna menovita hodnota
Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude
Hlavny manazér zasielat jednotlivym investorom (najméd pouzitim prostriedkov komunikécie
na dial’ku). Dlhopisy budt pontikané za cenu stanovent Hlavnym manazérom ako kota¢nym agentom
za cenu danu aktualnou ponukou a dopytom po Dlhopisoch. Pri naslednom predaji Dlhopisov
na sekundarnom trhu uctuje Hlavny manaZzér investorom poplatok podla svojho aktualneho
sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako
drziteI'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného
manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk
v sekcii ,,Uzitocné informacie”, pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast I - fyzické osoby
nepodnikatelia, G¢inny od 7.7.2021 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby
podnikatelia, u¢inny od 7.7.2021.
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8.5

OZNAMY INVESTOROM:

Informéacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi finanény
sprostredkovatel’ poskytniut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

MiFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja

Cielovy trh, opravnené protistrany a profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre ucely vlastného schvalovacieho procesu preskiumanim cielového trhu vo vzt'ahu
k Dlhopisom bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy sa
opravnené protistrany a profesionalni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID
II) a tiez neprofesionalni klienti z radov klientov Hlavného manazéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov
na tomto ciel'ovom trhu st pripustné vybrané distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja
bez poradenstva pripadne sluzby riadenia portfélia.

Akakol'vek osoba nasledne pontkajuca, predavajuca alebo odportcajuca Dlhopisy podliehajica
pravidlam MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy ciel'ového trhu v suvislosti
s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postdenia cielového trhu) a ur€enie vlastnych vhodnych
distribucnych kanalov. Hlavny manazér a Emitent zodpovedajii za stanovenie cielovych trhov
a distribu¢nych kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktora
vykonava sdm Hlavny manazér.

Prijatie na obchodovanie a sposob obchodovania

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovda Menovitd hodnota Dlhopisov nebude upisana
do konca stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Emitent nemo6ze zarucit, ze BCPB ziadost o prijatie
na obchodovanie prijme. Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat’, o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na niektorom inom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Ku Diu
vydania dlhopisov su v stlade so sadzobnikom burzovych poplatkov BCPB naklady Emitenta spojené
s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR
(3 500 EUR tvori jednorazovy poplatok a 700 EUR tvori ro¢ny poplatok za prijatie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB). Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom vol'nom
trhu BCPB, budu investorovi uc¢tované naklady spojené s jeho realizaciou.

Nie su ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych
pontk.

Hlavny manazér, alebo osoby konajuce v jeho mene, su opravnené vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov
a mozu teda podla svojej uvahy vykonat stabilizacné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu
k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vyssej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje v§ak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manazér
alebo akakol'vek ina osoba podnikne stabiliza¢né transakcie. Akékol'vek pripadné stabilizacné
transakcie budi vykonané len v case, rozsahu a sposobom, ktory bude v stlade s poziadavkami
prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér méoze tuto stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.

Okrem tychto Dlhopisov Emitent nevydal Ziadne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS pre ucely prijatia Dlhopisov
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na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Dlhopisy nie si a nebudu registrovang,
povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym orgédnom iného Statu.

Ponuka Dlhopisov v Slovenskej republike alebo v akomkol'vek inom State je preto mozna iba
ak pravne predpisy Slovenskej republiky alebo iného $tatu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu
Prospektu a zaroven musia byt splnené vSetky d’al$ie podmienky podl'a pravnych predpisov daného
Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudi registrované podl’a zikona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predivané, ani akokol'vek
poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré s rezidentmi
Spojenych Statov americkych inak, ako na zaklade vynimky z registra¢nych povinnosti podPa
uvedeného ziakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registra¢nej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, su povinné oboznamit® sa so vSetkymi vysSie
uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vzt’ahovat’ a takéto obmedzenia dodrziavat’.
Tento Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponik ku
kipe Dlhopisov v akomkol’vek State.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlésila a sthlasi s tym, Ze (i) tato
osoba je uzrozumend so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prisluSny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuja, (ii) tito osoba d’alej
neponukne na predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné
obmedzenia, ktoré sa na takuto osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a (iii) pred tym,
ako by Dlhopisy mala dalej ponuknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujtcich informovat’
o tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mozu podliehat’ v réznych Statoch zadkonnym
obmedzeniam, ktor¢ je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat, spristupiiovat’ alebo inak davat do obehu Prospekt alebo iny
ponukovy alebo propaga¢ny material alebo informacie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych
pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo iny ponukovy alebo propagacny
material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace budil zachytené v pisomnej alebo elektronickej
alebo inej nehmotnej podobe.
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ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Daiiové pravne predpisy ¢lenského Stitu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) méZu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vyCerpavajucim suhrnom vsetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné
z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darnové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a moéze
podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom, ktori maju zaujem
o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravmymi a daniovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov
a prijimania platieb z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti
socialneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su
rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, Ze osoba, ktora prijima akékolvek platby vyplyvajuce z Dlhopisov,
Jje skutocnym vilastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom,
ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov st vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osdb zdaiiované sadzbou
21 % a prijmy fyzickych osdb zdafiované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujlice
v danom roku 176,8 - ndsobok Zivotného minima, ktoré su zdanované sadzbou 25 %.

Dan z prijmu z vynosov

Podla prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov, urokové vynosy z Dlhopisov plyntice
danovému rezidentovi Slovenskej republiky podliehaji dani z prijmov v Slovenskej republike.

Urokové vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému nerezidentovi nepodliehaji dani z prijmu
v Slovenskej republike.

Urokové vynosy z Dlhopisov plyniice dafiovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou, budi zdanené zrazkovou datiou vo vyske 19 %. Urokové vynosy z Dlhopisov plyniice
danovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je pravnickou osobou, budu sucast’ou zakladu dane
z prijmov a budu podliehat’ sadzbe vo vySke 21 %. Ked'Ze zdkonné tuprava dane z prijmu sa mdze
pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisov bude zdatiovany v zmysle platnych
pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov ziadnu kompenziciu alebo navySenie v stuvislosti
so zdanenim, ani nema povinnost kompenzovat investorom akékol'vek iné daitiové naklady
v suvislosti s Dlhopismi.

Daii z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym daiiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou dafiového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfiiaji do vSeobecného
zakladu dane podliehajucemu zdaneniu prisluSnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
obdobi nie st vo vSeobecnosti danovo uznate'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahfiiaji do bezného
zakladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vsetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie je mozné povazovat’
za danovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
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dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja
cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Odvody z vynosov z Dlhopisov
Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré si v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodliehaji odvodom zo zdravotného poistenia.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobtidanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia uréitych predpokladov moézu nakupit penazné
prostriedky v cudzej mene za slovenskll menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak
Ciastky zaplatené¢ Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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10.

VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenskeho prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného sStatu. Toto zhrnutie vychddza
z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat
ndslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivinymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vseobecné informacie pre charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané
z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymdahania sukromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi.

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit’
a vykladat’ v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory vyplyvajice
z Dlhopisov buda rozhodované prislusnym sidom Slovenskej republiky.

Pre ucely vymahania akychkol'vek stkromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi suvisiacich
so zakupenim alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné siidy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitelom dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V doésledku toho
je len obmedzend moznost’ domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sidmi alebo
podla zahrani¢ného prava.

Vymahanie sikromnopravnych narokov v Slovenskej republike

V Slovenskej republike je priamo aplikovateI'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s ur€itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stidne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v &lenskych $tatoch EU, v obé&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, siidne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike
v ob¢ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylic¢end aplikdcia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym Stadtom medzinarodnt zmluvu o uznavani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade
s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mozu byt rozhodnutia
cudzich sidov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom v zneni neskorSich predpisov (d’alej
ZoMPS). Podl'a ZoMPS nemoZzno rozhodnutia justicnych organov cudzich §tatov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 ZoMPs, cudzie zmiery a cudzie notérske listiny (spolo¢ne d’alej len
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na
posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo
vykonatel'né v State, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie s rozhodnutim vo veci samej, alebo
(iv) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu
odnatd moznost’ konat’ pred tymto orgdnom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo
navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskuma, ak sa tomuto G¢astnikovi cudzie
rozhodnutie riadne dorucilo a Gcastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento u€astnik vyhlasil, Ze na
skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu
skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spifia podmienky na uznanie, alebo
(vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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11.1

11.2

11.3

11.4

DODATOCNE INFORMACIE A UPOZORNENIA

Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 247 66 259, zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, spisova zn.: B 16661 (d’alej len AranZér) na zaklade prikaznej zmluvy ¢innostou
spojenou s pripravou a zabezpeCenim vydania Dlhopisov, pricom Aranzér vykonava tieto Cinnosti
v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zaklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveri spolocnost’ J&T
BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15
378 zapisanu v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.: B 1731, ako
Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov, ¢innostou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.
Dlhopisy si ponukané v Slovenskej republike prostrednictvom Hlavného manaZzéra, ktory by mohol
byt motivovany predavat’ Dlhopisy s oh'adom na svoje odmeny vyplyvajuce z tejto funkcie, o by
mohlo viest’ k stretu zaujmov (hoci Emitent o takych skutoCnostiach nema vedomost). Pan Patrik
Tkac, ktory je jednou z Ovladajucich os6b Emitenta, je zaroven predsedom predstavenstva Hlavného
manazéra a teda sa priamo podiel'a na jeho riadeni. Opatrenia na obmedzenie rizika konfliktu zdujmov
vyplyvaji z platnych pravnych predpisov v oblasti investi¢nych sluzieb, ktorym Hlavny manazér
podlieha.

Emitent poveril okrem iné¢ho spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., aj vykonavanim Cinnosti fiskalneho
a platobného agenta stvisiacich s platbou urokov a splacanim Dlhopisov (d’alej len Administrator).
Vztah medzi Emitentom a Administratorom v suvislosti s thradou platieb v prospech Majitel'ov
dlhopisov a v suvislosti s niektorymi d’al§imi administrativnymi tkonmi vo vztahu k Emisii je
upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len Zmluva
s administratorom). Emitent okrem toho poveril spolocnost’ J&T BANKA, a.s. vykonavat’ ¢innosti
agenta pre vypocty (dalej len Agent pre vypoéty) a sluzby kota¢ného agenta (dalej len Kotacny
agent) v suvislosti s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znamy Ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu ¢i ponuku
Dlhopisov.

Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v stvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom zmluvy o zabezpeceni
vydania emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra
za podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov ucet zabezpecit' vydanie
zamyslanej emisie Dlhopisov Emitenta, priCom Aranzér vykonava cinnosti vylune v zmysle
ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zdkona o cennych papieroch.

Aranzér pri zabezpecCeni vydania Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby
spolocnosti Allen & Overy Bratislava, s.r.0. ako transakéného pravneho poradcu.

Audit informacii

Okrem udajov prevzatych z auditovanej uctovnej zavierky Emitenta, Ziadne iné udaje tykajlce sa
Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt ako celok.

Informacie znalcov a tretej strany

V clanku 2.1 Prospektu s ndzvom ,,Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi® 2.2 Prospektu
s nazvom ,,Rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom® pouzil Emitent verejne dostupné informacie
zverejnené:

(a) Statistickym Gradom Slovenskej republiky na webovom sidle www.statistics.sk;
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11.5

11.6

11.7

(b) spolo¢nostou EPH na webovom sidle epholding.cz;
(© spolo¢nostou J&T BANKA, a.s. na webovom sidle https://www.jtbank.cz/; a

(d) spolo¢nostou EP Infrastructure a.s. na webovom sidle https://www.epinfrastructure.cz/.

Emitent potvrdzuje, Ze informacie pochadzajtice od tretich stran boli presne reprodukované a podla
najlepsej vedomosti Emitenta neboli vynechané Ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované
informacie boli nepresné alebo zavadzajuce. Emitent sa v§ak nemoze zaruCit’ za presnost’ a spravnost’
takychto reprodukovanych informacii. V Prospekte nie st pouZzité vyhlasenia alebo spravy pripisané
urcitej osobe ako znalcovi.

Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentirou, ani sa neocakava,
ze pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Pokial’ bude tento Prospekt
prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom
jazyku a znenim Prospektu v inom jazyku rozhodujuce znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Upozornenia

Potencialni investori by mali uskuto¢nit’ vlastné postdenie (alebo sa poradit’ so svojimi
poradcami), pokial’ ide o vhodnost’ investovania do Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov
zahrna rizika. Potencialni investori by mali posudit’ najmaé rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu
»Rizikové faktory* vyssie.

Kazdy investor by mal predovSetkym:

(a) mat’ dostato¢né znalosti a skusenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov a ohodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych
dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych dokumentoch priamo
alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov
a mat’ k nim pristup a byt’ schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nii
situaciu a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vZdy v kontexte svojej konkrétne;j
finan¢nej situacie;

(©) mat’ dostato¢né financné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uvedomil si, Ze v pripade pouzitia tiveru alebo pdzicky na financovanie nakupu Dlhopisov
modze nastat’ situacia, pri ktorej naklady na tiver alebo pdzicku prevysia vynosy z Dlhopisov;

potencialny investor by nemal predpokladat’, Ze bude schopny splatit’ uver alebo pdzicku alebo
prislusné troky z nich z vynosov investicie do Dlhopisov

(e) uplne rozumiet Podmienkam a tomuto Prospektu a byt’ oboznadmeny so spravanim ¢i vyvojom
akéhokol'vek prislusného ukazovatela alebo financného trhu;

® byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finan¢ného poradcu) mozné scenare d’alSieho
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finan¢né tidaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaju z jeho
individualnej ti€tovnej zavierky zostavenej podl'a SAS.
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Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamena,
ze hodnoty uvadzané pre rovnakil informacnti polozku sa mézu na réznych miestach mierne 1isit’
a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodnoét nemusia byt aritmetickym suctom hodnét, z ktorych
vychadzajt.

Pri uvadzani informacii pochadzajtcich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku
primeranu starostlivost’, avSak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit. Akékol'vek
predpoklady a vyhlady tykajtice sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie, okruhu jeho
podnikatel'skej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub
Emitenta tykajuci sa budtcich udalosti alebo vysledkov vzhl'adom na to, Ze tieto budiice udalosti
a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemdéze tiplne alebo sc¢asti ovplyvnit.
Investori, ktori maji zaujem o kupu Dlhopisov, by mali uskutocnit’ vlastni analyzu akychkol'vek
vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investiéné rozhodnutia
zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

NBS, ako prislu$ny organ, schvilila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti,
zrozumitePnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa
nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré su
predmetom tohto Prospektu.
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12.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

Informéacie z nasledujaceho dokumentu st zahrnuté prostrednictvom odkazu do Prospektu a Prospekt
by sa mal ¢itat a interpretovat’ v spojeni s informaciami v iom uvedenymi:

(a) Auditovana individualna uctovna zavierka Emitenta ku ditu 30. septembra 2022 zostavena
v sulade so SAS dostupna na nasledujicom hypertextovom odkaze:

https://eurxii.jtenergyfinancing.com/sites/default/files/JTEF%20X11%20Sprava%?20auditora
%20k%2030.9.2022.pdf

Informacie, ktoré sa nachadzaju na webovom sidle, na ktoré sa Prospekt odvolava, nie st
stucast’ou Prospektu a neboli preskimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa
povaZuju za zaclenené odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Prospektu.
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13.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledujtice dokumenty st bezplatne pristupné v elektronickej forme vo vyhradenej casti webového
sidla Emitenta https://eurxii.jtenergyfinancing.conv az do splatnosti Dlhopisov:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

Prospekt a jeho pripadné aktualizacie vo forme dodatkov k Prospektu (ak boli prijaté);
zakladatel'ska listina Emitenta a aktualna verzia stanov Emitenta;

zépisnice zo Schodzi (ak boli vypracované);

akékol'vek oznamenia Majitel'om dlhopisov (ak boli vykonané); a

uctovna zavierka zahrnuta do tohto Prospektu prostrednictvom odkazu.

Prospekt je d’alej bezplatne k dispozicii vSetkym investorom v elektronickej forme na webovom sidle
Hlavného manazéra www.jtbanka.sk, vsekcii ,,UZitocné informdcie®, Cast ,Emisie cennych
papierov’.

Informéacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manazéra netvoria sti¢ast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked st uvedené informacie do Prospektu zaclenené¢ odkazom. Informéacie na tychto
webovych sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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14.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK

Administrator znamend spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. v tlohe administratora;
Agent pre vypocty znamend Administratora v postaveni agenta pre vypocty podl'a tohto Prospektu;

Akcionar znamena spolocnost’ J&T ENERGY HOLDING, a.s., zaloZzenu a existujucu podla prava
Ceskej republiky so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 109
63 812, zapisani v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.: B 26450;

Aranzér alebo J&T IB and Capital Markets znamena spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s.,
so sidlom Sokolovska 700/113a Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 24766259, zapisanu
v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka 16661;

BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanil v obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B;

CDCEP alebo Centralny depozitar znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR,
a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B;

Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo
14. marca 2019, ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial
ide o format, obsah, preskiimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu;

Den konecnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1 Podmienok;
Den predéasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4 Podmienok;

Deii predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku 10.2(a)
Podmienok;

Deii vydania dlhopisov alebo Datum emisie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.5 Podmienok;
Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.2 Podmienok;

Deii vyplaty urokov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 Podmienok;

Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy vydané Emitentom podla tohto Prospektu;
Emisny kurz mé vyznam uvedeny v ¢lanku 2 Podmienok;

Emitent znamena spolo¢nost’ J&T ENERGY FINANCING EUR XI1, a. s., so sidlom Dubravska cesta
14, Bratislava - mestska Cast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 54 893 771, zapisana v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Ccislo: 7469/B, LEL
097900CAKA0000109682;

EUR alebo euro znamend jednotnti menu Europskej tnie;

Haagska dohoda o apostilacii znamend Dohovor o zruSeni poziadavky vysSieho overenie
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktobra 1961;

Hlavny manazér alebo J& T BANKA znamena spolocnost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisani v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731 podla okolnosti konajicu
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvotédkovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika, ICO: 35 964 693, zapisani
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B;

InStrukcia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.4 Podmienok;
Kotacny agent ma vyznam uvedeny v clanku 15 Podmienok;

Majitel’ dlhopisov znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisu v Prislusnej evidencii;
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Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3 Podmienok;

MIFID II znamen4 Smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU v platnom zneni;

Nariadenie Brusel I (recast) znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012/ES zo dina 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v
obcianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie);

Nariadenie CRR znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina
2013 o prudencialnych poZiadavkach na tverové institicie a investiéné spoloCnosti a o zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Nariadenie EU o insolvenénom konani znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 z 20. maja 2015 o insolvenénom konani;

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14.
juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES;

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnickil osobu zriadenti zakonom €. 566/1992 Zb.,
o Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky;

Obciansky zakonnik znamena zdkon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik v zneni neskorSich
predpisov;

Obchodny zakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik v zneni neskorSich
predpisov;

Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v odseku 12.1(a)(d) Podmienok;

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 11.3 Podmienok;

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 17.4(a) Podmienok;
Podmienky znamenaju ¢lanok 5 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky Dlhopisov;
Pracovny deii ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.2 Podmienok;

Predseda Schodze ma vyznam uvedeny v odseku 17.5(b) Podmienok;

Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1 Podmienok;

Prislu$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedeni CDCP
alebo ¢lenom CDCP alebo interni evidenciu osoby, ktora eviduje Majitela dlhopisov, ktorych
Dlhopisy st evidované na drzitel'skom ucte;

Prospekt znamena tento prospekt zo dia 18. oktobra 2022;
Rozhodny deit ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.3 Podmienok;
Rozhodny dei pre icast’ na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 17.4(a) Podmienok;

SAS znamend slovenské uctovné Standardy podla zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov a suvisiacich vykonavacich predpisov.

Schédza mé vyznam uvedeny v ¢lanku 17.1 Podmienok;

Urcena prevadzkaren ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.1 Podmienok;
Urokova sadzba méa vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 Podmienok;
Vylucené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 17.4(b) Podmienok;

Zakon o cennych papieroch znamena zékon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investicnych
sluzbach v zneni neskorsich predpisov;
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Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov v zneni neskorSich
predpisov;

Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov;

Zakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii v zneni neskorsich
predpisov;

ZavizKky maji vyznam uvedeny v odseku 8(a) Podmienok;

Zmluva s Administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administratorom
ohl'adom vykonu jeho funkcie;

Ziadost ma vyznam uvedeny v ¢lanku 17.6 Podmienok;

Ziadost’ o zvolanie Schddze ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2 Podmienok.
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OBCHODNE MENA A ADRESY
EMITENT

J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s.
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Slovenska republika
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J&T BANKA, a.s.
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Ceska republika
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J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvortakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

ARANZER ADMINISTRATOR
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8 Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika

poOsobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom
J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

TRANSAKCNY PRAVNY PORADCA

Allen & Overy Bratislava, s.r.o.
Eurovea Central 1
Pribinova 4
811 09 Bratislava
Slovenska republika

AUDITOR EMITENTA

RETI Consult s.r.o.
Robotnicka 4417/9
903 01 Senec
Slovenska republika
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	(a) rizikové faktory súvisiace s finančnou situáciou a kreditným rizikom Emitenta;
	(b) rizikové faktory súvisiace s akcionárskou štruktúrou;
	(c) rizikové faktory týkajúce sa EPH a/alebo Skupiny EPH; a
	(d) právne a regulačné rizikové faktory vzťahujúce sa k Emitentovi.

	2.2 Rizikové faktory vzťahujúce sa k Dlhopisom
	(a) rizikové faktory vyplývajúce z vlastností Dlhopisov podľa emisných podmienok;
	(b) rizikové faktory vzťahujúce sa k výplate úroku z Dlhopisov;
	(c) právne a regulačné rizikové faktory vzťahujúce sa k Dlhopisom; a
	(d) rizikové faktory vzťahujúce sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundárnom trhu.


	3.  Zodpovedné osoby a vyhlásenie zodpovedných osôb
	4. Údaje o Emitentovi
	4.1 Štatutárni audítori
	4.2 Informácie o Emitentovi
	(a) História Emitenta
	(b) Základné údaje o Emitentovi
	(c) Najnovšie a najdôležitejšie udalosti dôležité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta
	(d) Rating
	(e) Informácie o významných zmenách v štruktúre prijímania úverov a financovania Emitenta od posledného účtovného roka
	Ku dňu vyhotovenia Prospektu nenastali od dátumu poslednej individuálnej účtovnej závierky žiadne významné zmeny v štruktúre prijímania úverov a financovania Emitenta. Emitent od svojho založenia do dňa vyhotovenia Prospektu neprijal žiadne úvery ani ...
	(f) Opis očakávaného financovania činností Emitenta
	Emitent bude financovať svoje činnosti z čistého výnosu z Dlhopisov, z úrokových výnosov z pôžičiek, úverov a iných foriem financovania poskytovaných Emitentom Akcionárovi, prípadne z výnosov z vykonaných investícií.

	4.3 Prehľad podnikateľskej činnosti
	(a) Hlavné činnosti
	(b) Hlavné trhy

	4.4 Organizačná štruktúra
	(a) Pozícia Emitenta v skupine
	Emitent má jediného akcionára, a to spoločnosť J&T ENERGY HOLDING, a.s., založenú a existujúcu podľa práva Českej republiky so sídlom Sokolovská 700/113a, Karlín, 186 00 Praha 8, Česká republika, IČO: 109 63 812, zapísanú v Obchodnom registri vedenom ...
	Ovládajúcou osobou Akcionára je spoločnosť J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sídlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikózia, Cyperská republika. zapísaná v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom ...
	Emitenta teda priamo ovláda a kontroluje Akcionár a nepriamo ho ovládajú a kontrolujú JTPEG a Ovládajúce osoby.
	(b) Organizačná štruktúra
	(c) Závislosť Emitenta od subjektov zo skupiny

	4.5 Informácie o trendoch
	(a) Žiadne negatívne zmeny vo vyhliadkach
	(b) Informácie o trendoch, neistotách, nárokoch, záväzkoch alebo udalostiach, ktoré budú mať podstatný vplyv na vyhliadky Emitenta

	4.6 Prognózy a odhady zisku
	4.7 Riadiace a dozorné orgány
	(a) Všeobecné informácie
	(b) Predstavenstvo
	Predseda predstavenstva má odbornú kvalifikáciu na výkon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, že predseda predstavenstva nebol za posledných päť rokov odsúdený za trestný čin podvodu, nebolo s ním spojené konkurzné konanie alebo likvidácia, nebolo voči ...
	(c) Dozorná rada
	Dozorná rada Emitenta je kontrolným orgánom Emitenta. Dozorná rada dozerá na výkon pôsobnosti predstavenstva a uskutočňovanie podnikateľskej činnosti Emitenta. Dozorná rada má troch členov. Funkčné obdobie členov dozornej rady je 5 rokov.
	Pracovná kontaktná adresa členov dozornej rady je sídlo Emitenta. Prehľad relevantných údajov o členoch dozornej rady je uvedený nižšie.
	(d) Výbor pre audit
	(e) Stret záujmov na úrovni riadiacich a dozorných orgánov
	(f) Postupy orgánov a dodržiavanie princípov správy a riadenia spoločností

	4.8 Hlavní akcionár
	(a) Kontrola nad Emitentom
	Ovládajúcou osobou a priamym vlastníkom 100 % akcií a hlasovacích práv v Emitentovi je Akcionár. Akcionára ovláda JTPEG na základe nepriamej kontroly 90 % hlasovacích práv. JTPEG je kontrolovaný Ovládajúcimi osobami. Emitent je tak priamo ovládaný (ko...
	(b) Dohody, ktoré môžu viesť k zmene kontroly nad Emitentom

	4.9 Finančné informácie týkajúce sa aktív a záväzkov, finančnej situácie a ziskov a strát Emitenta
	Emitent bol založený dňa 23. augusta 2022 a vznikol zápisom do obchodného registra dňa 24. septembra 2022. Neexistujú preto historické finančné informácie za predchádzajúce obdobia. Do tohto Prospektu je odkazom zahrnutá správa audítora a individuálna...

	4.10 Súdne, správne a rozhodcovské konania
	4.11 Významná zmena finančnej alebo obchodnej situácie Emitenta
	4.12 Významné zmluvy

	5. Údaje o Akcionárovi
	5.1 Základné údaje o Akcionárovi
	5.2 Prehľad podnikateľskej činnosti
	5.3 Základné informácie o hospodárení Akcionára

	6. Dôvody ponuky a použitie výnosov z Emisie
	7. Podmienky Dlhopisov
	Záväzky pre účely tohto odseku znamenajú záväzky Emitenta zaplatiť akékoľvek dlžné čiastky vyplývajúce (i) z bankových alebo iných úverov a pôžičiek a s nimi súvisiaceho príslušenstva, (ii) akýchkoľvek ostatných foriem dlhového financovania vrátane vy...
	(a) Dlhopisy budú úročené pevnou úrokovou sadzbou vo výške 6,00 % p. a. (ďalej len Úroková sadzba). Úrokové výnosy budú vyplatené spätne vždy 25. novembra a 25. mája každého roka (každý takýto deň ďalej len Deň výplaty úrokov), a to vždy v súlade s čl...
	(b) Úrokový výnos bude narastať od prvého dňa každého Výnosového obdobia do posledného dňa, ktorý sa do takého Výnosového obdobia ešte zahŕňa.
	(c) Výnosovým obdobím sa rozumie šesťmesačné obdobie začínajúce Dátumom emisie (vrátane) a končiace v poradí prvým Dňom výplaty úrokov (bez tohto dňa) a ďalej každé bezprostredne nadväzujúce šesťmesačné obdobie počnúc Dňom výplaty úrokov (vrátane) a k...
	(a) Čiastka úrokového výnosu prislúchajúceho k jednému Dlhopisu za akékoľvek obdobie kratšie ako jeden bežný rok sa stanoví ako násobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Úrokovej sadzby (vyjadrenej desatinným číslom) a príslušného zlomku dní vypočítaného p...
	(b) Takto stanovená čiastka úrokového výnosu Dlhopisu bude Agentom pre výpočty oznámená bez zbytočného odkladu Majiteľom dlhopisov v súlade s článkom 18 nižšie.
	(a) Pokiaľ nedôjde k predčasnému splateniu Dlhopisov podľa článku 10.2 Podmienok, bude celková menovitá hodnota Dlhopisov splatná jednorázovo dňa 25. mája 2026 (ďalej len Deň konečnej splatnosti).
	(b) Majiteľ dlhopisov nie je oprávnený žiadať predčasné splatenie Dlhopisov pred Dňom konečnej splatnosti Dlhopisov s výnimkou predčasného splatenia Dlhopisov v súlade s ustanoveniami článku 12 nižšie.
	Ak Emitent uhradí Administrátorovi čiastku Menovitej hodnoty každého z Dlhopisov a čiastku príslušných úrokových výnosov (pokiaľ je to relevantné) splatných podľa týchto Podmienok, všetky záväzky Emitenta z Dlhopisov budú považované za úplne splatené ...

	(a) Výplaty úrokových výnosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty každého z Dlhopisov budú Emitentom vykonávané prostredníctvom Administrátora ku dňom uvedeným v týchto Podmienkach, teda v každý Deň výplaty úrokov, Deň konečnej splatnosti, Deň p...
	(b) Ak by Deň výplaty pripadol na deň, ktorý nie je Pracovným dňom, pripadne taký Deň výplaty na taký Pracovný deň, ktorý je najbližšie nasledujúcim Pracovným dňom, pričom Emitent nebude povinný platiť úrok alebo akékoľvek iné dodatočné čiastky za aký...
	(c) Pre účely Podmienok sa za Pracovný deň považuje akýkoľvek kalendárny deň (okrem soboty a nedele), kedy sú banky v Slovenskej republike a CDCP bežne otvorené pre verejnosť a kedy sú vysporiadavané medzibankové obchody v euro (ďalej len Pracovný deň).
	(a) Výnosy z Dlhopisov a Menovitá hodnota dlhopisov budú vyplácané osobám, ktoré budú podľa Príslušnej evidencie preukázateľne Majiteľmi dlhopisov, ku koncu pracovnej doby CDCP v príslušný Rozhodný deň (ďalej len Oprávnený príjemca).
	(b) Rozhodný deň znamená
	(i) pre účely výplaty z dôvodu rozhodnutia Schôdze Majiteľov dlhopisov na základe nastania Dňa predčasnej splatnosti, Rozhodný deň pre účasť na Schôdzi (definovaný v odseku 17.4(a) Podmienok); a
	(ii) pre účely každého iného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a výplaty úrokov, deň, ktorý je tridsiatym kalendárnym dňom predchádzajúcim Dňu výplaty.

	(c) Pre účely určenia Oprávneného príjemcu nebude Emitent ani Administrátor prihliadať k prevodom Dlhopisov uskutočneným po Rozhodnom dni až do príslušného Dňa výplaty. Pokiaľ to nebude odporovať právnym predpisom, môžu byť prevody všetkých Dlhopisov ...
	(a) Administrátor bude vykonávať výplaty výnosov z Dlhopisov a výplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov Oprávneným príjemcom bezhotovostným prevodom na ich účet vedený v banke alebo v pobočke zahraničnej banky v členskom štáte Európskej únie podľa inštrukc...
	(b) Inštrukcia bude mať formu podpísaného písomného vyhlásenia (s úradne osvedčenou pravosťou podpisu/podpisov alebo podpisom overeným oprávneným pracovníkom banky), ktoré bude obsahovať dostatočné údaje o účte Oprávneného príjemcu umožňujúce Administ...
	(c) Inštrukcia musí byť s obsahom a vo forme zodpovedajúcej konkrétnym požiadavkám Administrátora, pričom Administrátor bude oprávnený vyžadovať dostatočne uspokojivý dôkaz o tom, že osoba, ktorá Inštrukciu podpísala, je oprávnená v mene Oprávneného p...
	(i) predloženie plnej moci v prípade, ak za Oprávneného príjemcu bude konať zástupca; a/ alebo
	(ii) dodatočné potvrdenie Inštrukcie od Oprávneného príjemcu.

	(d) Akýkoľvek Oprávnený príjemca, ktorý v súlade s akoukoľvek príslušnou medzinárodnou zmluvou o zamedzení dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenská republika zmluvnou stranou) uplatňuje nárok na daňové zvýhodnenie, je povinný doručiť Administrátorovi s...
	(e) Administrátor môže ďalej žiadať, aby všetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s úradným prekladom do slovenského jazyka. Pokiaľ Inštrukcia obsahuje všetky náležitosti podľa tohto odseku a je Administrátorovi oznámená v súlade s týmt...
	(i) Oprávnený príjemca včas nedoručil riadnu Inštrukciu alebo ďalšie dokumenty alebo informácie požadované od neho v tomto článku;
	(ii) takáto Inštrukcia, dokumenty alebo informácie boli neúplné, nesprávne alebo nepravé; alebo
	(iii) takéto oneskorenie bolo spôsobené okolnosťami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrátor ovplyvniť.

	(f) Oprávnenému príjemcovi v týchto prípadoch nevzniká žiaden nárok na akýkoľvek doplatok, úrok alebo iný výnos za takto spôsobený časový odklad príslušnej platby.
	(g) Ak Administrátor v primeranom čase po Dni výplaty nemôže vykonať výplatu akejkoľvek dlžnej čiastky z Dlhopisov z dôvodov omeškania na strane Oprávneného príjemcu alebo z iných dôvodov na strane Oprávneného príjemcu (napr. v prípade jeho smrti), mô...
	(a) Emitent je povinný uverejniť oznámenie o zvolaní Schôdze spôsobom ustanoveným v článku 18 nižšie, a to najneskôr desať Pracovných dní pred dňom konania Schôdze.
	(b) Oznámenie o zvolaní Schôdze musí obsahovať aspoň:
	(i) obchodné meno, IČO a sídlo Emitenta;
	(ii) označenie Dlhopisov v rozsahu minimálne názov Dlhopisu, dátum emisie a ISIN;
	(iii) miesto, dátum a hodinu konania Schôdze, pričom miesto konania Schôdze musí byť v Bratislave, dátum konania Schôdze musí pripadať na deň, ktorý je Pracovným dňom a hodina konania Schôdze nesmie byť skôr ako o 10:00 h a neskôr ako 16:00 h;
	(iv) program Schôdze, pričom voľba Predsedu Schôdze musí byť prvým bodom programu Schôdze; to neplatí ak Schôdzu zvoláva Emitent z vlastného podnetu, v tom prípade Schôdzi predsedá osoba menovaná Emitentom;
	(v) Rozhodný deň pre účasť na Schôdzi.

	(c) Ak odpadne dôvod pre zvolanie Schôdze, Emitent ju môže odvolať rovnakým spôsobom, akým bola zvolaná.
	(a) Ak Schôdza odsúhlasí zmeny náležitostí Dlhopisov uvedených v § 3 ods. 1 písm. d), e), f), k), m) a n) Zákona o dlhopisoch, a tiež v prípadoch, v ktorých Schôdza neodsúhlasila uplatnenie práva predčasnej splatnosti z dôvodu nastania Prípadu neplnen...
	(b) Žiadosť musí byť podaná do 30 dní od konania Schôdze, inak právo podľa tohto odseku zaniká. Emitent je povinný do 30 dní od doručenia Žiadosti (podľa vlastného výberu) buď vyplatiť Majiteľa dlhopisov v súlade s článkom 11 vyššie alebo zabezpečiť z...
	(c) Právo požadovať predčasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vrátane pomerného výnosu podľa tohto odseku má tiež každý Majiteľ dlhopisov v prípade, ak nastal a pretrváva Prípad neplnenia záväzkov a Emitent napriek doručeniu žiadosti Majiteľov dl...

	8. Podmienky ponuky, prijatie na obchodovanie a obmedzenia distribúcie
	8.1 Ponuka na upisovanie Dlhopisov (primárny predaj)
	8.2 Sekundárna ponuka Dlhopisov
	8.3 MiFID II monitoring tvorby a distribúcie finančného nástroja
	8.4 Prijatie na obchodovanie a spôsob obchodovania
	8.5 Obmedzenia týkajúce sa šírenia Prospektu a predaja dlhopisov

	9. Zdanenie, odvody a devízová regulácia v Slovenskej republike
	9.1 Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike
	Úrokové výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému nerezidentovi nepodliehajú dani z príjmu v Slovenskej republike.
	Úrokové výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktorý je fyzickou osobou, budú zdanené zrážkovou daňou vo výške 19 %. Úrokové výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktorý je právnickou osobo...

	9.2 Devízová regulácia v Slovenskej republike

	10. Vymáhanie súkromnoprávnych nárokov voči Emitentovi
	11.  Dodatočné informácie a upozornenia
	11.1 Záujmy fyzických a právnických osôb zainteresovaných na Emisii/ponuke
	11.2 Poradcovia v súvislosti s vydaním cenných papierov
	11.3 Audit informácií
	11.4 Informácie znalcov a tretej strany
	(a) Štatistickým úradom Slovenskej republiky na webovom sídle www.statistics.sk;
	(b) spoločnosťou EPH na webovom sídle epholding.cz;
	(c) spoločnosťou J&T BANKA, a.s. na webovom sídle https://www.jtbank.cz/; a
	(d) spoločnosťou EP Infrastructure a.s. na webovom sídle https://www.epinfrastructure.cz/.

	11.5 Úverové a indikatívne ratingy
	11.6 Jazyk Prospektu
	11.7 Upozornenia
	(a) mať dostatočné znalosti a skúsenosti na účelné ocenenie Dlhopisov, výhod a rizík investície do Dlhopisov a ohodnotiť informácie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho prípadných dodatkoch (nech už sú tieto informácie uvedené vo vyššie uvedených dokum...
	(b) mať znalosti o primeraných analytických nástrojoch na ocenenie investícií do Dlhopisov a mať k nim prístup a byť schopný posúdiť vplyv investícií do Dlhopisov na svoju finančnú situáciu a/alebo na svoje celkové investičné portfólio, a to vždy v ko...
	(c) mať dostatočné finančné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripravený niesť všetky riziká spojené s investíciami do Dlhopisov vrátane možného kolísania hodnoty Dlhopisov;
	(d) uvedomil si, že v prípade použitia úveru alebo pôžičky na financovanie nákupu Dlhopisov môže nastať situácia, pri ktorej náklady na úver alebo pôžičku prevýšia výnosy z Dlhopisov; potenciálny investor by nemal predpokladať, že bude schopný splatiť...
	(e) úplne rozumieť Podmienkam a tomuto Prospektu a byť oboznámený so správaním či vývojom akéhokoľvek príslušného ukazovateľa alebo finančného trhu;
	(f) byť schopný oceniť (buď sám alebo s pomocou finančného poradcu) možné scenáre ďalšieho vývoja ekonomiky, úrokových sadzieb alebo iných faktorov, ktoré môžu mať vplyv na jeho investíciu a na jeho schopnosť niesť možné riziká.


	12. Dokumenty zahrnuté prostredníctvom odkazu
	(a) Auditovaná individuálna účtovná závierka Emitenta ku dňu 30. septembra 2022 zostavená v súlade so SAS dostupná na nasledujúcom hypertextovom odkaze:
	https://eurxii.jtenergyfinancing.com/sites/default/files/JTEF%20XII%20Sprava%20auditora%20k%2030.9.2022.pdf

	13. Dostupné dokumenty
	(a) Prospekt a jeho prípadné aktualizácie vo forme dodatkov k Prospektu (ak boli prijaté);
	(b) zakladateľská listina Emitenta a aktuálna verzia stanov Emitenta;
	(c) zápisnice zo Schôdzí (ak boli vypracované);
	(d) akékoľvek oznámenia Majiteľom dlhopisov (ak boli vykonané); a
	(e) účtovná závierka zahrnutá do tohto Prospektu prostredníctvom odkazu.

	14. Zoznam použitých definícií, pojmov a skratiek



