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nazoroch a zameroch slovenskych

a Ceskych dolarovych milionarov,
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Vitajte vo svete doldrovych milionarov.

Uplynulych 12 mesiacov prinieslo na finan¢né trhy a rov-
nako aj do Zivota milionarov upokojenie a stabilizaciu.
Mimoriadne vysoka inflacia zacala aj vdaka opatreniam
centralnych bank ustupovat, ceny energii sa v porovna-
ni s minulym rokom zastabilizovali na podstatne nizsich
urovniach a obavy z toho, Zze ich bude nedostatok, sa
nenaplnili. Vdaka tymto faktorom zacali nielen miliona-
ri, ale aj bezna populacia vnimat st¢asnu ekonomicku si-
tudciu priaznivejsie, ¢o ukazuje prave aktualny prieskum
J&T BANKA WEALTH REPORT.

Z hladiska o¢akavaného najvyssieho zhodnotenia investi-
cii milionari uz Stvrty rok po sebe najviac veria investi-
ciam do akcii zahrani¢nych firiem, ¢o svedci o ich vysokej
financnej vyspelosti, ked ich doverou v tuto triedu aktiv
neotriasli ani turbulentny rok 2022 a prisnejsSia menova
politika centralnych bank.

Mimoriadne zaujimavé zhodnotenie vSak milionari oca-
kavaju aj od investicii do korporatnych dlhopisov, v kto-
rych vidia moznost zafixovania aktuélne vysokych vyno-
sov do splatnosti na dlhsi ¢as. Zaroven vsak doveruju aj
investiciam do podnikania, kde su ich centrom pozornosti
private equity fondy. KedZe su presvedceni, Ze ekonomika
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bude nadalej rast a s lou aj firemné zisky, potencial vidia
prave v tomto type investicii.

Na druhej strane dovera v budtice zhodnotenie sa u mi-
lionarov o Cosi znizZila v pripade nehnutelnosti, a to uz
druhy rok po sebe. Vzhladom na vyssie urokové sadzby
a prisnejsSie Uverové standardy sa utlmil dopyt po byvani,
¢o minimalizovalo priestor na rast ich cien, a teda aj vyno-
sov z investicii do nich.

Mozeme potvrdit, Ze slovenski milionari su dlhodobo za-
stancami myslienky Eurdpskej Gnie. Uvedomuju si totiz,
Ze vyhody clenstva na cele s bezbariérovym pristupom
na spolocny trh prevySuju nad negativami ¢i snahou
o centralizaciu rozhodnuti. Napriklad prijatie eura za svo-
ju menu povazuje aZz 96 % miliondrov na Slovensku za po-
zitivny krok, o odzrkadluje ich proeurdpsky pristup. Ako
najvacsi problém Slovenska vnimaju fungovanie zdravot-
nictva Ci nestabilitu na politickej scéne, s ¢im suvisi aj ne-
dostatok politicke] vizie do budtcnosti.

Vysledky prieskumu celkovo dokazuju, Ze slovenski i Ces-
ki milionari z dlhodobého hladiska veria v rast hodnoty
rizikovejsich investi¢nych nastrojov, o potvrdzuje ich vy-
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bornu finanénd gramotnost. Takmer tretina z nich preto
deklaruje, Zze v buducnosti posilni akciovu zlozku svojho
investiéného portfélia. Stvrtina z nich zase planuje viac
investovat do korporatnych dlhopisov a podielovych fon-
dov, v ktorych vidi atraktivnu prileZitost na zhodnotenie
svojho majetku. Struktdra ich finanéného majetku sa tak
Coraz viac priblizuje zdpadnym Standardom.

Prijmite moje pozvanie a podme spolu detailnejsie

nazriet do sveta Uspesnych.

Anna Macalakova
riaditelka J&T BANKY na Slovensku




Ako vidi svet
dolarovy
milionar

Aj napriek turbulenciam
v roku 2022 veri, Ze
najzaujimavejsie
zhodnotenie prinesu
akciové trhy.

Rastie jeho dbévera

v korporatne dlhopisy,
ktoré ponukaja
mozZnost zafixovania
atraktivnych vynosov
do splatnosti.

2

Veri v ekonomicky rast

a v rast firemnych ziskov,
¢o sa prejavuje v jeho
ochote investovat do
private equity.

Vyssie Grokové sadzby
zniZuju jeho motivaciu
investovat do
nehnutelnosti,
expoziciu voci tomuto
typu investicie ma uz
dostatocnu. 4

Stlpa jeho dovera

v startupy najma
vdaka boomu okolo Al,
v ktorej vidi praktickd
a priekopnicku
technolégiu.

>

Planuje posilnit najma
akciovi zloZzku svojho
investi¢ného portfélia.

6

Nepochybuje, Ze dolar si
udrzi postavenie hlavnej
rezervnej meny sveta.

Hodnota jeho majetku
zaznamenala rast, do
budticnosti sa pozera
v tejto oblasti

optimisticky. 8

Za hlavny ciel spravy
majetku povaZuje jeho
zhodnotenie a zaistenie
renty.

Pri investi¢nych rozhod-
nutiach veri tym, ktori
sami aktivne investuju.

10§

Vyhody €lenstva

v Eurépskej anii

s jednotnym trhom
maji podla neho
pozitivny vplyv na
kvalitu Zivota.

11

Prijatie eura povazuje
za pozitivny krok pre
Slovensko.

12

Za najvacsie problémy
Slovenska povazuje
fungovanie zdravot-
nictva, chaos na poli-
tickej scéne a absenciu
politickej vizie.

13

Sirenie dezinformacii
vidi ako jednu
z najvacsich hrozieb
stcasnosti.

14

Je spolocensky
zodpovedny, ESG vnima
ako marketingovu
snahu predavat nieco,
¢o by malo byt samo-
zrejmostou.

IS5
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Kto je dolarovy
milionar

Doldrovi milionari su prevazne ekonomicky
aktivni muzi, majitelia ¢i konatelia firiem.
Priemerny vek slovenskych dolarovych
milionarov je 53 rokov, za posledné dva
roky sa nezmenil. Aj ked’ iba minimalne, tak
v pripade Ceskej republiky ich vek vzrastol na
56 rokov. Zjavny je prichod generacie mladsich
dolarovych miliondrov, ktori s nastupcami
ponovembrovych podnikatelov, no do popre-
dia sa dostavaju uz aj Uspesni startupisti.

Svet miliondrov je nadalej v drvivej vacsine
muzskym svetom. Percentudlny podiel
Zenského zastupenia slovenskych milionarov
poskoCil oproti minulému roku o dva percen-
tualne body na 18 % a v porovnani s rokom
2021 ide o narast o sedem percentudlnych
bodov. V Ceskej republike je zlozenie
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dolarovych milionarov velmi podobné, tu
podiel Zien klesol z minuloro¢nych 13 % na
uroven 10 %.

Vizhladom na to, 7e na Slovensku a v Ceskej
republike ide iba o prvi generaciu majet-
nych [udi, podiel Zien v tychto kruhoch sa
bude v buducnosti sice zvySovat, ale len
pozvolne. Na vytvorenie generacného ka-
pitalu si budeme musiet este pockat.

MuZi nad Zenami prevladaju aj v celosveto-
vom meradle, v budtcnosti by sa vsak mal
pomer Zien a muZov medzi milionarmi vy-
rovnavat. DoleZity faktor v tomto smere
zohrd aj emancipacia a vacsia rovnoprav-
nost.
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43 %

25 %

milionarov oCakava
najzaujimavejsie zhodnotenie
majetku od akcii zahrani¢nych
firiem

milionarov o¢akava
najzaujimavejsie
zhodnotenie od
korporatnych dlhopisov

Pri pohlade na vyvoj ocakdvania najza-
ujimavejSieho zhodnotenia investicii na
Slovensku a v Ceskej republike je viditelny
pokracujuci efekt prisnejSej menovej poli-
tiky. Ten sa prejavil predovsetkym v naraste
oCakavaného vynosu pri korporatnych dlho-
pisoch a najmi v Ceskej republike pokracu-
jucou vierou v atraktivne zhodnotenie
terminovanych vkladov, ¢o je spOsobené
vysSimi Urokovymi sadzbami ¢eskej koruny.

V SirSej perspektive je zrejma dovera v in-
vesticie do podnikania. Okrem zahrani¢nych
akcii dolarovi milionari ocakavaju zaujimavé
zhodnotenie v oblasti private equity in-
vesticii a tieZ od spominanych korporatnych
dlhopisov. Zlepsenie ocakavania je zrejmé aj
pri investiciach do startupov.

W EALTH R EP ORT

Rozdiel medzi generaciami

Aj v pripade milionarov najdeme rozdielne
pohlady na investicie suvisiace najma s ich ve-
kom. €im su starsi, tym viac sa vyhybaiju riziku.
S investicnymi rozhodnutiami koreluje aj in-
vesticny ciel, zatial ¢o mladsi chcd majetok
stale zhodnocovat, starsi chcl predovsetkym
udrzat jeho hodnotu.

Mladsi miliondri vo veku do 50 rokov
CastejSie diskutuju so svojimi znamymi o ak-
ciach, zaujimaju sa o technoldgie ako o in-
vesticné prilezitosti a uprednostnuju investicie
v podobe akcii zahrani¢nych firiem, dlhopisov
¢i private equity, starsi preferuju investicie do
nehnutelnosti.

2 0 2 3
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Akcie zahrani¢nych firiem

Ani turbulentny rok 2022 a prisnejSia menova
politika centrdlnych bank neotriasli déverou
dolarovych milionarov na Slovensku a v Ceskej
republike v akciové investicie. Prave naopak,
eSte ju posilnili. Akcie zahrani¢nych firiem si
udrzali prvé miesto z hladiska potencidlu najza-
ujimavejsSieho zhodnotenia medzi slovenskymi
milionarmi uz stvrty rok po sebe a medzi ceskymi
kraluju druhykrat v rade.

Bohati fudia predpokladaju, Ze pri Ustupe infla-
cie centralne banky uz dosiahli vrchol zvySovania
urokovych sadzieb a v buddcom roku by mohol
prist priestor na uvolnenie menovej politiky. To
by mohlo poméct aj ekonomickému rastu a ras-
tu firemnych ziskov s pozitivnym dosahom na
akciové trhy.

Korporatne dlhopisy

Zhruba Stvrtina miliondrov na oboch brehoch
rieky Moravy veri, Ze korporatne dlhopisy maju
v nasledujucich 12 mesiacoch potencial za-
ujimavého zhodnotenia. Prave vdaka prisnejsSej
menovej politike nesu dlhopisy ako trieda ak-
tiv viac atraktivne vynosy v pomere k podstu-
povanému riziku. Valuacie dlhopisového trhu
poklesli oproti neddavnemu obdobiu nulovych
urokovych sadzieb, ¢o z nich robi po dlhSom case
hodnotné aktivum s asymetrickym vynosovym
profilom. Pri ocakavanom poklese urokovych
nie ako celkovu stratu pri pripadnom dalSom
raste sadzieb o rovnaké percento. Investori
preto vnimaju dlhopisy ako stabilizujicu sucast
investiénych portfolii, ktoré budd mat dolezité
slovo pri ich celkovom zhodnoteni vzhfadom na
predpokladanu slabsiu navratnost akciovych in-
vesticii v nasledujucich rokoch.

WEALTH

Private equity

Viac ako patina slovenskych a Stvrtina ceskych
dolarovych miliondrov si mysli, Ze atraktivne
zhodnotenie by vedeli priniest investicie do
private equity. Ide o alternativny druh in-
vesticie, ktora sa stdva Coraz popularnejSim
a viac zastupenym nastrojom v ich portféliach.
Investicné stratégie takychto fondov nie su
zviazané tolkymi pravidlami ako klasické fondy,
¢o so sebou prindsa o cosi vyssie riziko, zaroven
vSak aj potencidlne vysSie vynosy. Dolarovi
milionari su presvedceni, ze ekonomike, a teda aj
podnikaniu a firemnému biznisu, by sa mohlo po
naro¢nom obdobi darit lepSie aj vdaka spomale-
niu inflacie a urcitej korekcii sic¢asnych vysokych
trhovych urokovych sadzieb z multiro¢nych
maxim.

R EP ORT
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Stavebné pozemky a reziden¢né nehnutelnosti

Hoci nehnutelnosti patria stale medzi jedny
z najpopularnejSich investicii dolarovych mi-
lionarov v nasom regione, uz druhy rok po sebe
zaznamenali pokles popularity. Ide o reakciu na
efekt uz spominanej prisnejSej monetarnej po-
litiky. VyssSie urokové sadzby, prisnejSie Uverové
Standardy a s tym spaty utimeny dopyt po byvani
minimalizuju priestor na rast cien, teda kapita-
lového zhodnotenia investicii v tejto oblasti. Na-
vySe vacsina milionarov uvadza, ze voci nehnu-
telnostiam uz drzi dostatocnu expoziciu. Okrem
toho s vlastnictvom nehnutelnosti je spojenych
aj mnoZstvo starosti, ktoré s ich samotnym zhod-
nocovanim nesuvisia — byrokracia, najomnici,
opravy a podobne. Sme tak svedkami poklesu
zaujmu o rezidenc¢né nehnutelnosti, stavebné
pozemky aj pofnohospodarsku pédu.

Startupy

Dbévera v startupy sa medzi dolarovymi
milionarmi oproti roku 2022 zvysila, co
moéze mat na svedomi velky boom ohladom
umelej inteligencie s mozno aj prehnanymi
ocakdavaniami okolo tejto revolucnej technoldgie.
Popularita startupov vsak stale vyrazne zaostdva
za obdobim lacnych penazi. Drahsie financovanie
jednoducho komplikuje ich podnikanie a znizuje
pravdepodobnost ich ekonomického uspechu
a pretitia.

W EALTH

Kryptomeny

Z hladiska buduceho zhodnotenia sa milionari
najviac rezervovane stavaju k investiciam do
kryptomien. Pozornost tych miliondrov, ktori
boli v minulosti kryptomenam viac nakloneni,
sa v poslednom obdobi obratila skér smerom
k investiciam do oblasti Al, pretoze na rozdiel od
kryptomien ma podla nich Al zretelné vyhody
a hmatatelné praktické vyuzitie.

R EP ORT
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Vyvoj o€akavania najzaujimavejsich zhodnoteni investicii

Porovnanie slovenskych a ¢eskych dolarovych milionarov [l skmitionari [l Czmilionari

2023 2022 2021 2020
picie zahranicnyen irern s N I + =~ NN I =< o« [N O 2% » [ [ =
Korporatne dlhopisy 25 [ I 27 16 % [N I 7 % 10% Mo 13 % I 17 %
Private equity 22% [ D 25 2% [N D 2 % 0% 0% 0% 0%

2019

0% 0%

Zberatelské aktiva 20 % [N O 7 % 13% [ I 22 % 15% [ I 18 % 22% | D 18 %
Rezidenéné nehnutelnosti 19% | I 15 % 23% | D 5 » 36 % [ D 37 28 % | D 25
investicie do zaéinajucisctk?;itr?gr\g 19%--23% 14“/"- -19% 19%--34% 180/"--28%
Podielové fondy 18% [ I 12 % 13 %0 W 4% 14% [ 07 % 8% [l l3%
Polnohospodarska poda 13 % [ I 20 % 15 % [ I 21 % 18 [N I 21 % 22 | I 18 %
Zlato %0 s% 14% N I 8 % 8% e 23 %[ I 20 %
Iné nehnutermosti 10%[H I 9% 13% [ I 10 % 9% I 2% 1% [ I 13 %
Kryptomena, Bitcoin 8% 3% 9% I W+ 26 % [N I 16 % 7% [ W%
Komodity 8% 04 9% [ 0% 7% [ 0% 2% We%
Terminované vklady 8% [l I 13% 9% [ I 3% 0% 2% 1% 1%
Drahé kovy, drahokamy 7% [ 3% 7% [ 6% 4% [l 5% 10% [ 8%
Zmenky su 6% 2% | 7% 4% B 6% sl 7%

Statne dlhopisy 4%l 6% 31 | ER 2% |[1% 7% 2%
Akcie slovenskych/Ceskych firiem 2% | [ 13 % 0% [l 10% 4% |l 8% 0% [ 10%
Obchody s menami 25%] [2% 6% W4 3% 4% 6% 4%

23 % | I 21 *
oy

17% | I 19 %

8% W 5%
23 | I 20 %

12% [ I 15 %

15 % [ I 26 %
4% 3%
3u]l5%
3uf[1%

2%] 2%
8% ] 0%

3%l 1%

3% Il 2%
8% 3%
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39 %

Ocakavanie poklesu
vynosov investicii

Porovnanie slovenskych
a €eskych dolarovych milionarov

B s« milionri

B czmilionari

26 % I
26 % I
20 % I

19

17 I

16

9 % I
9 % I
8 % I
8 % I
8 % I
5% I

4% N

4% 1R

3% 1IN

3% 1IN
2%

1%

Kryptomena, Bitcoin
Rezidencné nehnutelnosti
Iné nehnutelnosti
Akcie slovenskych/Ceskych firiem
Statne dlhopisy
Zlato
Terminované vklady
Startupy, investicie do zacinajucich firiem
Obchody s menami
Polnohospodarska poda
Komodity
Drahé kovy, drahokamy
Akcie zahrani¢nych firiem
Zmenky
Podielové fondy
Korporatne dlhopisy
Stavebné pozemky
Zberatelské aktiva

Private equity
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I 34 %
I 16 %
I 22 %
I 13 %
e 2s %
I 13 %
I 35 %
I &

I 0 %

B2%

I s

I 6

B 4%

I 8 %

I 9 %

I 8 %

I 6 %

B2%

.2% 12
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Investic¢né
portfolio

Zakladom investicného portfélia, teda finanéného ma-
jetku dolarovych milionarov, su nastroje kapitalovych
trhov, teda akcie, dlhopisy a fondy, ktoré spolocne
tvoria nadpoloviéni c¢ast celého portfélia. Najma
u mladsich dolarovych milionarov je viditelny vacsi pri-
klon k akcidm, ktoré tvoria dokonca Stvrtinu ich portfdlia,
u starsich je to patina. Naopak, starsi dolarovi milionari
maju vacsie zastpenie investicii v dlhopisoch. Stvrtina
portfélia je naprie¢ generaciami tvorena investicnymi
nehnutelnostami. Zhruba desatinu portfdlia tvori aj
hotovost, ktord milionari nevahaju vyuzit v pripade
naskytnutia zaujimavej investicnej prileZitosti.

V porovnani so svetom sa Slovaci a Cesi postupne
priblizuji zapadnému Standardu. Opdustaju dlhodo-
bo konzervativny pristup a otvaraju sa investiciam,
najma do dlhopisov (25 % portfdlia), fondov (16 % port-
folia) ¢i akcii (15 % portfdlia). A v tomto trende budu
pokracovat zrejme aj v budlcnosti. Takmer tretina z nich
totiZ planuje vo svojich portfdliach zvysovat podiel akcii
a dalSia patina podiel dihopisov, fondov aj investicnych
nehnutelnosti. Viac sa otvoria aj investiciam do private
equity, naopak, podiel hotovosti chcu vo svojom port-
féliu zniZovat. Plati pritom, Ze portfélio planujd menit
skér mladsi dolarovi milionari, pri tych starSich péjde
predovsetkym o mensie pohyby.

Celkovo mbéZzeme konstatovat, Ze rastova zlozka port-
félia, ktord ma niest vynos pri vy$SSom riziku, tvori viac

ako polovicu portfélia. Milionari si uvedomuiju, Ze pokial

chcu Uspesne celit vyzvam zvysenej inflacie, musi tato
zloZka tvorit vyznamnd ¢ast portfélia. Aj napriek vysokym
urokovym sadzbam na vkladovych produktoch majetok
v stabilizacnej zlozke netvori ani patinu portfdlia.

WEALTH R EP ORT 2 0 2 3

25 %

investicného portfoélia
milionarov tvoria
korporatne dlhopisy
aj investicné
nehnutelnosti
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ZloZenie investiéného
portfolia

Porovnanie slovenskych
a Ceskych dolarovych milionarov

B s<mitionari
. CZ milionari

25 % 25 %

22 %

18 %

Dlhopisy Investicné
nehnutelnosti

16 %

13 %

Fondy

22 %

15%

Akcie

12%

8 %
7%
5%

Hotovost
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3% 3%

Alternativne
investicie
(komodity,
derivaty, drahé
kovy, meny,
2018 - aj fondy)

Private equity

3%

.2%

Zberatelské
aktiva
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Planované zmeny
v portféliu

Porovnanie
slovenskych
a eskych
dolarovych
milionarov

SK MILIONARI

29 % I

55 % I
7%

21 % I

59 % I

13 %

20 % I

63 % I
8%

20 * I

63 % I
8%

10% N

68 % I

4%

5%
75 % I

1%

Zvazujem zvysit zastipenie v mojom portféliu l
Nezvazujem menit Il

Zvazujem znizit zastUpenie v mojom portfoliu

Akcie

Investi€né nehnutelnosti
(bez nehnutelnosti, kde byvate)

Dlhopisy

Fondy

Private equity

Zberatelské aktiva
(obrazy, 3perky, mince, vina,
automobilové veterany)

Hotovost

Alternativne investicie

(komodity, derivaty, drahé kovy, meny)
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CZ MILIONARI

[ 33 %
— 48 %

11 %

I 26 %
55 %

10%

[ 28 %

I — 56 %
8%

I 19 %

T — 63 %
9%

[ 25 %

I — 56 %

2%
I 14 %
I —— 6t %

2%

I s

[ —— 56 %
27%

I 10 %

I 74 %

2%

B Zvazujem zvysit zastUpenie v mojom portféliu
B NezvaZujem menit

Zvazujem znizit zastlpenie v mojom portféliu 15
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Ciel pri
43 Y%  sprave majetku

milionarov oznaéuje 73 hIavn\7 (:Ilavvnykm/ cieloml s;)ra;]/ydmajetliu (:lollflrovycT m4i3[k3/na|rov je kp’rer;
ciel’sprévy majetkujeho ovset ynj ras:c je o. .o r’1oty, co. e érova o 6 S oyens YC
o a 40 % ceskych miliondrov. Zaistenie renty a pravidelného
zhodnotenie - - R . o
zdroja prijmu oznacilo za hlavny ciel pri sprave majetku 37 %
slovenskych a 26 % ceskych milionarov.
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Hlavny ciel pri sprave majetku

Porovnanie slovenskych a ¢eskych
dolarovych milionarov

. SK milionari
Bl czmitionari

43 %

40 %

Zhodnotenie mojho
majetku

37 %

26 %

Zaistenie renty,
pravidelného zdroja prijmov

21 %

10 %

Uchovanie kipnej sily
mdjho imania

11 %

8 %

Diverzifikacia
mojho majetku
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1% 1%
I .

Pozitivny dosah na
spolocnost, filantropia
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Konzervativnejsi vs. dynamickejsi pristup

Porovnanie slovenskych a ¢eskych dolarovych milionarov

52 [
SK milionari
10+ I

26> I
66 ° —

ey |
25 [

SK 49 a menej rokov

SK 5o aviac rokov

Konzervativnejsie, nudné investovanie .
(pomalsirast bez vyraznejsich prepadov, investicia nerastie tak rychlo)

DynamickejSie, rizikovejSie investovanie .
(rychlejsirast, ale s vyraznymivykyvmi, v €ase rastu investicia rastie)

CZ milionari

CZ 49 a menej rokov

CZ 50 - 59 rokov

CZ 6o aviacrokov

W EALTH R EPORT 2 023

I ¢ %
———————pn

Konzervativnejsie, nudné investovanie
(pomalsirast bez vyraznejsich prepadov, investicia nerastie tak rychlo)

Dynamickejsie, rizikovejSie investovanie
(rychlejsirast, ale s vyraznymivykyvmi, v Case rastu investicia rastie )

Pri otazke ohladne preferencie pristupu k investicnému portféliu su dolarovi milionari rozdeleni podla veku.
Tym starSim viac vyhovuje konzervativnejsie investovanie, zatial' co mladsi preferuju dynamickejsi, rizikovejsi pristup. 18



JS&TBANKA WEALTH REPORT 2023

Postoje k investiciam do akcii

87 %

milionarov veri tym
odbornikom, ktori
aj sami investuju

77 %

milionarov veri, Ze dolar
siudrzi poziciu hlavnej
svetovej rezervnej meny
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Postoje
k investiciam
do akcii

Dolarovi milionari sa Coraz CastejSie stavaju investormi,
investicie tak predstavuju primarny zdroj ich bohatnutia.
Polovica z nich vyhlasuje, Ze ich svet investicii a akcio-
vych titulov bavi, dokonca je to nieco ako ich konicek.
Velmi dobre si vsak uvedomuju, Ze detailnd znalost
trhu je Casovo narocnd, na spravu svojho portfélia tak
Casto vyuzivaju odbornikov. Tento trend zosilnel naj-
ma po poklesoch na trhoch v minulom roku, ked' viac
ako polovica dolarovych milionarov na Slovensku zve-
rila aspon ¢ast svojho portfélia profesiondlom v oblasti
investicif.

Ziskat si déveru dolarovych milionarov vsak nie je lah-
ké. Pokial niekto iba rozddva rady, ale sam neinvestuje,
neddveruju mu. U dolarovych milionarov doslo aj k akej-

si deziluzii z odbornikov na investicie, ktori boli aktivni na
socialnych sietach v ¢asoch nizkych Urokovych sadzieb
a bycieho akciového trhu, ked pri raste vacsiny rizikovych
aktiv nebolo zloZité predikovat vyvoj. V naro¢nejSom
ekonomickom obdobi sa vSak ukazalo, Ze ich investicné
odporucania by skoncili v stratach.

Pri investiciach do akcii sa snaZia dolarovi miliondri pre-
dovsetkym investovat do titulov z odboru, ktorému ro-
zumeju alebo v ktorom podnikaju. O firmach, do ktorych
investuju, sa radi rozpravaju so svojim okolim.

Aj napriek vykyvom trhu zostavaju akcie pre dolarovych
milionarov primarnym investiénym ndstrojom. Jeden
z najvacsich rocnych poklesov akciovych trhov v minu-
lom roku nijako neotriasol ich déverou v to, Ze akcie
ako najrizikovejSia z hlavnych tried finan¢nych aktiv by
mali z dlhodobého hladiska priniest aj najvyssie vyno-
sy. Zaroven vsak plati, Ze po rastovej dekade s nadstan-
dardnym zhodnotenim, predovsetkym americkych akcii,
najma ti starsi o¢akdvaju pomalsi rast amerického akcio-
vého trhu pre vysSie Urokové sadzby a menej expanzivnu
menovu politiku v kombindcii s vy$Simi firemnymi danfa-
mi a bohatsimi valuaciami. Viac ako Stvrtina doldrovych
miliondrov, predovsetkym tych mladsich, planuje in-
vestovat viac do akcii mimo USA a Zapadu, a to pre-

W EALTH R EPORT

dovsetkym pre lepsi potencidl dlhodobého rastu pri
nizSom oceneni.

Narastajuce geopolitické napatie a blizky vojnovy
konflikt zmenili postoj dolarovych miliondrov
k zbrojnému priemyslu, pricom ho teraz viac ako tri
Stvrtiny z nich oznacuju za slubnu oblast pre investi-
cie.

Vyraznd vacsina milionarov si mysli, Ze napriek tomu,
Ze Spojené Staty uz nebudd mat také dominantné
postavenie vo svete ako v minulosti, a aj napriek ras-
tu ich verejného dlhu, si dolar nadalej udrzi poziciu
hlavnej rezervnej meny sveta, ked voCi nemu nie
je redlna alternativa. Doveru v dolar nepodkopa-
la ani expanzivna menova politika FED-u, ani rast
amerického zadlZenia s vysokymi deficitmi rozpoctu
v ostatnych rokoch. A to najméa preto, Ze (nielen)
milionari si uvedomuju, Ze dolar ako taky predstavuje
vzdjomne prepojeny institucionalny systém, ktorému
zatial vacsSina sveta veri. NavySe dolar sa stdle moéze
opriet o najsilnej$iu armadu sveta, ak by prisla velka
kriza, ktora by prekrocila hranice ekonomickych
problémov.

2 0 23
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Postoje k investiciam
Porovnanie slovenskych a ¢eskych dolarovych milionarov

B Ano,sthlasim W Skor nesdhlasim

M skorsahlasim W

Nie, nesthlasim

3% 6%

5%

4%

3% 8%

5% 24%
8% 24%

23%

18 %

17 % 17 %

17 %

18% 43 % 1%

33% 1%

25% 6%

Nazor toho, kto rozdava investicné rady, ale sam neinvestuje,
nema pre mna takdvahu.

Detailna znalost trhu je naroc¢na na cas, a tak vyuzivam odbornikov,
napriklad bankarov, aby mi s investiciami pomohli.

Verim, Ze dolar si aj nadalej udrZi poziciu hlavnej svetovej rezervnej meny.

Po rastovej dekade nas caka vdaka vy3sim trokovym sadzbam, vyssiemu oceneniu
amoznému rastu podnikovych dani z prijmu skér pomal3i rast akciového trhu.

Po prepadoch na trhoch som zveril/-a aspofi ¢ast svojho portfdlia
profesionalom v oblasti investicii.

Zbrojarsky priemysel je v tejto chvili sftubnou oblastou pre investicie.

Akcie americkych firiem s pre dlhodobé investicie
bezpecnejsie ako akcie znasho regionu

Bavi ma svet investicii a akciovych titulov. Je to nie¢o ako mdj konicek.

Sklamal/-a som sa v niektorych pseudoodbornikoch na investicie,
ktori boli aktivni na socialnych sietach.

Aj napriek vykyvom trhu zostavaji pre mia primarnym investiénym nastrojom akcie.

O firmach, do ktorych investujem, sa asto bavim so svojimi priatelmi.

V pripade akcii vyhladavam tituly z odboru, ktorému rozumiem,
v ktorom napriklad sém/sama podnikam.

Predtym som investoval/-a do akcii sam/sama, potom som ¢as
venovany vyberu akcii obmedzil/-a.

Chystam sa viac investovat do akcii mimo USA a Zapadu,
ato prelepsipotencial dlhodobého rastu prinizSom oceneni.

33%

14 %

15%

31%

24 %

18 %

23 %

18 %

10 %

18 %

17 %

2%

23 %

W EALTH
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8% 2%

10% 1%

3%
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Investicie a Al

0% 16 %

milionarov presne milionarov uz v savislosti
vie, co Al znamena s Al investovalo

22
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Investicie a Al

Pojem umeld inteligencia (Al) je milionarom
velmi dobre zndmy, dokonca viac ako polovica
z nich deklaruje, Ze presne vie, ¢o sa pod tym-
to pojmom ukryva. Vseobecne vzaté umela
inteligencia je vnimana ako jasna, prakticka
a priekopnicka inovacia. Dokonca dve treti-
ny dolarovych miliondrov sa na nu poze-
raju ako na natolko prevratnu, ze mébze viest
k ekonomickym otrasom a vymiznutiu celych
profesijnych Specializacii. Vobec ju vsak
nezatracuju. Aj ked viac ako 40 % z nich
prizndva, Ze ide o technoldgiu, ktord sa
[udstvu v urcitych ohladoch vyrovna alebo
ho dokonca prekona, a aj ked' mozno sp6sobi
zanik mnohych pracovnych miest, vytvori zase
nové profesie a bude mat celkovy prinos pre
zamestnanost a [udstvo.

Doldrovi milionari si uvedomuju, Zze umela
inteligencia ovladla medialny priestor, ktory
predtym média venovali najma krypto-

menam a blockchainu. Rovnako su si vedomi
toho, Ze vdaka neustdlemu informovaniu
o tejto technolédgii mozu vznikat neredlne
ocakavania, ktoré moéiu viest az k novej
technologickej bubline. Sucasny rast cien
akcii technologickych firiem povazuju za
premrsteny aj s ohfadom na fakt, Ze prinos
umelej inteligencie sa prejavi az neskor.

Takmer polovica z nich hlada spdsob, ako
umell inteligenciu vyuZit vo svojom pod-
nikani. Rovnako takmer polovica priznava,
Ze im tato technoldgia uz ulahCuje pracu
a Zivot. Aj preto necelé dve tretiny milionarov
vidia vhodny c¢as na investicie do firiem, ktoré
poskytuju softvér a hardvér na pracu s umelou
inteligenciou.

Obava, ktort maju dolarovi milionari ohfadom
umelej inteligencie, je jej zneuZitie, ktoré
by mohlo predstavovat hrozbu pre déveru

WEALTH

v spoloénost a demokraciu, pripadne by
mohla byt zneuZitd na Sirenie dezinformacii,
teda na este vacSie zmatenie, Co je a €o nie
je pravda.

V porovnani s milionarmi je bezna populacia
ohlfadne umelej inteligencie viac skepticka.
Nevnima v takej miere jej praktické vyuZitie
a tieZ sa viac obava ohrozenia z jej strany.

R EPORT
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Vyroky
o Al

Porovnanie
slovenskych
dolarovych
milionarov
a slovenskej
populacie

10% 3% 6%

9% 5%
16% 6%
6 %3 %
9% 5%
9% 4%
12% 9%
21%
23% 6%
15%
13%

SK MILIONARI

56 % 25%

43 %

31%

48 % 10 %

36 % 10 %

34% 7%

Suhlasim

Skoér sthlasim
Skoér nesthlasim
Nesthlasim

Neviem, nechcem odpovedat

Na rozdiel od kryptomien ma Al zretelné vyhody
ahmatatelné praktické vyuZitie.

Al spdsobizanik mnohych pracovnych miest, ale vytvori nové profesie,

atak celkovy prinos pre zamestnanost bude pozitivny.

Zaujem médii a startupov o Al iastocne vystriedal
skorsizaujem o kryptomeny a blockchain.

Okolo Al sa hlavne vela hovori. Vznikajd neredine ocakavania,
ktoré mozu viest k novej technologickej bubline

Prinos Al sa prejaviaz po dlhom ¢ase, a tak mozno stcasny rast
cien akcii technologickych firiem povaZovat za predcasny.

Al je natolko prevratna, Ze mdze viest k ekonomickym otrasom
avymiznutiu celych profesijnych Specializacii.

Al je hrozba pre déveru v spolocnost a pre demokraciu.
MoZe viest k eSte vacsiemu zmateniu, o je a Co nie je pravda.

Hladam cesty, ako vyuzit Al vo svojom podnikani.

Je prihodny as nainvesticie do firiem,
ktoré poskytuji softvéra hardvérna pracusAl.

Al'miuzteraz ulah€uje pracu a Zivot.

Al nas ohrozuje ako stroj, ktory sa ludstvu v urcitych
ohladoch vyrovna alebo ho dokonca prekonava.

W EALTH R EPORT 2 023

SK POPULACIA

11 % 46 % 16 %

15% 12%

10 % 40 %

5% 13%

10 % 44 %

4% 12 %

13 %
6% 30% 18 %
10 % 43 % 19 %
7% 28% 13%
12 %
B sdhlasim
B  Skorsuhlasim
B  Skdrnesdhlasim
Nesthlasim
Neviem, nechcem odpovedat 24
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Hodnotenie
sucasnej ekonomickej
situacie

Hodnotenie sucasnej ekonomicke] situacie z hladiska investicii  Hoci skepsa ustupuje, pri hodnoteni ekonomickej situacie st milionari stale obozretni,
sa v oCiach slovenskych aj ¢eskych dolarovych milionarov, ako aj  kedZe hospodarsky rast sa spomaluje, Zivotna uroven klesa pri poklese realnych dis-
beZznej populacie po minuloro¢nom historicky najhorSom senti-  ponibilnych prijmov a inflacia stale nie je Uplne pod kontrolou. Milionari sa zaroven
mente zlepsilo. Vysvetlenie moZno najst v tom, Ze to najhorsie  obdvaju dalSich krokov hospodarskej politiky. Vnimaju urgentnd potrebu velkych re-
z inflatného a energetického Soku maju ekonomika aj spotre-  foriem na zlepSenie konkurencieschopnosti, ako aj konsolidacie verejnych financii.
bitelia za sebou. Inflacia uz dosiahla vrchol a jej dynamika sa  Predpokladaju, Ze rieSenie tychto vyziev bude len Ciastocné a pomalé a bude si vyza-
zvolfiuje a sucasne sa nenaplnil ¢ierny scenar energetickej krizy  dovat zvySovania dani (aj cez mimoriadne zdariovania firemnych ziskov), ako aj znizo-
s nedostatkom plynu, ktorého ruské dodavky dokazala Eurépa  vanie vydavkov. Naopak, znacna cast beznej populécie sa pozera do budicnosti viac
nahradit z inych zdrojov a jeho ceny poklesli z extrémnych Urovni  optimisticky, ked' oakdva pokracovanie politiky Stedrého socidlneho Statu a prijatie
v druhej polovici minulého roka podobne ako ceny elektriny. viacerych populistickych predvolebnych slubov.
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Vyvoj bohatstva
a majetku

o Poslednych 12 mesiacov mozno z hladiska zhodnocovania majetku milionarov
oznacit ako obdobie stabilizacie, pripadne za obrat trendu po turbulentnom
roku 2022, ktory bol poznaceny vysokou inflaciou, energetickym Sokom, stéle
milionarov majetok nedokonale fungujicimi logistickymi retazcami spolu s negativhymi efektmi
za posledny rok narastol ruskej invazie na Ukrajinu. Najviac dolarovych milionarov deklaruje, Ze ich
bohatstvo narastlo o 2 % az 9 %. Vyrazne teda ubudlo tych, ktori deklaruju
pokles hodnoty majetku, na Slovensku z 21 % na 8 % a v Ceskej republike z 18 %
na 4 %. Jednoducho negativne faktory, ktoré v minulom roku spomalovali tvor-
bu bohatstva, ustupuju, ¢o sa pozitivne prejavuje aj v odraze cien akciovych
a Ciastocne aj dlhopisovych trhov. Prijem z podnikania je stale pre vyvoj
bohatstva dolezity, predovsetkym pri mladsich dolarovych milionaroch.
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Vyvoj bohatstva

Porovnanie slovenskych a ¢eskych dolarovych milionarov

H 2023 W
W 2022 W
2021 - _
SK MILIONARI CZ MILIONARI
10 % NN I 5
12% _ Vyrazne narastlo, viacnezo10 % _ 19 %
19% 27 %
52 o [N W
24% I Narastlo (2 % az 9 %) I 34 %
46 % 49 %
25 % NI I 19 %
36 % NN Zostalo pribliznerovnaké (2% az+2%) NG 5 %
28 % 20 %
6% N 4
15% [N Pokleslo (-2 % az -9 %) N 14%
4% 2%
2% Il 0%
6% NN Vyrazne pokleslo, viacnez o010 % [ XA
1% 0%
5% [N 2
s % I Neviem/nechcem odpovedat M2
3% 2%
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SK MILIONARI
49 % I

41 %

35+ I

32%

33+ I

28 %

30 + I
Co prispelo k zmene 2%
& 15 % I
bohatstva v ¢ase -
14% I
17 %
Porovnanie slovenskych 5
a €eskych dolarovych 7%
milionarov 7% N
5%
4% I

5%

3%l

2%

2023

2022

Prijem z podnikania alebo zo zamestnania

Akcie

Dlhopisy

Investi€né nehnutelnosti
(bez nehnutelnosti, kde byvate)

Private equity

Alternativne investicie
(fondy, komodity, derivaty, drahé kovy, meny)

Hotovost

Zberatelské aktiva
(obrazy, Sperky, mince, vina, automobilové veterany)

Iné

Neviem, nechcem odpovedat
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CZ MILIONARI
I 49 %

48 %

I 41 %

37%
[, 37 %%
24%
[, 31 %
33%
I 18 %
14%
I 4 %
12%
I s
12%
I s
7%
. 4
4%
1%
5%
B 2023
2022
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Ocakavany
vyvoj bohatstva
a majetku

V otdzke oCakavaného vyvoja bohatstva na dalSich 12 mesiacov su dolarovi
milionari optimisticki. Tri Stvrtiny z nich ocakdvaju narast hodnoty svojho ma-
jetku, najcastejsie opat v rozmedzi 2 % az 9 %. Vyrazny pokles svojho majetku
nepredpoklada Ziaden z nich. Aj do budtcnosti o¢akavaju dolarovi milionari, Ze
zbohatnu predovsetkym vdaka investicidm, popri dlhopisoch a akcidch ocaka-
vaju zaujimavy prinos pre ich bohatstvo aj od investi¢nych nehnutelnosti.

Odznievanie inflacie da priestor na ukoncenie cyklu zvySovania urokovych
sadzieb centralnymi bankami s moznostou mierneho uvolnenia menovej poli-
tiky, ¢o by sa malo pozitivne prejavit aj v raste akciovych trhov a mnohych
tried dlhopisov. Nizsie trhové Urokové sadzby by zarovern mohli stabilizovat trh
s rezidenénymi nehnutelnostami. Stabilnym zdrojom bohatstva zostane prijem
z podnikania, ktorému by sa mohlo darit viac ako doteraz pre zlepsujlce sa
hospodarske vyhlady.

WEALTH R EP ORT 2 023

66 %

milionarov ocakava, ze
v najblizS8om roku zbohatnu
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Ocakavany vyvoj bohatstva

Porovnanie slovenskych a ¢eskych dolarovych milionarov

SK MILIONARI

8% I

7 %
55 o (I
32%
30 % NN
35%
1%
14 %

0%

2%
3%

10 %

2023 A

2022

Vyrazne narastie,
viacnezo1l0%

Narastie
(+2% az+9 %)

Zostane priblizne
rovnaké (-2 % az +2 %)

Poklesne
(-2%az-9%)

Vyrazne poklesne,
viacnezo 10 %

Neviem,
nechcem odpovedat
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CZ MILIONARI

I

11 %

— 59 %

45 %

I, 23 %

32%

1%
9%

0%
1%

B3

3%

W 2023

2022
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€o prispeje k zmene
bohatstva v nasledujtcich
12 mesiacoch

Porovnanie slovenskych
a Ceskych dolarovych milionarov

B scmilionari

B czmilionari

Prijem z podnikania alebo zo zamestnania

Dlhopisy

Akcie

Investi¢né nehnutelnosti
(okrem nehnutelnosti, v ktorej byvate)

Alternativne investicie
(fondy, komodity, derivaty, drahé kovy, meny)

Private equity

Hotovost

Zberatelské aktiva
(obrazy, Sperky, mince, vina, automobilové veterany)

Neviem, nechcem odpovedat

Iné

30 %

17 %
15 %

15%

20 %

O
8

6 %

8%

\‘I

&

6 %

I N
w

e

°
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35%
35%

34 %

36 %

41 %

R EPORT

49 %

55 %
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Milionari a Europska unia

83 %

milionarov si uvedomuje,
Ze Eurépska Gnia ma
pozitivny vplyv na kvalitu
Zivota

96 %

milionarov hodnoti
prijatie eura ako
pozitivny krok
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Milionari a Europska unia

Dolarovi milionari su dlhodobo zastancami myslien-
ky Eurdpskej unie. Pri pohlade na jej fungovanie vsak
nesetria ani kritikou. Aj tak vSak zastavaju nazor, Ze je
lepsie byt jej sucastou, ako v nej nebyt. Eurdpska Unia
ma na nas stale pozitivny vplyv a vyhody ¢lenstva na
Cele s bezbariérovym pristupom na spolocny trh stale
prevySuju nad negativami rbéznych reguldcii ¢i snah
o centralizaciu rozhodnuti. Napriklad prijatie eura
povazuje drviva vacSina miliondrov na Slovensku za
pozitivny krok. Celkovo su presvedéeni, 7e EU mad
pozitivny vplyv na kvalitu Zivota v ¢lenskych krajinach.

Dve tretiny doldrovych milionarov deklaruju, zZe prilisnd
snaha o regulaciu poskodzuje ¢lenské krajiny. Dalsich
76 % miliondrov priznava, Ze ¢lenské krajiny zacinaju
pre reguldciu, ktord zhorSuje podnikatelské prostredie,
technologicky zaostdvat za USA a azijskymi ekonomika-
mi. Viac ako tri $tvrtiny priznavaju EU snahu o zachra-
nu planéty bez ohladu na evidentnu lahostajnost inych
Casti sveta k prirode. Viac ako polovica z nich md zaroven
pocit, Ze nedava zmysel sa v Eurdpe snazit zachrarovat
svet regulaciami, ked' zvySok sveta si dalej robi, ¢o chce,
a poskodzuje planétu.

Mnoho z nich sucasne spochybriuje, Ze sa vo vytycenych
terminoch podaria naplnit plany zelenej hospodarskej
politiky, a ak 4no, EU za to zaplati velkd cenu v podobe
podstatného spomalenia hospodarskeho rastu a rastu
Zivotnej Urovne.

Nadpolovi¢na vacsina oznacuje Eurépsku uniu v jadre
za lavicovu, teda nie za politicky neutralnu organizaciu.
Miliondri preferuju aktivnejsSiu ulohu nasich krajin
v eurdpskom zoskupeni. Drvivd vacSina dolarovych
miliondrov v oboch krajinach deklaruje presvedcenie,
Ze domaci politici ¢asto zvaluju problémy na Eurdpsku
uniu, aby zakryli vlastni neschopnost.

Pri porovnani postojov doldrovych miliondrov a vSeobec-
nej populacie vidime, Ze na Slovensku si populacia ovela
menej uvedomuje vyhody vstupu do eurozény, aj ked' za
pozitivny krok to povazuje stale vacsina Slovakov. Beznd
populdcia v porovnani s milionarmi tiez v ovela nizsej
miere zastdva nazor, Ze Eurdpska Unia ma pozitivny vplyv
na kvalitu Zivota. S miliondrmi sa vSak beini obclania
zhoduju napriklad vtom, Ze miestni politici podlanich zha-
dzuju problémy na Eurdpsku uniu, aby zakryli vlastnu
neschopnost.
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Postoj k Europskej anii

Porovnanie slovenskych dolarovych milionarov a slovenskej populacie

SK MILIONARI

VERD
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Suhlasim

Skor suhlasim
Skérnesthlasim

NesUhlasim

Neviem, nechcem odpovedat

Prijatie eura bolo pre slovenski ekonomiku pozitivnym krokom.

Nasi politici asto zhadzuja problémy na Eurépsku Gniu,
aby zakrylivlastnd neschopnost.

V Eurdpskej anii by sme mali hrat aktivnejsiu rolu.
Eurdpska Gnia méa pozitivny vplyv na kvalitu Zivota
v Elenskych krajinach.

Clenské krajiny Eurépskej Gnie za¢inaji technologicky
zaostavat za USA a azijskymi ekonomikami.

Eurépska Gnia sa snazi o zadchranu planéty bez ohladu
na evidentnu lahostajnost inych casti sveta k prirode.

Eurépska tnia poskodzuje svoje lenské krajiny prilisSnou
snahou o reguléciu, ¢o niciich konkurencieschopnost.

Nema zmysel snazit sa v Eurépe zachrafovat svet zelenymi

environmentalnymiregulaciami, ked zvy3ok sveta si dalej robi,

Co chce, a poskodzuje planétu.
Eurdpska Gniaje vjadre lavicova.
Nejde o politicky neutralnu organizaciu.

V celoeurépskom meradle dotacie ¢lenskym
krajinam skor ublizujd, ako by im pomahali.

Tazisko moci sa vplyvom vojny prestva viac
do vychodnej Casti Eurpy.
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Suhlasim

Skor sthlasim

Skér nesthlasim

Nesuhlasim

Neviem, nechcem odpovedat
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Sucasné najpalcivejs

33 %

milionarov a 26 % populacie
povazuju za najvacsi problém
Slovenska fungovanie
zdravotnictva

ie problemy Slovenska

@
25 %

W EALTH R EPORT 2 0 2 3

milionarov povazuje
za hrozbu narastajuci
pocet dezinformacii
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Milionari a spoloc¢nost

Pohlady slovenskych a ceskych doldrovych milionarov
sa v otazke najpalcivejSich problémov casto rozchddza-
ju. Napriek mnohym podobnostiam ziju v krajinach
s odliSnymi problémami. Zatial ¢o slovenski dolarovi
milionari vidia vadznejsi problém v nestabilite politicke]
scény, v nedostatocnej politickej vizii, ako aj vo fungo-
vani zdravotnictva, ti Ceski ovela CastejSie vo vysokej in-
flacii, zadlZenosti Statu a v (ne)efektivite Statnej spravy.

V porovnani s ¢eskymi dolarovymi milionarmi je prave
stav zdravotnictva tym najpalcivejsSim problémom slo-
venského doldrového milionara, tento problém trapi
az tretinu z nich, ¢o predstavuje medzirony narast
0 12 percentudlnych bodov. Zdravotnictvo bolo mnohymi
predchadzajucimi tvorcami hospoddarskej politiky krajiny
odsuvané na vedlajsiu kolaj, vysledkom coho je, Ze ma
aktudlne nedostatoc¢né a zastarané vybavenie, investicie
don su dlhodobo zanedbdvané a v neposlednom rade
mu chyba odborny persondl. Zdravotnu starostlivost tak
¢im dalej, tym viac najma bohati Slovaci vyhladavaju
a vyuzivaju za hranicami svojej krajiny. Podobny pohlad
na stav zdravotnictva na Slovensku ma aj bezna popula-
cia, ked'jeho fungovanie vnima negativne viac ako Stvrti-
na obyvatelov krajiny.

Rozdielnost vnimania problémov na dvoch brehoch
rieky Moravy vidime v tom, Ze v Ceskej republike vnima

ako najvacsi problém inflaciu az 30 % milionarov, zatial

¢o na Slovensku je to len 13 % (ale aZz 34 % beZnej slo-
venskej populacie, ¢o je pochopitelné, ked v poslednych
dvoch rokoch klesla Zivotna uroven populacie pri po-
klese realnych disponibilnych prijmov).

Vyskum vsak ukdzal, Ze existuju spolocenské témy, ktoré
vnimaju milionari v oboch krajinach velmi podobne.
Ide o problémy tykajuce sa napriklad rozdelenej ¢i
rozhadanej spoloc¢nosti, ktoru polarizuju politické a celo-
spolocenské témy. Dalej ide o vyzvy suvisiace s kvalitou
Skolstva a so systémom vzdeldvania, ¢o deklaruje patina
slovenskych aj ¢eskych dolarovych milionarov. Zaroven
kazdy Stvrty slovensky a ¢esky doldrovy milionar povazu-
je za hrozbu narastajuci pocet dezinformacii a nedosta-
tok medialnej gramotnosti.
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Aké problemy
vidi populacia

Porovnanie slovenskych dolarovych miliondrov a slovenskej popula-
cie odhalilo, Ze populacia vidi najvacsie problémy odliSne. Nevnima
tak intenzivne, Ze Slovensko nema dostatok vizie v rozvoji politiky,
Skolstva ¢i v podmienkach na podnikanie. Podmienky na podnikanie
trapia napriklad len 9 % populacie, ale az 28 % milionarov, ¢o, samo-
zrejme, vyplyva z toho, Ze pre vacsinu milionarov je podnikanie zdrojom
ich bohatstva.

Slovenska populacia povaZzuje za najpalcivejsie problémy vysoku inflaciu
(34 %), korupciu (29 %) ¢i cenu energii (20 %). V porovnani s minulym ro-
kom, ked' cenu energii povaZzovalo za najpalcivejsi problém 53 % popula-
cie, ide o vyrazny pokles o 33 percentudlnych bodov. Mozno ho vysvetlit
tym, Ze ceny paliv v porovnani s minulym rokom klesli a regulované
ceny energii zostali zastropované na netrhovych urovniach. Nepotvrdi-
li sa teda scenare hovoriace o dalSom zvySovani ich cien a hroziacom
nedostatku energii.

WEALTH R EP ORT

o populacie vidi ako najvacsi
o problém Slovenska inflaciu

Ako sme uz spomenuli, populdcia a milionari sa jednoznacne zhoduju
v tom, Ze fungovanie a stav slovenského zdravotnictva je dlhodobym sys-
témovym problémom. Zaujimavé je, Ze rovnako ako milionari aj
Stvrtina beZnej populacie na Slovensku povazuje za vazny spolocensky
problém narastajuci pocet dezinformdcii. Toto znepokojenie nadvazuje
na polarizovanu spolo¢nost a na fakt vyplyvajuci z viacerych prieskumov,
Ze Slovensko patri spomedzi krajin Eurépskej Unie k tym, ktoré si mimo-
riadne nachylné verit dezinformaciam a hoaxom, ¢o suvisi s nedosta-
to¢nym overovanim zdrojov informacii.
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Sucasné najpalcivejsie
problémy na Slovensku

Porovnanie slovenskych
dolarovych milionarov
a slovenskej populacie

SK MILIONARI
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3%

3%

2%

1%

0%

2%

Nestabilita na politickej scéne
Fungovanie zdravotnictva
Nedostatok politickej vizie pre budicnost, orientacia na minulost
Narastajlci pocet dezinformacii a nedostatok medialnej gramotnosti
Kvalita Skolstva, systém vzdelavania
Korupcia
Rozdelend, rozhadana spolocnost
Podmienky na podnikanie
ZadlZenost Statu
Vysoka inflacia
Fungovanie justicie
Efektivita Statnej spravy
Dafova zataz
Zla alebo nestabilna legislativa
Vojna na Ukrajine
Kvalita médii a medialneho obsahu
Nerozvijajica sa dopravna infrastruktira
Ceny energiialebo ich nedostatok
Klimaticka zmena, globalne oteplovanie
Migracia, ute€enci
Nedostatok bytov, bytova politika
Iné

Neviem, nechcem odpovedat
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Postoj k ESG

Ekologickd zodpovednost, socidlna ohladuplnost
a spolocensky zodpovedné riadenie, teda ESG
principy (z anglického Environmental, Social and
Governance), sa dostavaju pri podnikani i pri
investovani Coraz viac do popredia. ESG principy
beri do Uvahy nielen navratnost investicie
v pomere k podstupenému riziku, ale napriklad aj
pridand hodnotu v podobe zniZenia uhlikovej sto-
py, dorazu na obnovitelné zdroje energii, dodrzia-
vanie pracovnych Standardov a rovnosti prilezi-
tosti pre vsetky skupiny ludi ¢i obchodnu etiku.

Otdzky udrzatelného rozvoja pri podnikani su
dnes absolitnou samozrejmostou a takto to
vnima aj vyrazna vacsina slovenskych a ceskych
dolarovych milionarov. Na druhej strane podstat-
na ¢ast milionarov v ¢esko-slovenskom regiéne sa
priklana k nazoru, Ze mnoho firiem to s ESG ne-
mysli dprimne, ale navonok ich vyznavaju preto,
lebo je spolocensky tlak na takéto postoje. ESG
tak vnimaju viac ako marketing vytvarajuci tlak,

ktory nezohladriuje, Ze spravat sa zodpovedne je
Uplne normalne a nie su potrebné pevné regula-
cie.

Vacsina milionarov odmieta z hladiska spolocen-
skej zodpovednosti investovat do socialnych sieti
Siriacich dezinformacie, splatkovych spolocnosti
poskytujucich rychlu hotovost za vysoké uroky,
do firiem prevadzkujicich hazardné hry, a to i pri
prislube nadstandardného zhodnotenia.

Naopak, najmad ceskym milionarom neprekaza-
ju investicie do tabakovych spoloc¢nosti ¢i firiem
produkujucich sladené napoje alebo potraviny
s vysokou mierou priemyselného spracovania,
alebo do energetickych firiem vyuZivajlcich
fosilne paliva. Slovenski milionari su pri tychto in-
vesticiach viac rozpolteni, podobne ako pri zbro-
jarskych firmach. Moralne neproblematické su
pre vacsinu miliondrov z oboch krajin investicie
do firiem vyrabajucich alkohol.
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o milionarov povazuje
/ zodpovedny pristup
o k prirode a k spoloCnosti

za samozrejmost
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ESG
Porovnanie slovenskych a ¢eskych dolarovych milionarov
SK MILIONARI CZ MILIONARI

Snaha o zodpovedny pristup k prirode a spolocnosti by
mala byt v podnikani samozrejmostou.

4% 4% 5%

Klimaticka zmena je vazna, ale vyriesit ju moZu zase len

7% 5% 8% technologicky pokrok, inovacie a podnikavost.

Firmy sa snazia tvarit ako spolocensky a environmentdlne
zodpovedné hlavne preto, Ze sa to v spolo¢nosti ocakava,
anie preich vnatorné presvedcenie.

Vojna na Ukrajine odsunula do Gzadia mnoZstvo tém
spoloCenskej zodpovednosti, pretoZe vojna je teraz naliehavejsia.

15% 6% 13%

M% 6% Sam/sama sa v osobnom Zivote snazim presadzovat principy ESG. 12% 8%
Dodrziavanie principov ESG
8% Bl mé pozitivny vplyv na spolo¢nost a prirodu. B B
ESG ma skdr marketingov rolu pri predaji fondov
17% 3% 15% 5% 13%

ainvesticii ako skutocny pozitivny vplyv na prirodu a spolo¢nost.

Zodpoveda W M Zodpoveda
Skorzodpoveda M M Skorzodpoveda
Skoér nezodpoveda Skoér nezodpoveda
Nezodpoveda Nezodpoveda

a4

Neviem, nechcem odpovedat Neviem, nechcem odpovedat
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METODIKA
PRIESKUMU

Prieskum, ktory prebiehal v septembri 2023,
vykonala J&T BANKA v spolupraci
s agenturou Perfect Crowd.

Do prieskumu sa zapojilo spolu
331 respondentov z radov dolarovych
milionarov (119 Slovakov a 212 Cechov).

Data boli zbierané pomocou
online dotaznika. Kvalitativny
pohlad doplnili hibkové rozhovory
s 22 respondentmi (8 na Slovensku
a 14 v Ceskej republike).

W EALTH

CIELE
PRIESKUMU

Cielom prieskumu bolo zmapovat investi¢né
sprdvanie a zZivotny Styl dolarovych milionarov,
teda tych, ktorych disponibilny majetok

ma hodnotu minimdlne 1 milién USD.
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J&T BANKA, a.s., poboéka zahraniénej banky
Dvoiakovo nabreZie 8
811 02 Bratislava

Pre viac informacii alebo v pripade otazok
kontaktujte:

Milan Janasik
PR manazér a hovorca J&T BANKY Slovensko
janasik@jtbanka.sk

www.jt-wr.com
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