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Hlavné svetové akciové
trhy po turbulentnom ob-
chodovani koncili v maji bez
podstatnych strat po tom, ako
sa zacali objavovat prvé sig-
naly spomalovania inflacnych
tlakov, ¢€o zmiernilo obavy
Z nutnosti agresivne sprisio-
vat menovu politiku.

Vynosy americkych dlhopi-
sov sa pri10o-rocnej splatnosti
neudrzali nad trojpercentnou
GrovAou na najvyssich Urov-
niach od jesene 2018 v reakcii
na kulminaciu americkej infla-
cie a spomalovanie ekonomic-
kej aktivity. Nemecky 10-roc-
ny benchmark sa dostal nad

jedno percento na maxima
z leta 2014 pri Coraz presved-
CivejSom jastrabom slovniku
predstavitelov ECB, ktora je
pripravena v jali zacat cyklus
zvySovania sadzieb.

Zlato pokracovalo uz druhy
mesiac v zostupnom trende
pri raste dlhopisovych vyno-
sov a odoberani menovej ako-
modacie hlavnymi svetovymi
centralnymi bankamiv kombi-
nacii s ur¢itym poklesom aver-
zie voci riziku.

Ropa trendovala nahor s ra-
dovo 10-percentnym rastom
na dvojmesacné maxima, pri

uvolnovani  koronalockdow-
nov v Cine a pre uvalenie em-
barga EU na dovozy komodi-
ty z Ruska, €o uplne zatienilo
obavy zo spomalovania glo-
balneho ekonomického rastu.

Dolar klesol v priebehu me-
siaca z 20-rocnych maxim
voCi koSu hlavnych svetovych
mien, ked obchodnici prehod-
nocovali pocet a tempo zvy-
Seni sadzieb Fedom smerom
nadol pri prvych znakoch spo-
malovania americkej inflacie.
Euro sa odrazilo, ked trhy zaci-
Seni sadzieb ECB pri vysokej
drovni inflacie.
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Akciové trhy

Wall Street zastavila najdlhSiu sériu strat

od roku 1923

Pocas vacsiny maja boli hlavné
svetové akciové trhy pod tlakom,
pricom smerodajna Wall Street za-
znamenala, merana bluechipsovym
indexom Dow Jones, osemtyzZdno-
vl $nudru poklesu, najdlh3iu od roku
1923, a Siroky index S&P 500 klesol
miestami pod 4 ooo-bodovi métu
a dostal sa do medvedieho trhu, ked
klesol od januarovych maxim o vyse
20 percent. Trhy boli vystresované
z toho, Ze utahovanie menovej poli-
tiky Fedu a dalSich centralnych bank
v dosledku vysokej inflacie by mohlo

spOsobit tvrdé pristatie miestnych
ekonomik. Minusom pre akcie, Spe-
cidlne eurdpske, boli vysoké ceny
energii, ako aj prehibenie naruse-
nych dodavatelskych retazcov pre
koronalockdowny v Cine a vojnu na
Ukrajine, ktoré pdsobili ako dalsie
protivetry vadniceho ekonomické-
ho rastu. Az v druhej polovici mesia-
ca prisiel na trhoch obrat a vymaza-
nie vac¢siny Gvodnych strat. Stali za
tym predpoklady, Ze dynamika infla-
cie, najma v Spojenych 3tatoch, by
sa mala v nasledujlcich mesiacoch

Akciové trhy - prehlad vykonnosti za maj

spomalovat, ¢o by malo zniZit tlaky
na to, aby Fed musel agresivne zvy-
Sovat sadzby. Navyse trhy vykazova-
li znaky vysokej prepredanosti, ked
klesali bez preruSenia takmer dva
mesiace, ¢o takisto prispelo k od-
razu, najma ked sa makroobraz ne-
zhor3oval, tak ako zapocitavali kle-
sajlce kurzy akcii. Americky index
S&P 500 na mesacnej baze napokon
stagnoval pri 1,6-percentnej strate
paneurépskeho indexu STOXX 6oo
a 0,1-percentného zisku MSCI Emer-
ging Markets indexu.

Eurépske akcie: Euro STOXX 600 index

Japonské akcie: Nikkei 225 index

Brazilske akcie: Bovespa index

MSCI Developed World

Zatvaracia hodnota 31. 5. 2022

4434

27 279,8

111350,5

2791,0

Maj Od zaciatku roka
-1,6 % -9,1%
1,6 % -53%
3.2% 6,2%

-0,2% -13,6 %
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DlIhopisoveé trhy

Nemecky 10-ro¢ny vynos nad 1 percentom
pri rekordnej inflacii

h

Vynosy na dlhopisovych trhoch sa
v Spojenych 3tatoch aj v eurozéne
poslvali v Gvode maja systematicky
nahor, ked gradoval jastrabi slovnik
Fedu s poznamkami, Ze centrdlni ban-
karibudd musiet sprisnit menovd poli-
tiku az nad neutralnu Uroven sadzieb,
aby skrotili inflaciu. SG€asne predsta-
vitelia ECB naznacili, Ze na julovom
zasadnuti pride k prvému zvy3eniu
sadzieb, ked zacinalo byt neudrza-
telné pokracovat v politike nulovych
Grokov priinflacii presahujlcej sedem
percent, hoci jej zdrojom je najma po-
nukova strana ekonomiky a vysoké
ceny komodit. K zvySovaniu sadzieb
pristupovali aj mnohé iné vyznamné

centralne banky. 10-ro€ny americky
vynos sa obchodoval miestaminad 3,2
percenta na najvyssich drovniach od
konca roka 2018 a nemecka ,desiatka”
sa dostala k drovni 1,2 percenta, ¢o
predstavovalo maximum z leta 2014.
Americké vynosy v zavere mesiaca
viak ustlpili pri 10-ro€nej splatnos-
ti pod 2,9 percenta, ked zacal mat na
dynamiky rastu americkej ekonomi-
ky v kombinacii s predpokladanou
kulminaciu inflaénych tlakov pred le-
tom. To by mohlo vytvorit priestor,
aby Fed nemusel zvySovat sadzby
v zavere roka v so-bodovych bazic-
kych krokoch, €o reflektovali aj ceny

Dlhopisové trhy - prehlad vykonnosti za maj

Grokovych derivatov. Nemecké vy-
nosy si vSak dokazali udrZat Grovne
vysoko nad jednym percentom pri
10-ro¢nom benchmarku, ked inflac-
né Cisla z eurozény ukazovali dalSie
zrychlovanie rastu spotrebitelskych
cien nad osempercentnd métu a trhy
zacali spekulovat, aj na zaklade vyhla-
seni viacerych centralnych bankarov
eurozény, Ze mozno bude potrebné
sprisiiovat menovu politiku razne, pre
eurozénu v tazko predstavitelnych
krokoch, po 5o bazickych bodov. Zlep-
Senie nalady na trhoch koncom mesia-
ca sa pretavilo do odrazu cien podni-
kovych dlhopisov ¢i emerging bondov.

Zatvaracia hodnota 31. 5. 2022

Eurépske vliadne dlhopisy so splatnostou nad 1 rok:

Bloomberg/Barclays index

226,6

Vladne dlhopisy USA so splatnostou nad 1 rok:

Bloomberg/ Barclays index

Statne dlhopisy rozvijajlcich sa krajin:
JPMorgan Emerging Markets Bond Index EMBI Global Core

Korporatne dlhopisy investi¢ny stupeii:
iBoxx Dollar Liquid Investment Grade Index

2291,6

533,7

303,2

Korporatne dlhopisy Spekulativny stupen:

iBoxx Dollar Liquid High Yield Index

Nemecké statne dlhopisy so splatnostou nad 1 rok:

Bloomberg/Barclays index

308,3

213,7

Maj Od zaciatku roka
-1,8 % -10,6 %
0.2% -8,3%
0,3% -15,2%
1,3% -13,3%
1,0 % -7,2%
-1,7% -9,5%
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Komoditné trhy

Zlato klesa pri raste dlhopisovych vynosov a zvysSovani
sadzieb centralnymi bankami
Ropa s 10-percentnym ziskom pre uvolfiovanie ¢inskych
koronalockdownov a ruské embargo

Zlato pokracovalo uz druhy mesiac
v zostupnom trende, ked stratilo
vyse tri percentna a kleslo pod 1 850
dolarov. Reagovalo na rast dlhopi-
sovych vynosov a odoberanie meno-
vej akomodacie hlavnymi svetovymi
centralnymi bankami v kombinacii
s urcitym poklesom averzie vodi rizi-

ku. Ropa sa v priebehu mesiaca bez
vacsieho zavahania posutvala na dvoj-
mesacné maximaa Brent sa obchodo-
val miestami pri 125-dolarovej méte
a WTI nad 115 dolarmi, pred zaciat-
kom letnej motoristickej sezény, kto-
ra prinesie dodatocny rast dopytu po
komodite. Obchodnici navy3e zapoci-

Komoditné trhy - prehlad vykonnosti za maj

tavali aj postupné uvolfiovanie koro-
nalockdownov v Cine a boli nervézni
z toho, ze EU by mohla uvalit pomer-
ne prisne embargo na ruskd ropu, ¢o
sa v zavere mesiaca stalo realitou a ¢o
znacne zhorsi uz teraz vysokld dopy-
tovo-ponukovul nerovnovahu na trhu,
ktory je podzasobeny.

Energie: DBIQ Optimum Yield Energy Index Excess Return

Zatvaracia hodnota 31. 5. 2022

958,9

Vzacne kovy: DBIQ Optimum Yield Precious Metals Index

Excess Return

Ropa WTI

Zlato

Platina

155,4

14,7

1837,4

968,9

Maj Od zaciatku roka
75% 61,2 %
-4.1% -1,3%
9,5% 52,5%
-3,1% 0,4%

31% 0,0%
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Devizoveé trhy

Dolar ustipil z 20-roénych maxim pri kulminacii

americkej inflacie

Dolar v Gvode mé&ja prediZil svoje po-
silhovanie voci kosSu hlavnych sveto-
vych mien na 20-rocné maxima, ked
sa dolarovy index posunul az k 105
bodom. Zelenl bankovku podporo-
vala zvysena averzia voci riziku pre
obavy z vadnutia ekonomického ras-
tu vo svete, Specialne v Eurdpe a Cine
na jednej strane, a na strane druhej
ocakavanie vyrazne rychlejsieho zvy-

Sovania sadzieb Fedom ako vo zvysku
sveta. Vzajomny vymenny kurz eura
voci dolaru sa miestami dostal k hra-
prelomu rokov 2016 a 2017. V zavere
mesiaca sa vsak trend na devizovom
trhu otoCil a dolar skoncil maj na
slab3Sich drovniach, ako zacinal. Ob-
chodnici totiz zacali prehodnocovat
pocet a tempo zvyseni sadzieb Fedom

Devizové trhy - prehlad vykonnosti za maj

»

smerom nadol pri prvych znakoch
spomalovania americkej inflacie. Silu
dolara podkopavala aj zvysena ocho-
ta podstupovat riziko. Euro vyskocilo
voCi americkej mene az nad 107 cen-
tov, ked derivatové trhy posavali po-
Cet zvySeni sadzieb ECB v najblizsich
mesiacoch vzhladom na nelstupciva
inflaciu v eurozéne pri zostrujiicom sa
jastrabom slovniku jej predstavitelov.

EUR/GBP

EUR/RUB

EUR/HUF

EUR/JPY

EUR/NOK

Zatvaracia hodnota 31. 5. 2022

0,852

67,263

397,270

138,110

10,071

Maj Od zaciatku roka

1,6 % 1,2%
-10,8 % -21,3%
51% 7.6%
0,8% 5.5%
1,8% 0,5%
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Tento dokument predstavuje marketingové oznamenie J&T BANKY, a.s., podnikajdcej na Gzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky (dalej len ,Banka”). V zmysle ustanovenia § 73c a inych slvisiacich ustanoveni zakona €. 566/2001
Z.z.nebolo pripravené podla vieobecne zavaznych pravnych predpisov upravujlcich nezavislost investi¢ného prieskumu a nevztahuje sa naf zakaz
obchodovania pred jeho rozsirenim. Informacie uvedené v tomto dokumente nie st investi¢nym poradenstvom alebo osobnym odpordcanim.
Tento dokument nepredstavuje aktkolvek ponuku uzavriet zmluvu. Investicné moznosti uvedené v tomto dokumente nemusia byt vhodné alebo
primerané pre urcitych konkrétnych investorov. Banka upozoriiuje, ze v rdmci oznameni nebol zohladneny ciefovy trh - moZzete sa nachadzat
mimo cielového trhu ¢i dokonca v negativnom cielovom trhu uvedenych investi¢nych nastrojov. Majte, prosim, na zreteli, Ze najma s investovanim
asobchodmisfinancnyminastrojmi st spojené aj rizika aich doterajsivynos nie je zarukou buduicich vynosov. Hodnota investicie a/alebo obchodov,
ako aj vynos z nich mozu stupat alebo klesat, co znamena, Ze investor nemusi dostat spat celt investovani/obchodovant sumu. Banka neruci za
spravnost a Uplnost informacii uvedenych vtomto dokumente. Informacie uvedené v tomto dokumente boli platné v ase jeho odoslania a mdzu sa
menit. Tento dokument ma iba informacny charakter a nenahradzuje Statit uvedenych fondov alebo kltcové informéacie pre investorov.



