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Svetové akciové trhy za-
knihovali v juni hiboké straty
pre obavy z bezprostredné-
ho prichodu recesie vyvolanegj
dynamickym utahovanim me-
novych podmienok v ddésledku
neustupujucich inflaénych tla-
kov, ako aj pre hroziacu plyno-
vU krizu v Eurépe.

Inflacia na mutlidekadnych
maximach v zapadnych kra-
jinach a s Aou sUvisiace signa-
ly centralnych bank agresiv-
ne zvySovat Urokové sadzby
poslali  vynosy 10-rocnych
americkych dlhopisov na naj-
vysSie drovne od roku 20T
anemeckych s rovnakou splat-
nostou na najvyssie Grovne od
roku 2014. V zavere mesiaca

viak nastala korekcia, ked na
trhoch prevladli obavy z rece-
sie, ktora by sGcasne aj spo-
malila inflaciu.

Zlato klesalo v jini treti me-
siac po sebe pre jastrabi pivot
globalnej menovej politiky
a silny dolar. Navyse, predpo-
klady spomalenia inflacie aj
pre recesiu tlaciace kov nadol
boli silnejsim faktorom ako
Gtek do bezpecia v Case padu
rizikovych aktiv.

Ropa v prvej polovici mesia-
ca rastla nad 120 dolarov pred
zaCiatkom letnej motoristic-
kej sezény, po uvolneni koro-
narestrikcii v Cine a uvaleni
embarga na ruskd ropu EU, ¢o

len zvySovalo dopytovo-ponu-
kovl nerovnovahu. V zavere
mesiaca vsak komodita vy-
mazala vsetky zisky a koncila
v stratach, ked obchodnici za-
Cali zapocitavat vysoké riziko
prichodu recesie.

Kalkukacie vysokej pravde-
podobnosti recesie v mno-
hych velkych systémovo do-
lezitych ekonomikach vyvo-
lavali zvySené napatie a ner-
vozitu, ktora sa pretavila do
posilnenia dolara na 20-rocné
maxima voci ko3u hlavnych
svetovych mien. A to napriek
tomu, ze obchodnici reduko-
vali o¢akavania, kde by mohla
byt terminalna droven cyklu
zvySovania sadzieb Fedom.
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Akciové trhy

Obavy z recesie poslali akcie do hibokych strat

Atmosféra na akciovych trhoch
sa v priebehu celého jana sys-
tematicky zhorSovala, ¢o ich
dostavalo pod hiboky predajny
tlak. Stal za tym rast pravde-
podobnosti recesie v mnohych
velkych a systémovo ddélezitych
krajinach v désledku agresivne-
ho sprisnovania menovej politi-
ky hlavnymi svetovymi central-
nymi bankami ako odpovedi na
vysoké a (zatial) neustupujlce
inflacné tlaky, ktoré dosahuju
mutlidekadne maxima. Pravde-
podobnost scendra negativne-
ho ekonomického rastu vskutku

podporovali zhorSujlce sa ma-
krodata v ostatnych tyzdnoch.
Skepsu z ekonomickych tazkych
cias v Eurdépe zvysSovala hrozia-
ca plynova kriza, ked rusky Gaz-
prom znizuje dodavky komodi-
ty cez plynovod NordStream 1,
Gdajne pre technické problémy
s turbinami Siemens, kde mu
v dosledku sankcii chybajd na-
hradné diely. VSeobecne je ten-
to krok Gazpromu v3ak vnima-
ny ako vyhovorka a damyselny
politicky krok s cielom prinatit
Nemecko prestat podporovat
Ukrajinu a ako odplata za sériu

Akciové trhy - prehlad vykonnosti za jan

protiruskych sankcii prijatych
Zapadom. To len zvy3ovalo geo-
politicki neistotu a nasledne
podkopavalo aj ekonomicky
sentiment s negativnym vply-
vom na ochotu podstupovat ri-
ziko. Vysledkom takéhoto kok-
teilu udalosti bol janovy pad
amerického akciového indexu
S&P 500, ako aj paneurépskeho
indexu STOXX 600 0 vySe osem
percent pri strate akcii na rozvi-
jajacich sa trhoch meranych in-
dexom MSCI Emerging Markets
o vyse sedem percent.

Eurépske akcie: Euro STOXX 600 index

Japonské akcie: Nikkei 225 index

Brazilske akcie: Bovespa index

MSCI Developed World

Zatvaracia hodnota 30. 6. 2022

407,2

26 393,0

98 542,0

2546,2

Jun Od zaciatku roka
-8,2% -16,5%
-3,3% -8,3%
-1N,5% -6,0%
-8,8% 21,2 %
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DIhopisoveé trhy

Jastrabi pivot menovej politiky pre vysoku inflaciu

NAJDOLEZITEJSIE UDALOSTI FINANCNYCH TRHOV

postival nahor vynosy dlhopisov

Zapocitavanie agresivneho zvy-
Sovaniasadzieb avypinaniakvan-
titativneho uvolfiovania hlav-
nymi svetovymi centralnymiban-
kami, ktoré sa jasne prezentova-
li pomerne jastrabim slovnikom
a pevnym odhodlanim skrotit
mimoriadne vysokU inflaciu, kto-
ra v rozpore s predpokladmi ne-
spomalovala, sa pretavovalo do
rychleho posunu dlhopisovych
vynosovych kriviek nahor. Desat-
ro¢ny americky vynos v polovici
mesiaca dosahoval Urovne oko-
lo 3,5 percenta a obchodoval sa
na najvyssich drovniach od roku
2011. Nemecka ,desina” sa posu-
nula az nad 1,9 percenta, ¢o bola
najvyssia Groven od roku 2014, pri
prudkom raste rizikovych prira-
Zok periférii eurozény, ked ECB
avizovala koniec Cistych nakupov
aktiv. To vyvolalo velké zdesenie
vECBapotrebunlddzovéhozasad-
nutia, na ktorom avizovala novy

tzv. antifragmentacny nastroj
(ktory by mala predstavit na riad-
nom julovom zasadnuti), ¢o ob-
chodnikov aspon zatial upokojilo
a skomprimovalo prirazky nekon-
kurencieschopného juhu euro-
zény nadol. V zavere mesiaca pri-
Slo k poklesu vynosov statnych
dlhopisov so zostupom 10-roc-
ného amerického benchmarku
k 3 percentdm a 10-ro¢ného ne-
meckého benchmarku k 1,3 per-
centdm, ked rastlca hrozba
recesie znamenala, ze nastal po-
kles inflaénych ocakavani a sa-
c¢asne precenenie poctu zvyseni
sadzieb Fedu ¢i ECB smerom na-
dol. Zvy3ena averzia voci riziku
prave pre protivetry ekonomické-
ho rastu vsak znamenala pad cien
podnikovych dlhopisov, Specialne
v neinvesti¢nom pasme.

Dlhopisové trhy - prehlad vykonnosti za jan

Vladne dlhopisy USA so splatnostou nad 1 rok:

Bloomberg/Barclays index

Korporatne dlhopisy investi¢ny stupen:
iBoxx Dollar Liquid Investment Grade Index

Nemecké Statne dlhopisy so splatnostou nad 1rok:

Bloomberg/Barclays index

Zatvaracia hodnota 30. 6. 2022

2271,5

293,0

209,8

Jun

-0,9%

-3,4%

-1,8 %

Od zaciatku roka

-9,1%

-16,2 %

-11,2%
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Komoditné trhy

Ropa stracala, ked obavy z recesie zatienili
previs dopytu po komodite

Zlato klesalo treti mesiac v rade
a jun zatvaralo tesne nad
1 800-dolarovou métou. ZIty kov
je pod tlakom pre jastrabi pi-
vot globalnej menovej politiky a
rast trhovych drokovych sadzieb
v kombinacii so silnym dolarom.
NavySe, predpoklady spomale-
niaa inflacie pre recesiu, ktoré
tlacili komoditu nadol, boli sil-

nejsim faktorom ako rast do-
pytu po bezpenych pristavoch
v Case padu rizikovych aktiv. Ropa
v prvej polovici mesiaca rastla nad
120 dolarov pred zaciatkom letnej
motoristickej sezény, po uvolfo-
vani koronarestrikcii v Cine a uva-
leni embarga na ruskt ropu EU, ¢o
len zvySovalo uz predtym vysoky
previs dopytu nad ponukou, ktora

Komoditné trhy - prehlad vykonnosti za jan

zasadne nedokaze zmierfiovat ani
rozplstanie americkych strate-
gickych ropnych zasob Ci postup-
né zvysovanie tazby OPEC-om+.
V zavere mesiaca viak komodita
vymazala vsetky zisky a koncila
v stratach, ked obchodnici zacali
zapocitavat vysoké riziko pricho-
du recesie na oba brehy Atlantic-
kého oceanu.

Energie: DBIQ Optimum Yield Energy Index Excess Return

Zatvaracia hodnota 30. 6. 2022

910,9

Vzacne kovy: DBIQ Optimum Yield Precious Metals Index

Excess Return

Ropa WTI

Zlato

Platina

150,8

105,8

18073

896,7

Jun Od zaciatku roka
-5,0% 531%
-3,0% -4,2%
-7,.8% 40,6 %
-1,6 % -1,2%
74 % 7.4 %
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Devizoveé trhy

Dolar sa drzal na 2o0-ro¢nych maximach,
ked benefitoval z postavenia bezpecného pristavu

Dolar sa v priebehu jina posunul
na nové 20-ro¢né maxima voci
koSu hlavnych svetovych mien,
ked sa dolarovy index dostal nad
105,5 bodu. Dolar najskér pod-
porovala vy3sia ako ocakavana
inflacia v Spojenych 3Statoch bez
znamok spomalovania, ¢o zvy-
Sovalo oc¢akavania trhu o tempe
zvySovania sadzieb Fedu, ako aj
0 vySke terminalnej sadzby cyk-
lu sprisfiovania menovej politiky.
Nasledné obavy z recesie, najma
v rozvinutych ekonomikach, sice
znizili na derivatovych trhoch
odhady poctu zvyseni sadzieb Fe-
dom, no dolaru ako bezpe¢nému
pristavu to neubliZilo. Euro na
konci mesiaca kleslo pod 105 do-
larovych centov, ked sa klUcové
ekonomiky eurozény nachadza-
ju v ruskom plynovom zveraku

pre rastlce obavy, Ze politické
rozhodnutie z Kremla zastavit
dodavky plynu do Nemecka ¢i Ta-
lianska by spustilo hibok( ener-
getickl recesiu v menovej Unii.

Devizové trhy - prehlad vykonnosti za jan

Existuje pritom velka Sanca toho,
Ze eurozdéna sa nevyhne recesii,
aj ked bude mat nadalej dostatok
ruského plynu.

EUR/GBP

EUR/RUB

EUR/HUF

EUR/JPY

EUR/NOK

Zatvaracia hodnota 30. 6. 2022

0,861

57,371

396,410

142,260

10,323

Jan Od zaciatku roka
11% 2,3%
-14,7 % -32,9%
-0,2% 74 %
3,0% 8,7%
2,5% 3,0%
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Tento dokument predstavuje marketingové oznamenie J&T BANKY, a.s., podnikajdcej na Gzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky (dalej len ,Banka”). V zmysle ustanovenia § 73c a inych slvisiacich ustanoveni zakona €. 566/2001
Z.z.nebolo pripravené podla vieobecne zavaznych pravnych predpisov upravujlcich nezavislost investi¢ného prieskumu a nevztahuje sa naf zakaz
obchodovania pred jeho rozsirenim. Informacie uvedené v tomto dokumente nie st investi¢nym poradenstvom alebo osobnym odpordcanim.
Tento dokument nepredstavuje aktkolvek ponuku uzavriet zmluvu. Investicné moznosti uvedené v tomto dokumente nemusia byt vhodné alebo
primerané pre urcitych konkrétnych investorov. Banka upozoriiuje, ze v rdmci oznameni nebol zohladneny ciefovy trh - moZzete sa nachadzat
mimo cielového trhu ¢i dokonca v negativnom cielovom trhu uvedenych investi¢nych nastrojov. Majte, prosim, na zreteli, Ze najma s investovanim
asobchodmisfinancnyminastrojmi st spojené aj rizika aich doterajsivynos nie je zarukou buduicich vynosov. Hodnota investicie a/alebo obchodov,
ako aj vynos z nich mozu stupat alebo klesat, co znamena, Ze investor nemusi dostat spat celt investovani/obchodovant sumu. Banka neruci za
spravnost a Uplnost informacii uvedenych vtomto dokumente. Informacie uvedené v tomto dokumente boli platné v ase jeho odoslania a mdzu sa
menit. Tento dokument ma iba informacny charakter a nenahradzuje Statit uvedenych fondov alebo kltcové informéacie pre investorov.



