starisav i Vykonnost vybranych mien voci euru
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e Americké akcie aj v decembri prepisovali historické maximd, ked rdstli rekordnych
14 mesiacov po sebe, pri€om prvykrdt v histérii ani v jednom mesiaci kalenddrneho roka
nezaznamenali pokles. Energiu Cerpali zo schvdlenia najvic3ej dariovej reformy
v Spojenych Stdtoch od 80. rokov minulého storoCia pri oCakdvani pokraCovania
dynamického rastu svetovej ekonomiky, len pozvolného odrazu infldcie a tym len pomalej
normalizdcie menovej politiky, ako aj dalSieho rastu firemného zisku.

e VSeobecne pozitivny sentiment na trhoch priniesol dal3i rast cien podnikovych dlhopisov
Ci rizikovejSich dlhopisov emerging trhov. Ceny bezpecne vnimanych Stdtnych dlhopisov
USA ¢i Nemecka len stagnovali na dlhych koncoch kriviek, kedZe trhy neveria v rychlejsi
odraz infldcie.

e Zlato v zdvere roka rdstlo, za ¢im stdlo predovSetkym oslabenie doldra.

e Ropa rdstla uz Stvrty mesiac v rade a WTI zatvdrala nad 6o doldrmi prvykrdt od leta
2015 pre konjunkciu podpisania novej dohody ¢lenov OPEC, Ruska a dalSich velkych
producentov o zniZeni jej taZby, pri poklese jej svetovych zdsob, oCakdvani robustného
rastu dopytu a odstdvky ropovodov.

e Doldr vddol voci koSu hlavnych svetovych mien, ked rastii stdvky, Ze k normalizdcii
menovej politiky Fedu sa pre solidny ekonomicky rast a odraz infldcie pridaju aj dalSie
svetové centrdlne banky.

Akciové trhy

Rallye na americkych akciovych trhoch sa nezastavila ani v decembri arast pokracoval rekordny
14. mesiac po sebe, pricom prvykrat v histérii rastol americky index S & P 5oo v kazdom mesiaci roka.
Globalne akciové indexy vyspelého sveta, ako aj rozvijajucich sa ekonomik prepisovali historické
maxima, kedze energiu nadalej Cerpali z oCakavania pokracovania dynamického rastu svetovej
ekonomiky, len pozvolného odrazu inflacie atym len pomalej normalizacie menovej politiky, ako
aj dalSieho rastu firemnych ziskov. Americké akcie navySe podporila aj prijata reforma danového
systému, ktora znizi firemné dane najviac za ostatnych zhruba 30 rokov.

Dlhopisové trhy

Ochota podstupovat riziko a téma hladania zaujimavych vynosov sa pretavili do rastu cien podnikovych
dlhopisov v investicnom aj v Spekulativhom pasme vratane dlhopisov z rozvijajlcich sa ekonomik, ktoré
profitovali aj zo zlepSujiceho sa makroprostredia. Ceny nemeckych ¢i americkych Statnych dlhopisov
vhimanych ako bezpecné pristavy vo vieobecnosti len stagnovali, kedze trhy ocakavaji len pomalé



odoberanie monetarnej akomodacie oboma centralnymi bankami. Kratky koniec americkej vynosovej
krivky pokracoval v pochode nahor pri pozvolnom odraze inflacie, o¢akavanom zvyseni sadzieb Fedom
na konci roka, hoci dihy koniec opat len stagnoval, ¢im sa krivka eSte viac splostila. Kratky koniec krivky
rastol aj v pripade nemeckych bondov v priprave na redukciu mesacnych nakupov aktiv v ramci
kvantitativheho uvolfiovania ECB od januara Ci Spekulacie, ze centralna banka po septembri nakupy
Uplne zastavi.

Komoditné trhy

Zlato napriek znizenej averzii voci riziku a napriek konecnému prijatiu danovej reformy v Spojenych
statoch zaznamenalo v decembri vySe dvojpercentny rast a posunulo sa nad hranicu 1300 dolarov. Ide
to najma na vrub oslabenia dolara a sc¢asti aj na vrub znizenej likvidity pred koncom roka. Ropa rastla uz
Stvrty mesiac v rade a WTI zatvarala nad 6o dolarmi prvykrat od leta 2015 pre konjunkciu podpisania
novej dohody ¢lenmi OPEC, Ruska a dalSich velkych producentov o znizeni jej tazby, pri poklese jej
svetovych zasob, oCakavani robustného rastu dopytu po nej a odstavky ropovodov v Severnom mori
a v Libyi.

Devizové trhy

Dolar v zavere roka v prostredi znizenej likvidity vyrazne stracal voci koSu hlavnych svetovych mien a rok
koncil voci euru nad hladinou 120 dolarovych centov, ked mu nepomohlo dlhodobo ani schvalenie
danovej reformy Kongresom Spojenych Statov a ani zvySenie sadzieb Fedom, kedze toto trhy Siroko
oCakavali. Pricinou vddnutia dolara bola akceleracia rastu ekonomik mimo USA, ¢o znamena, ze
americka ekonomika uz nie je len ten hlavny outperformer vo svete. A sicasne rastl stavky na to, Ze po
Fede zacn( s normalizaciou menovej politiky aj dalSie hlavné svetové centralne banky, ¢im pride
k zatvoreniu divergencie medzi menovou politikou v USA a zvyskom sveta.



Prehlad vykonnosti hlavnych tried aktiv za december:

Zatvaracia hodnota december Od zaciatku
29.12. 2017 roka
Americké akcie: S & P 500 index 2674 1,0 % 19,4 %
Eurépske akcie: Euro STOXX 600 index 389 0,6 % 7.7%
Cinske akcie: Shanghai Composite index 3307 -03% 6,6 %
Japonské akcie: Nikkei 225 index 22765 02% 19,1 %
PRI o ec %
Akcie Ruské akcie: Micex index 2110 0,4 % 5.5 %
Brazilske akcie: Bovespa index 76402 6,2 % 26,9 %
Indické akcie: Sensex index 34057 20% 279 %
MSCI Developed World 2103 13 % 201%
Akcie rozvijajucich sa trhov: MSCI Emerging Markets
Index 158 33% 343%
Eurépske vladne dlhopisy so splatnostou nad 1rok:
Bloomberg/Barclays index 232 -0,8 % 02%
Vladne dlhopisy USA so splatnostou nad 1 rok:
Bloomberg/ Barclays index 21.99 03% 23%
Statne dlhopisy rozvijajacich sa krajin: JPMorgan
Bihobi Emerging Markets Bond Index EMBi Global Core 5.52 0,8 % 10,5 %
opis
PR Korporatne dlhopisy investi¢ny stupen: iBoxx Dollar
Liquid Investment Grade Index 2.82 12 % 73 %
Korporatne dlhopisy Spekulativny stuperi: iBoxx Dollar
Liquid High Yield Index 2.69 02% 6.3 %
Nemecké Statne dlhopisy so splatnostou nad 1rok:
Bloomberg/Barclays index 2.24 -0,5% -1,4%
Komodity: DBIQ Optimum Yield Diversified Commaodity
Index Excess Return 346 3,0% 52 %
Energie: DBIQ Optimum Yield Energy Index Excess
Return 500 3.8% 57 %
Priemyselné kovy: DBIQ Optimum Yield Industrial Metals
Index Excess Return 210 6,7 % 297 %
Komodity | Vzacne kovy: DBIQ Optimum Yield Precious Metals Index
Excess Return 123 29 % 10,8 %
Polnohospodarske plodiny: DBIQ Diversified Agriculture
Index Excess Return 67 -1,7 % -6,0%
Ropa WTI 60 53 % 12,5 %
Ropa Brent 67 52 % 177 %
Zlato 1303 22 % 13,5 %
EUR/USD 1,201 0,9 % 141%
EUR/GBP 0,388 09 % -3.9 %
EUR/CHF 1170 0,0 % -84 %
EUR/RUB 69,282 02% -6,6 %
EUR/CZK 25,507 01% 59 %
Meny EUR/HUF 310,790 -09 % -04 %
EUR/PLN 4178 -0,6 % 5.4 %
EUR/JPY 135,280 1,0 % -91%
EUR/CAD 1,509 -1,8 % -63%
EUR/NOK 9,843 03% 77 %
EUR/SEK 9,834 -1.5 % -2,6%




DISCLAIMER

Tento dokument pripravila J&T BANKA, a. s., pobocka zahrani¢nej banky, a moze byt reprodukovany len s jej
predchadzajicim pisomnym sthlasom. Dokument podlieha ochrane podla zakona €. 618/2003 Z. z. 0 autorskom
prave a o pravach slvisiacich s autorskym pravom (autorsky zakon) v zneni neskorsich predpisov. Akykolvek
neopravneny zasah sa zakazuje. Vzhladom na informativny charakter informacii v tomto dokumente nie su tieto
informacie pravne zavazné a J&T BANKA, a. s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, za ne nezodpoveda a neoveruje ich.
Okrem informacii méze tento dokument obsahovat alebo obsahuje nazory autorov, ktoré sa nemusia nevyhnutne
zhodovat s nazormi J&T BANKY, a. s., pobocky zahrani¢nej banky. Informacie a nazory obsiahnuté v tomto
dokumente boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, ale J&T BANKA, a. s., pobocka zahranicnej
banky, neruci za ich spravnost a Uplnost. J&T BANKA, a. s., pobocka zahrani¢nej banky, nezodpoveda za pripadné
Skody alebo za iné ujmy, ktoré mdzu vznikndt tretim osobam, ak sa rozhodnt vyuzit informacie obsiahnuté v tomto
dokumente.

Tento dokument nemozno povazovat za nahradu poskytovania individualneho investi¢ného poradenstva. Investori
musia vykonavat vlastné posudenie vhodnosti a primeranosti investicie do akéhokolvek finanéného nastroja
uvedeného v tomto dokumente, zaloZené na jeho podstate a rizikach spojenych s prislusnym finan¢nym nastrojom,
na ich vlastnej investicnej stratégii a na ich osobnych pomeroch a financnej situacii. Tento dokument ani akakolvek
jeho cast nie je investicnym odporicanim alebo priamym osobnym odportcanim; tento dokument ani akakolvek
jeho cast nie je navrhom, odporucenim ani podkladom na uzavretie akejkolvek zmluvy alebo na dojednanie zavazku
akéhokolvek druhu, ani sa nan nemozno spoliehat v stvislosti s uzavretim akejkolvek zmluvy alebo s dojednanim
akéhokolvek zavazku a nema za ciel pésobit ako presviedCanie alebo odportcanie na uzavretie akejkolvek zmluvy
alebo na dojednanie zavazku akéhokolvek druhu. Upozorfiujeme, Ze s investiciou do financnych nastrojov s
spojené rizika, ktoré zavisia od zvolenej investicnej stratégie. Rovnako sa spdja urcité riziko aj s niektorymi
klasickymi bankovymi produktmi. Typicky mdze ist o vkladové produkty, pri ktorych je vynos odvodeny od hodnoty
podkladového aktiva - finan¢ného nastroja. Upozoriujeme vas na rizikd pri niektorych produktoch alebo

finanénych  nastrojoch. O blizSich  podrobnostiach  sa, prosim, informujte na stranke banky
https://www.jtbanka.sk/uzitocne-informacie/disclaimer/ alebo sa obratte na nas. Doérazne upozoriujeme
investorov, aby oslovovali svojich vlastnych investi¢nych poradcov na Gcely poskytnutia potrebnych upozorneni,
vysvetleni a individualneho investi¢ného poradenstva.

Tento dokument slGzi len na informacné Gcely a (i) nepredstavuje Ziadnu ponuku na predaj, alebo upisanie, alebo
vyzvu na podavanie navrhov na kipu, alebo upisanie akychkolvek finanénych nastrojov alebo cennych papierov; (ii)
nie je akoukolvek ich propagaciou. Investicné moznosti uvadzané v tomto dokumente nemusia byt vhodné a
primerané pre urcitych konkrétnych investorov, a to v zavislosti od ich 3pecifickych investicnych cielov a
od ¢asového horizontu investicie alebo v suvislosti s ich celkovou financnou situaciou. Investicie do financnych
nastrojov st spojené s rizikom a hodnota investicie a vynos z nej plynici moze rast alebo klesat, a to aj v dosledku
menovych vykyvov. Vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom pre budicu vykonnost. Akékolvek
predpovede o vykonnosti v budlcnosti nie su spolahlivym ukazovatelom vykonnosti v buddcnosti. Na tento
dokument sa nemozno spoliehat ako na vysvetlenie vsetkych rizik spojenych s investovanim do financnych
nastrojov, do nastrojov penazného trhu, do investi¢nych nastrojov alebo cennych papierov tu uvedenych.

V pripade akychkolvek otazok alebo pochybnosti sa s nami, prosim, skontaktujte.



