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Obavy z tvrdého pristatia sve-
tovej ekonomiky v ddsledku ko-
moditného ponukového 3oku,
geopolitickej neistoty a zhorsSe-
nia globalnych dodavatelskych
retazcov pre vojnu na Ukrajine
a koronalockdowny v Cine pri
zaciatku sprisnovania menovej
politiky viedli v aprili k masiv-
nym vypredajom na akciovych
trhoch.

Ceny statnych dlhopisov
prudko klesali a vynosy americ-
kych aj nemeckych sa posunu-
li na multiro€né maxima, ked
obchodnici zapocitavali prudké
odoberanie menovej akomo-
dacie hlavnymi svetovymi cen-

tralnymi bankami pri inflacii
v USA na g4o0-ro¢nych maximach
a v eurozbne na rekordnych
Grovniach. ZvySena averzia voci
riziku znamenala este vyraznej-
Sie straty podnikovych dlhopi-
SOV.

Napriek pochmiirnej nalade
na trhoch a zvyseniu averzie
voCi riziku zlato ako bezpecny
pristav stracalo a dostalo sa po
kétu 1 9oo dolarov. Ide o vysle-
dok posiliovania dolara v kom-
binacii so zvysenymi Groviami
vynosov americkych dlhopisov.

Ropa stagnovala prevaz-
ne nad 100-dolarovou métou,

ked jej rastu branilo masivne
uvolnenie strategickych rop-
nych zasob Spojenych Statov
a dalsich zapadnych krajin spolu
s rozsiahlymi ¢inskymi korona-
restrikciami. Posun komodity
nadol bol blokovany obavami
z uvalenia embarga Zapadu na
jej dovoz z Ruska.

Dolar sa posilnil na 20-rocné
maxima voci kosu hlavnych sve-
tovych mien, ked mu silu dodava
zvysena averzia voci riziku pre
obavy z vdadnutia ekonomického
rastu vo svete, Specialne v Eur6-
pe a Cine, a oCakavanie vyrazne
rychlejSieho zvy3ovania sadzieb
Fedom ako vo zvySku sveta.
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Akciové trhy

Akciové trhy v masivnych stratach pre obavy
z tvrdého pristatia ekonomiky

Globalna trhova kapitalizacia klesla
v aprilitakmero1o biliénov dolarov,
ked sa vynosy nielen americkych dl-
hopisov posuvali prudko nahor na
viacroné maxima pri ocakavani
dynamického odoberania menovej
akomodacie centralnymi bankami
na Cele s Fedom v doésledku zvyse-
nych inflacnych tlakov, ktoré nevy-
kazovali znaky podstatného dstu-
pu a ktoré sa vyrazne nad cielmi
centralnych bank. Protivetrom pre
akcie boli aj zhor3ujlice sa prospek-
ty rastu svetovej ekonomiky ako
vysledku ponukového komoditné-
ho Soku, men3ej menovopolitickej
podpory, zvySenej geopolitickej
neistoty. Negativne na akciové trhy
vplyvali o€akavania zhorSenia fun-
govania dodavatelskych retazcov
pre novd vinu koronavirusu v Cine,
ktory vedie k rozsiahlym lockdow-
nom, ako aj pre vojensky konflikt
na Ukrajine. Nervozitu prehlbovala
inverzia niektorych ¢asti americ-
kej vynosovej krivky ako pomerne
spolahlivého predstihového indika-
tora prichodu recesie, sprisfiovanie

finanénych podmienok a vadnuci
Gverovy impulz. Americké akcie me-
rané indexom S&P soo zaknihovali
stratu vo vyske 8,8 percenta, ¢o je
najviac od dna koronakrizy a od ja-
nuarovych rekordov klesli o vy3e 14
percent, o ich poslalo do korekcie.
Technologicky index Nasdag Com-
posite zaknihoval mesacn( stratu
az 13,3 percenta, €o je najhorsi me-
siac od oktébra 2008, od financnej
krizy, a celkovo je od novembro-
vych vrcholov v strate uz takmer 25
percent a je uz v medvedom trhu.
Europske akcie stratili len 1,2 per-
centa, ked uz davnejsie zapocitali
vsetky negativa okolo Ukrajiny, kde
sa konflikt javi ako lokalny bez rizi-
ka vacsieho rozsirenia.

Akciové trhy - prehlad vykonnosti za april

Eurépske akcie: Euro STOXX 600 index

Japonské akcie: Nikkei 225 index

Brazilske akcie: Bovespa index

MSCI Developed World

Zatvaracia hodnota 29. 4. 2022
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DIhopisové trhy

Dlhopisové vynosy na multiroénych maximach pri
ocakavani dynamického odoberania menovej akomodacie

o

N
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Vynosy na dlhopisovych trhoch sa
posuvali v priebehu celého aprila dy-
namicky nahor, ked je zrejmé, Ze Fed
bude sviZne zvySovat Grokové sadzby
a stcasne redukovat nafuknutd bilan-
ciu a dalsie centralne banky ho budu
rychlejSie ¢i pomalsie nasledovat.
A to vzhladom na vysoké inflacné tla-
ky, v Spojenych §tatoch na 40-ro¢nych
maximach a v eurozéne na historic-

kych maximach, pricom aj ked by in-
flacia mala v nasledujdcich mesiacoch
kumulovat, k vyraznému zmierneniu
jej dynamiky by vzhladom na vysoké
ceny komodit nemalo prist. Navyse,
vacsina bank je vo vykone utahovania
menovopolitickych podmienok za in-
flatnou realitou a dlhodobé inflacné
oCakavania sa zacinaji nebezpelne
,odkotvovat”. 10-ro¢ny americky vy-

Dlhopisové trhy - prehlad vykonnosti za april

nos tak v zavere mesiaca presiahol
2,9 percenta a je najvysSie od konca
roka 2018, pricom 10-ro¢ny nemecky
je nad 0,9 percenta na sedemrocnych
maximach. Odraz vynosov §tatnych
dlhopisov a nervéznejsia nalada na
trhoch s rasticimi obavami z recesie
sa pretavovali aj do poklesu cien pod-
nikovych dlhopisov pri rozSirovani ich
rizikovych prirdZzok voci statnym.

Eurépske vladne dlhopisy so splatnostou nad 1rok:

Bloomberg/Barclays index

Vladne dlhopisy USA so splatnostou nad 1rok:

Bloomberg/ Barclays index

Statne dlhopisy rozvijajicich sa krajin:
JPMorgan Emerging Markets Bond Index EMBi Global Core

Korporatne dlhopisy investi¢ny stupeii:
iBoxx Dollar Liquid Investment Grade Index

Korporatne dlhopisy Spekulativny stuperi:

iBoxx Dollar Liquid High Yield Index

Nemecké statne dlhopisy so splatnostou nad 1 rok:

Bloomberg/Barclays index

Zatvaracia hodnota 29. 4. 2022

230,9

22874

532,2

299,4

305,3

217,4

April Od zaciatku roka
-3,8% -8,9%
-3,1% -8,5%
-6,1% -15,4 %
-6,6 % -14,4 %
-3,9% -8,1%
-3,1% -8,0%
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Komoditné trhy

Zlato pod tlakom v reakcii na rast Grocenia
dlhopisov a silnejsi dolar

Napriek pochmurnej nalade na trhoch
a zvysenej averzii vodi riziku zlato ako
bezpecny pristav v aprili stratilo dve
percenta a dostalo sa po kétu 1 9oo
dolarov. Ide o vysledok posilfiovania
dolara v kombinacii so zvy3Senymi
Groviiami vynosov americkych dlhopi-
sov prio€akavani dynamického utaho-
vania menovej politiky Fedom. To zni-
Zuje atraktivitu zlata ako indtrumentu

s nulovym kupénom. VyraznejSiemu
poklesu zlata v3ak branil fakt, Ze real-
ne Grokové sadzby st nadalej zaporné.
Ropa v aprili stagnovala v SirSom pas-
me bez jasného trendu prevazne nad
100-dolarovou métou. Rast komodity
blokovalo rekordné uvolnenie stra-
tegickych ropnych rezerv Spojenymi
statmi v objeme 180 miliénov barelov,
ku ktorym sa pridali aj niektoré dalSie

Komoditné trhy - prehlad vykonnosti za april

krajiny Zapadu, ¢o zlepSovalo ponuko-
vl stranu, spolu s vypuknutim novej
viny koronavirusu v Cine a naslednymi
rozsiahlymi lockdownami pri politi-
ke nulovej tolerancie, ¢o zhor3ovalo
prospekty rastu dopytu. Naopak, vy-
raznejSiemu poklesu cierneho zlata
branili Coraz jasnejSie obrysy uvalenia
embarga Zapadu na jeho dovoz z Rus-
ka vramci dalSieho kola sankcii.

Zatvaracia hodnota 29. 4. 2022 April Od zaciatku roka
Energie: DBIQ Optimum Yield Energy Index Excess Return 891,7 10,7 % 49,9 %
Vzacne kovy: DBIQ Optimum Yield Precious Metals Index 1621 3.4% 3.0%
Excess Return
Ropa WTI 104,7 4,4% 39,2%
Zlato 1896,9 -2,1% 3,7%
Platina 939,3 -4,8 % -3,0%
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Devizové trhy

Dolar na 2o0-ro¢nych maximach, ked mu pomaha
rychlonohy Fed a vadnutie ekonomického rastu

Dolar sa v priebehu aprila syste-
maticky posilioval voci koSu hlav-
nych svetovych mien a na jeho konci
sa dolarovy index posunul na 103,3
bodu, o predstavuje 20-ro¢né ma-

ximd. Zelenej bankovke dodavala

silu zvysena averzia voci riziku pre
obavy z vadnutia ekonomického

rastu vo svete na jednej strane a na
strane druhej ocakavanie vyrazne
rychlejSieho zvySovania sadzieb Fe-
dom ako vo zvysku sveta, ked ame-
rickd inflaciu tahajd nielen energie,
ale najma silny agregatny dopyt.
Vzajomny vymenny kurz eura vodi
dolaru klesol na patro¢né minima

Devizové trhy - prehlad vykonnosti za april

a miestami sa obchodoval dokonca
pod 105 dolarovymi centmi, k ¢omu
prispeli aj horsie ekonomické vy-
hliadky eurozény v porovnani s USA
a bezprostredné riziko recesie staré-
ho kontinentu, ak politicki jastrabi
v nej presadia odpilenie sa od ruskej
ropy a plynu bez adekvatnej ndhrady.

EUR/USD

EUR/GBP

EUR/CHF

EUR/RUB

EUR/CZK

EUR/HUF

EUR/PLN

EUR/JPY

EUR/CAD

EUR/NOK

EUR/SEK

Zatvaracia hodnota 29. 4. 2022

1,055

0,839

1,026

75,443

24,630

378,130

4,684

136,950

1,354

9,894

10,360

April Od zaciatku roka
-4,7 % -73%
-0,4% -0,3%

0,5% -1,1%
-16,4 % -1,7 %
0,9% -1,0%
2,9% 2,4%
0,8% 21%
1,7% 4,6%
-21% -5,8%

1,7% -1,3%

-0,4 % 0,6 %
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Tento dokument predstavuje marketingové oznamenie J&T BANKY, a.s., podnikajdcej na Gzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky (dalej len ,Banka”). V zmysle ustanovenia § 73c a inych slvisiacich ustanoveni zakona €. 566/2001
Z.z.nebolo pripravené podla vieobecne zavaznych pravnych predpisov upravujlcich nezavislost investi¢ného prieskumu a nevztahuje sa naf zakaz
obchodovania pred jeho rozsirenim. Informacie uvedené v tomto dokumente nie st investi¢nym poradenstvom alebo osobnym odpordcanim.
Tento dokument nepredstavuje aktkolvek ponuku uzavriet zmluvu. Investicné moznosti uvedené v tomto dokumente nemusia byt vhodné alebo
primerané pre urcitych konkrétnych investorov. Banka upozoriiuje, ze v rdmci oznameni nebol zohladneny ciefovy trh - moZzete sa nachadzat
mimo cielového trhu ¢i dokonca v negativnom cielovom trhu uvedenych investi¢nych nastrojov. Majte, prosim, na zreteli, Ze najma s investovanim
asobchodmisfinancnyminastrojmi st spojené aj rizika aich doterajsivynos nie je zarukou buduicich vynosov. Hodnota investicie a/alebo obchodov,
ako aj vynos z nich mozu stupat alebo klesat, co znamena, Ze investor nemusi dostat spat celt investovani/obchodovant sumu. Banka neruci za
spravnost a Uplnost informacii uvedenych vtomto dokumente. Informacie uvedené v tomto dokumente boli platné v ase jeho odoslania a mdzu sa
menit. Tento dokument ma iba informacny charakter a nenahradzuje Statit uvedenych fondov alebo kltcové informéacie pre investorov.



