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Vitajte vo svete úspešných a bohatých!

Uplynulý rok priniesol prudké zmeny v ekonomike
aj v samotnej spoločnosti. Vysoká inflácia,
energetická kríza či vojna v susednej krajine. To
všetko boli a sú výzvy, ktorým musia čeliť tak
dolároví milionári, ako aj bežná populácia.

Unikátny prieskum J&T BANKA WEALTH REPORT
prináša odpovede na to, ako sa aj s nimi dolároví
milionári dokázali vyrovnať. Povzbudivé je, že aj
napriek turbulenciám na trhoch očakávajú
z dlhodobého hľadiska najzaujímavejšie
zhodnotenie od akciových investícií, a to už tretí
rok po sebe. Svedčí to o ich dobrej finančnej
vyspelosti a trpezlivosti. Atraktívne zhodnotenie,
aj keď už o čosi nižšie než po minulé roky,
očakávajú aj od investícií do stavebných pozemkov
a rezidenčných nehnuteľností. Uvedomujú si totiž,
že ich ponuka je len veľmi limitovaná, čo budemať
aj v budúcnosti vplyv na rast ich cien, a tieto
investície vnímajú aj ako zaistenie proti vysokej
inflácii.

Prieskum sa detailnejšie venoval aj investíciám do
private equity. Najzaujímavejšie zhodnotenie od
nich očakáva takmer štvrtina opýtaných
milionárov. Vnímam to ako vyjadrenie dôvery aj
v náš fond J&T ARCH INVESTMENTS a v jeho ideu,
keď naši klienti môžu investovať do projektov
spätých so skupinou J&T spolu s nami a s našimi
akcionármi.

Naproti tomu najväčší prepad dôvery v budúce
zhodnotenie zaznamenali kryptomeny. Zatiaľ čo
väčšina milionárov verí, že akciové trhy sa vrátia
k rastu, k opätovnému rastu kryptomien sú
skeptickí.

Za hrozbu pre svoje podnikanie aj spoločnosť
považujú aj naďalej vysokú infláciu úzko spojenú
s vysokými cenami energií. Riešenie energetickej
krízy vidí drvivá väčšina milionárov v budovaní
nových zdrojov na čele s jadrovou energiou.
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kú situáciu vnímajú však o čosi pozitívnejšie než
bežní ľudia.

Úspešní ľudia sa zároveň ukazujú ako veľmi
empatickí k problémom obyvateľstva. Drvivá väčšina
z nich v prieskume deklarovala obavy, že inflácia
a vysoké ceny energií zasiahnu predovšetkým
hospodárenie bežných domácností a hrozí nárast
existenčných problémov. Preto podporujú cielené
kompenzačné opatrenia vlády, nie plošné rozdávanie
peňazí.

Čo je povzbudzujúce a svedčí to o finančnej
vyspelosti milionárov, štyria z piatich deklarovali, že
napriek aktuálne vysokej inflácii svoj spôsob
investovania nezmenili a uvedomujú si, že
z dlhodobého hľadiska ich investičné portfólio infláciu
prekoná, aj keď v najbližšom období môže za ňou
zaostávať. Tri štvrtiny dolárových milionárov na
Slovensku tiež potvrdili, že začali hľadať cesty, ako
dlhodobo ochrániť svoj majetok pred infláciou
a ďalšími negatívnymi vplyvmi. A práve s tým súvisí
hľadanie atraktívnych investičných príležitostí na
trhu.

Prijmite teda moje pozvanie a poďme spolu nazrieť
do sveta úspešných.

Anna Macaláková
riaditeľka J&T BANKY na Slovensku

V aktuálnom prieskume len tretina dolárových
milionárov uviedla, že jej majetok za posledných 12
mesiacov narástol, hoci v predchádzajúcom
prieskume to tvrdili až dve tretiny z nich. Pozitívne
však je, že takmer 40 percent slovenských milionárov
očakáva, že hodnota ich majetku porastie aj v roku
2023, a ďalšia tretina predpokladá, že nepoklesne.

Vysoká inflácia nemá podľa milionárov len jednu
príčinu, ide o kombináciu viacerých faktorov. Politika
lacných peňazí, vysoké štátne dlhy a nezodpovedná
energetická politika na celoeurópskej úrovni vytvorili
pre ňu podmienky, jej spúšťačmi boli následne
proticovidové opatrenia a vojna na Ukrajine.
Milionári si v prevažnej časti myslia, že ECB mala
úrokové sadzby zvyšovať vzhľadom na ekonomický
a inflačný vývoj rýchlejšie a skôr.

Ekonomickú situáciu vo vzťahu k investíciám
považujú milionári za najhoršiu od začiatku merania
prieskumu Wealth Report. Príčinu môžeme hľadať
v spomínanej energickej kríze, vo vysokej inflácii,
vo vplyvoch ruskej agresie na Ukrajine či
v nedôvere voči domácim tvorcom politík. Ekonomic-



Očakáva ďalšie
straty od kryptomien,
ktoré vníma ako
bublinu.

Najväčšie hrozby
pre jehomajetok
predstavujú
energetická kríza,
inflácia a vojna
na Ukrajine.

Najzaujímavejšie
zhodnotenie očakáva
od investícií do akcií
zahraničných firiem
a od realít a private
equity.

Pokles akciových
trhov nie je preňho
dôvodom, aby na
ne zanevrel.

Aj v najbližšom roku
očakáva vysokú
infláciu, ktorámôže
viesť až k radikalizácii
spoločnosti.

Akcie
a nehnuteľnosti
považuje za jedny
z najlepších
spôsobov zaistenia
voči inflácii.

Je presvedčený, že
z dlhodobého pohľadu
jeho investičné
portfólio infláciu
prekoná.

Stále v značnej miere
verí, že jehomajetok
narastie aj v budúcom
roku.

Súčasnú ekonomickú
situáciu vníma
ako hrozbu pre
investície.

Tvrdí, že euro
je v čase vysokej
inflácie prínosom.

Za problém Slovenska
považuje nestabilitu
na politickej scéne.

Presadzuje
budovanie nových
zdrojov elektriny
na čele s jadrovými
elektrárňami.

Podporuje cielené
kompenzačné
opatrenia vlád
domácnostiam.

Napriek vysokej
inflácii svoj spôsob
investovania
nezmenil.

Verí, že akciový trh
presúvamajetok od
netrpezlivých
k trpezlivým, preto
napriek poklesu na
trhoch svoje portfólio
nerozpredáva.
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Dolárový
milionár
v kocke
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Kto je dolárový
milionár

Dolároví milionári sú v oboch krajinách na svojom vrchole a naplno aktívni,
v porovnaní s minulým rokom sa ich priemerný vek nezmenil. Až v polovici
prípadov ide o podnikateľov či majiteľov firiem po päťdesiatke – na
Slovensku je priemerný vek dolárového milionára 53 rokov, v prípade
Česka 55 rokov. Sedmina milionárov je už v dôchodkovom veku.

Aj keď svet dolárových milionárov zostáva aj naďalej svetom mužským,
každým rokom rastie zastúpenie žien. Tento rok sa podiel žien medzi
milionármi zvýšil na Slovensku už na 16 percent (z 11 percent v predošlom
roku), v Česku je to veľmi podobné, keď majú ženy zastúpenie
v 13 percentách. V porovnaní so svetom, kde sa ženy milionárky
všeobecne objavujú v rodinách, v ktorých sa majetok odovzdáva
po niekoľko generácií, môžeme aj u nás očakávať, že ich podiel bude aj
naďalej stúpať, hoci veľmi pozvoľna.
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vo svete
investícií

Milionári



milionárov najviac verí
zahraničným akciám,
ktoré sú považované za
najzaujímavejšie zhodnotenie
už tretí rok po sebe

38 %

AKCIE ZAHRANIČNÝCH FIRIEM

Napriek tomu, že rok 2022 bol
jedným z historicky najhorších na akciových
trhoch, akcie zahraničných firiem si udržali
prvé miesto z hľadiska potenciálu
najzaujímavejšieho zhodnotenia medzi
slovenskými dolárovými milionármi už tretí
rok po sebe. Na najvyšší stupienok ich dalo
takmer 40 percent našich a tretina českých
milionárov.

Ukazuje to rastúci finančný rozhľad
milionárov, ktorí si dobre uvedomujú, že sú
to práve akcie ako rizikové aktíva, ktoré
dokážu doručiť z dlhodobého hľadiska
najväčšie zhodnotenie zo všetkých hlavných
tried finančných aktív, a to napriek zvýšenej
volatilite. Tá je však čoraz viac vnímaná ako

vstupenka, ktorú je potrebné zaplatiť za
vynikajúce dlhodobé výnosy porážajúce
infláciu. Nejde v podstate o synonymum
rizika, ale bohatstva. Preto je aj pri
turbulenciách počas investovania potrebné
zostať pokojný, pretože to je jedna
z najdôležitejších podmienok úspechu na
akciových trhoch. Už investičná legenda
Warren Buffett povedal, že akciové trhy sú
nástrojom presunu kapitálu od
netrpezlivých k trpezlivým. Okrem toho
milionári vnímajú, že akcie nakúpené počas
komplikovaných období na finančných
trhoch so zníženými valuáciami by mali mať
potenciál veľmi solídneho zhodnotenia.
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STAVEBNÉ POZEMKY A REZIDENČNÉ
NEHNUTEĽNOSTI

Realitný trh v podobe stavebných pozemkov
a rezidenčných nehnuteľností si síce udržal druhé
a tretie miesto z hľadiska potenciálu najvyššieho
zhodnotenia, no medziročne im verí približne
o tretinu menej slovenských dolárových milionárov,
pričom podobný trend bol zaznamenaný aj
u českých.

Podpísalo sa pod to mimoriadne dynamické
a synchronizované zvyšovanie základných úrokových
sadzieb centrálnymi bankami prakticky po celom
svete v reakcii na vysoké inflačné tlaky, z globálneho
hľadiska najvyššie za ostatné štyri dekády, pri
rekordnom raste spotrebiteľských cien v eurozóne.
Vyššie úrokové sadzby budú prirodzene znižovať
tlaky na rast cien nehnuteľností a dokonca tlačiť ich
ceny nadol, keď sa budú stávať ťažšie dostupnými

pri raste nákladov na ich financovanie, čo bude
limitovať dopyt po nich. Navyše ceny na realitnom
trhu boli po predchádzajúcom dlhom období
nulových úrokových sadzieb vytlačené na vysoké
úrovne, čo znižovalo ich atraktivitu z investičného
pohľadu.

Na druhej strane milionári si všímajú aj ponukovú
stranu, ktorá je obmedzená (aj pre rigiditu
a zastaranosť územných plánov s nízkou ochotou ich
aktualizovať), stavia sa málo a pomaly, čo by mohlo
obmedzovať prípadné poklesy cien a pretaviť sa len
do spomalenia ich rastu či stagnácie v najbližšom
období.

9
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milionárov dôveruje
v zhodnotenie investícií
do private equity

22 %

PRIVATE EQUITY

Prieskum prvýkrát do rebríčka hodnotenia potenciálneho rastu investícií
zaradil samostatne aj investície do private equity. Viac ako pätina
slovenských a podobný podiel českých dolárových milionárov si myslí, že
atraktívne zhodnotenie by vedeli doručiť práve investície
do private equity fondov. Ide o alternatívny druh investície, ktorá sa stáva
čoraz populárnejším a viac zastúpeným nástrojom v ich portfóliách.
Investičné stratégie takýchto fondov nie sú zviazané toľkými pravidlami ako
klasické fondy kolektívneho investovania, čo so sebou prináša o čosi vyššie
riziko, zároveň však aj potenciálne vyššie výnosy. Inou pozitívnou vlastnosťou
private equity je, že firmy v rámci private equity fondov nie sú verejne
obchodované a v čase pohybov na trhoch nepodliehajú veľkým výpredajom
ako firmy kótované na burzách, čo bolo možné pozorovať počas posledného
roka.

10
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16 %

popularita korporátnych
dlhopisov z hľadiska očakávaní
najzaujímavejšieho zhodnotenia
stúpla o polovicu na

11

KORPORÁTNE DLHOPISY

Popularita korporátnych dlhopisov medzi
majetnými ľuďmi na Slovensku stúpla
oproti ostatnému vydaniu Wealth Reportu
o polovicu na 16 percent. Jedným
z hlavných faktorov rastu ich obľúbenosti
je rast výnosov do splatnosti, čo vytvára
potenciál, aby ich zhodnotenie porazilo
priemernú infláciu za obdobie do
splatnosti toho-ktorého dlhopisu či
za obdobie minimálneho investičného
horizontu dlhopisových fondov.

Milionári, ale aj rôzne ekonomické projekcie
totiž čakajú, že aktuálne vysoké inflačné
tlaky postupne ustúpia. Plusom pre
podnikové dlhopisy pre časť milionárov je
fakt, že v časoch turbulencií na finančných
trhoch a zvýšenej averzie voči riziku sú
v porovnaní s akciami menej volatilné.
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STARTUPY

Dôvera v startupy medzi milionármi sa znížila, čo
súvisí so všeobecným ekonomickým spomalením
a značným zdražením financovania pri sprísnení
finančných podmienok a podkopaním biznis dôvery.
Pre začínajúce firmy, ktoré sú spravidla stratové, sú
to silné negatívne faktory komplikujúce ich
podnikanie a miera ich prežitia sa preto môže
zásadne znížiť.

ZLATO

Pohyby na finančných trhoch a pád cien väčšiny tried hlavných finančných aktív zvýšili
u našich milionárov popularitu zlata. Žltý kov bol takisto zasiahnutý výpredajmi, napriek
statusu bezpečného prístavu, no to práve mohlo byť dôvodom rastu očakávaní jeho
zhodnotenia. Jednoducho milionári môžu mať očakávania, že pokles má už za sebou, keď
aj väčšina jastrabosti centrálnych bánk je za nami a následné uťahovanie
menovopolitických oprát bude už len pozvoľné a čoskoro sa zastaví, čo by sa mohlo pri
ekonomickom spomalení pretaviť do kulminácie či poklesu úrokových sadzieb a oslabenia
dolára. A to by mohlo byť pre vzácny kov pozitívne.



KRYPTOMENY

Kryptomeny patrili medzi aktíva, ktoré
zaknihovali v minulom roku masívny pokles
väčší ako akcie a mnohé z nich stratili aj viac
ako dve tretiny hodnoty. Ukazuje sa, že boli
bublinou, ktorú živila likvidita v centrálnych
bankách. Len čo sa ich menová politika otočila
o 180 stupňov, ceny najrôznejších kryptomien
(podobne ako napríklad ceny NFT obrázkov) sa
prepadli.

Nepotvrdili svoje postavenie digitálneho
bezpečného prístavu. Tomu zodpovedá aj
triezvenie slovenských (a aj českých)
dolárových milionárov z viery v ne, ktorá
poklesla medziročne o 17 percentuálnych
bodov na slabých deväť percent. Pochybnosti
o zmysle kryptomien malo už v minuloročnom
reporte približne 80 percent milionárov
na oboch stranách rieky Moravy.

9 %
dôvera v zhodnotenie
kryptomien klesla
o 17 percentuálnych bodov
len na
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Akcie zahraničných firiem

Stavebné pozemky

Rezidenčné nehnuteľnosti

Private equity

Korporátne dlhopisy

Poľnohospodárska pôda

Startupy

Zlato

Zberateľské aktíva

Podielové fondy

Iné nehnuteľnosti

Kryptomeny

Komodity

Termínované vklady

Drahé kovy, drahokamy

Obchody s menami

Štátne dlhopisy

Zmenky

Akcie slovenských/českých firiem
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SK milionári CZ milionári

Vývoj očakávania najzaujímavejších zhodnotení investícií
Porovnanie slovenských a českých dolárových milionárov
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SK milionári

CZ milionári

Kryptomeny

Termínované vklady

Akcie slovenských/českých firiem

Štátne dlhopisy

Iné nehnuteľnosti

Rezidenčné nehnuteľnosti

Podielové fondy

Startupy

Akcie zahraničných firiem

Zlato

Obchody s menami

Poľnohospodárska pôda

Korporátne dlhopisy

Zberateľské aktíva

Zmenky

Komodity

Drahé kovy, drahokamy

Stavebné pozemky

Private equity

Iné

Neviem, nechcem odpovedať
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Očakávanie poklesu
výnosov investícií

Porovnanie slovenských
a českých dolárových milionárov
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valuáciami, ktoré boli ešte začiatkom roku 2022 na úrovni
historických maxím alebo v ich blízkosti. Takmer 40 percent
z nich konštatovalo, že už nakúpili akcie za nižšie ceny,
a značná časť z nich avizovala, že to zvažuje urobiť.
Zaujímavé je, že vyše tretina z nich už investovala do firiem
so silnými základmi zo sektora energetiky, ťažkého priemyslu
či strojárstva a rovnaký podiel z nich zvažuje, že to urobí.

Napriek turbulentným časom na finančných trhoch
za ostatných 12 mesiacov s poklesom cien väčšiny
finančných aktív slovenskí a českí dolároví milionári
neuvažovali nad rozpredajom akciového portfólia. Sú
presvedčení, že akcie sa skôr či neskôr vrátia k rastu
a stačí počkať.

Až 76 percent slovenských a podobný podiel českých
milionárov drží alebo zvažuje držať vyšší podiel
hotovosti, aby mohli využiť investičné príležitosti,
ktoré prinášajú korekcie na burzách. Väčšina
opýtaných tak vníma súčasnú pesimistickú
atmosféru ako príležitosť nakúpiť aktíva so zníženými

Investičné
stratégie

milionárov nerozpredávalo
akciové portfólio; veria, že akcie

sa skôr či neskôr vrátia k rastu

milionárov drží alebo zvažuje
držať vyšší podiel hotovosti,
aby mohli využiť investičné
príležitosti

W E A L T H R E P O R T 2 0 2 2

76 %

62 %
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Len máloktorí z milionárov zvýšili podiel komodít
na portfóliu s cieľom zaistiť sa voči inflácii, hoci
rádovo tretina takýmto spôsobom uvažovala.
Komodity sú pritom jedna z mála tried aktív,
ktorým sa v roku 2022 darilo.

Vo všeobecnosti sa investičné postoje slovenských
a českých milionárov príliš neodlišujú. Výrazný
rozdiel však nastáva ohľadne aktuálneho postoja
k rastu úrokových sadzieb. Až 66 percent českých
milionárov využilo vyššie úroky sporiacich
produktov na zaparkovanie časti voľného kapitálu
do nich a 16 percent zvažuje tento postup. Na
Slovensku tento krok urobila asi pätina milionárov
a rovnaké percento sa nad tým zamýšľa. Výrazný
rozdiel v prístupe plynie z toho, že v Českej
republike sú úrokové sadzby vďaka
agresívnejšiemu prístupu Českej národnej banky
v porovnaní s ECB výrazne vyššie ako v eurozóne. To
je dôvod, že viac českých ako slovenských
milionárov využilo pokles cien dlhopisov (a rast ich
výnosov do splatnosti) na ich nákup.

Vo všeobecnosti zhruba 40 percent milionárov
z bývalého Československa diverzifikovalo svoj
finančný majetok a rovnaké percento to zvažovalo
urobiť. Zhruba štyria z desiatich milionárov nakúpili
nehnuteľnosti s cieľom diverzifikácie a vyváženia
portfólia pri poklese cien jeho rizikovejších zložiek
a ďalších 30 percent milionárov zvažovalo takýto
krok. Reality sú medzi nimi vnímané ako relatívne
bezpečné defenzívne investície, od ktorých
očakávajú dlhodobo jedno z najzaujímavejších
zhodnotení a pri ktorých nepredpokladajú zásadný
pokles cien. Viac ako polovica z nich nakúpila alebo
zvažovala nakúpiť zahraničnú nehnuteľnosť.

39 %

39 %

milionárov nakúpilo
akcie za znížené ceny

milionárov diverzifikovalo
svoj finančný majetok

Investičné
stratégie



Nerozpredávať svoje akciové portfólio, nezbavovať sa titulov
s tým, že skôr či neskôr sa akcie vrátia k rastu.

Držať väčší podiel hotovosti, aby som mohol (mohla) využiť
investičné príležitosti, ktoré prinesie pokles na trhoch.

Poradiť sa s bankárom, ako zvládnuť vysokú infláciu.

Nakúpiť nehnuteľnosti, aby moje portfólio bolo vyváženejšie pri
poklesoch rizikovejších aktív.

Viac diverzifikovať portfólio, aby bolo lepšie pripravené na
prípadné poklesy.

Využiť pokles cien akcií na ich nákup.

Investovať do akcií spoločností so silnými základmi, ako sú
energetický sektor, ťažký priemysel či zbrojárstvo.

Využiť vyššie úrokové sadzby na sporiacich účtoch či
termínovaných vkladoch a presunúť časť aktív na tieto produkty.

Investovať do alternatívnych investícií, ako sú umenie, mince,
historické autá atď.

Investovať do nehnuteľností v zahraničí.

Využiť pokles cien dlhopisov na ich nákup, inflácia nakoniec
pominie a ceny dlhopisov sa zvýšia.

Zvýšiť podiel komodít v portfóliu ako zaistenie proti inflácii.

Predať nehnuteľnosť pred poklesom ceny nehnuteľností.

Rozpredať rizikové investície aj za cenu strát.

Využiť pokles cien kryptomien na ich nákup.

Prenechať podnikanie deťom, pretože toto odvetvie čakajú
mnohé zmeny a komplikácie.

Predať firmu, pretože toto odvetvie čakajú mnohé zmeny
a komplikácie.

Podniknuté
a zvažované
zmeny investičných
stratégií

Slovenskí dolároví milionári
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Tento krok som urobil(a)

V určitom okamihu som
o tomto kroku uvažoval(a),
ale neurobil(a) som ho

O tomto kroku som
ani neuvažoval(a)

62 % 11 % 26 %

45 % 31 % 24 %

44 % 26 % 30 %

40 % 28 % 32 %

39 % 43 % 18 %

39 % 26 % 34 %

30 % 37 % 33 %

21 % 22 % 57 %

15 % 29 % 56 %

13 % 41 % 46 %

13 % 38 % 49 %

9 % 39 % 52 %

8 % 21 % 71 %

7 % 26 % 67 %

7 % 16 % 77 %

5 % 15 % 79 %

3 % 15 % 81 %
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Väčšina slovenských milionárov pripúšťa, že sú v prvom
rade podnikatelia a nemajú čas udržiavať si dostatočný
prehľad o akciách a finančných trhoch vo všeobecnosti.
A preto dajú na odporúčania odborníkov, najmä svojich
privátnych bankárov, s ktorými konzultujú aj aktuálne
otázky, ako sa postaviť pri investovaní k inflácii. To môže
byť aj jedným z vysvetlení, prečo preferujú aktívne
investície pred pasívnym nákupom širokého trhu
prostredníctvom ETF fondov.

Časovanie trhu je jednou z najčastejších chýb
neskúsených investorov, ktorá stojí väčšie straty, ako
keby počas poklesu ostali zainvestovaní. Viac
ako 80 percent dolárových milionárov
z československého regiónu si to aj vďaka svojmu
investičnému rozhľadu a skúsenostiam uvedomuje
a tvrdí, že pre úspech v investovaní je dôležitejší
výber akcií než časovanie.

Prístup
k investíciám
do akcií

milionárov tvrdí, že pre úspech
v investovaní je dôležitejší výber

akcií než časovanie

82 %
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Viac ako tri štvrtiny milionárov investujú
dlhodobo a pravidelne a príliš ich
neznervózňuje súčasný výkyv trhov. Hlavnou
výhodou takéhoto prístupu je priemerovanie
cien, ktoré z dlhodobého hľadiska rastú
v dôsledku technologického pokroku,
demografického vývoja a rastu životnej
úrovne. Trhy a ekonomika sa totiž vždy
dokázali z najrôznejších kríz spamätať,
vymazať straty a posunúť sa na nové
historické maximá. Potvrdilo sa to pri
dot.com bubline v roku 2001, finančnej kríze
z prelomu rokov 2008 a 2009 aj po prvotnom
koronašoku v roku 2020. Rovnaký scenár sa
očakáva aj v prípade aktuálneho
komoditného ponukového šoku, vysokej
inflácie a zvýšeného geopolitického napätia.

Prístup
k investíciám
do akcií

milionárov investuje
dlhodobo a pravidelne

80 %

84 %
milionárov sa stotožňuje
s tým, že budúcnosť
patrí technologickému
sektoru

Väčšina milionárov sa úplne alebo čiastočne stotožňuje s výrokom, že
budúcnosť patrí technologickému sektoru, a predpokladá, že sa vráti
k dynamickému rastu podobnému spred roku 2022. Jednoducho veria
ďalšiemu pokroku ľudstva, ktorý je nezastaviteľný.



27 % 44 % 29 %

27 % 57 % 15 %

44 % 38 % 18 %

37 % 43 % 21 %

33 % 44 % 23 %

24 % 43 % 33 %

21 % 44 % 35 %

20 % 44 % 37 %

15 % 44 % 41 %

15 % 37 % 49 %

7 % 27 % 66 %
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Dôležitejší ako načasovanie investície je pre mňa výber akcií,
od ktorých možno očakávať rast v dlhodobom horizonte.

Investujem dlhodobo a nakupujem pravidelne, súčasný pokles
trhov ma netrápi, predpokladám, že skôr či neskôr sa vrátia
k rastu a ja dosiahnem zhodnotenie, ktoré vzhľadom na môj

investičný horizont prekoná infláciu.

Nemám čas udržiavať si dostatočný prehľad o akciách,
dám na odporúčania odborníkov.

Budúcnosť patrí technologickému sektoru. Očakávam, že
technologický sektor sa po korekciách na trhu vráti

k rýchlemu rastu podobnému tomu pred rokom 2022.

Nie som investor, ale podnikateľ, ako ja rozumiem podnikaniu,
iní rozumejú napríklad akciám.

Súčasné pohyby na trhoch pre mňa vytvárajú krátkodobé,
ale zaujímavé investičné príležitosti.

Akcie vyberám skôr podľa odvetví, než aby som sa
zameriaval(a) na konkrétne spoločnosti.

Napriek poklesu trhu zostávajú mojím hlavným
investičným nástrojom akcie.

Akcie sú napriek výkyvom jedinou dlhodobo
rastúcou zložkou môjho portfólia.

Namiesto hľadania ihly v kope sena si kúpim celú kopu sena
– investujem teda pasívne nákupom indexových fondov.

Nedávny pokles na trhoch pre mňa nepredstavuje stratu ani
sklamanie, pretože investujem vo veľmi krátkom časovom

horizonte.

W E A L T H R E P O R T 2 0 2 2

Prístup k investíciám
do akcií

Slovenskí dolároví milionári

Zodpovedá

Čiastočne zodpovedá

Nezodpovedá
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Výraznej väčšine milionárov na Slovensku aj v Česku kolaps cien
kryptomien potvrdil ich predchádzajúci názor, že išlo o nafúknutú
bublinu. Len zanedbateľné percento si myslí, že sa zotavia tak ako akciové
trhy. Rovnako len pár milionárov tvrdí, že kryptomeny sú pre nich nielen
investície, ale aj životný štýl. Všeobecná populácia na oboch stranách
československej hranice má o niečo konštruktívnejší pohľad na
kryptomeny, no aj v nej prevažuje názor o bubline.

Postoje ku
kryptomenám



Pokles ceny kryptomien
len potvrdil môj názor,

že išlo o nafúknutú
bublinu.

Kryptomeny sa
nachádzajú v podobnom

útlme ako akcie, ale
z dlhodobého hľadiska

a v porovnaní
s akciovy ́mi indexmi

na tom nie sú až tak zle
a ešte sa odrazia nahor.

Kryptomeny pre mňa
nie sú len investíciou,

ale aj životným štýlom.

23

Postoje
ku kryptomenám

Porovnanie slovenských
dolárových milionárov
a slovenskej populácie

Presne zodpovedá

Celkom zodpovedá

Príliš nezodpovedá

Vôbec nezodpovedá
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37 %

42 %

15 %

7 %

5 %

22 %

39 %

33 %

3 %

9 %

18 %

71 %

17 %

43 %

26 %

14 %

7 %

39 %

37 %

18 %

4 %

20 %

29 %

47 %

S K M I L I ONÁR I S K P O PU LÁC I A
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a ich bohatstvo
a majetok

Milionári



jinách medziročný prírastok o 8 percentuálnych
bodov. Dvadsaťjeden percent našich milionárov a 18
percent českých uviedlo, že ich majetok poklesol, čo
predstavuje značný nárast oproti predchádzajúcim
trom rokom.
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Takéto prostredie zvýšenej neistoty a podkopanej
ekonomickej aktivity spomaľovalo ekonomický rast,
pričom vyššie trhové úrokové sadzby ako dôležitý
diskontný faktor tlačili nadol nielen ceny rizikovejších
aktív, ale aj bezpečne vnímaných štátnych dlhopisov.
Pri poklese likvidity na trhoch sa pritom do defenzívy
dostávali aj mnohé reálne či alternatívne aktíva.

Všetky tieto faktory sa negatívne podpísali podmieru
bohatnutia dolárových milionárov, a to nielen na
Slovensku či v Českej republike. Príspevok investícií
do akcií, dlhopisov, nehnuteľností či private equity
k rastu bohatstva sa medziročne znížil a v určitej
miere to platí aj o príspevku z podnikania či
zo zamestnania.

Prieskum ukázal, že len 36 percent slovenských a 53
percent českých milionárov uviedlo, že ich majetok
za ostatný rok narástol alebo výrazne narástol, kým
v roku 2021 to bolo 65 percent (SR), respektíve 76
percent (ČR). Nezmenenú úroveň bohatstva
reportovalo 36 percent slovenských a 28 percent
českých bohatých, čo predstavuje zhodne v oboch kra-

Globálna a špeciálne ekonomika nášho regiónu čelila
v minulom roku viacerým vzájomne súvisiacim
negatívnym vplyvom. Počnúc komoditným
ponukovým šokom (nielen) pre vojnu na Ukrajine cez
multidekádne vysoké inflačné tlaky s akútnou
potrebou centrálnych bánk ju začať krotiť, zvýšené
geopolitické napätie súvisiace s Ukrajinou a v širšej
perspektíve so snahami o narušenie unipolarity sveta
až po prehĺbenie narušených logistických reťazcov aj
pre politiku nulovej tolerancie covidu-19 v Číne.

Vývoj
bohatstva
a majetku

36 %

36 %

milionárov nezbohatlo
ani neschudobnelo

milionárovmajetok
za posledný rok narástol
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Vývoj bohatstva

Porovnanie slovenských
a českých dolárových milionárov

2022

2021

2020

12 %

19 %

14 %

24 %

46 %
44 %

36 %

28 %
27 %

15 %

4 %
3 %

6 %

1 %
4 %

8 %

3 %

8 %

19 %

27 %

11 %

34 %

49 %
46 %

28 %

20 %

26 %

14 %

2 %

8 %

4 %

0 %

2 %

2 %

2 %

6 %

S K M I L I ONÁR I C Z M I L I ONÁR I
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Výrazne narástlo,
viac než o 10 %

Narástlo (2 % až 9 %)

Zostalo približne rovnaké
(-2 % až +2 %)

Pokleslo (-2 % až -9 %)

Výrazne pokleslo,
viac než o 10 %

Neviem/nechcem odpovedať
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Čo prispelo ku zmene
bohatstva v čase

Porovnanie slovenských
a českých dolárových
milionárov

48 %

47 %

37 %
40 %

33 %
41 %

24 %
21 %

12 %
18 %

14 %

0 %

12 %
3 %

7 %
5 %

4 %
5 %

5 %
2 %

Príjem z podnikania alebo zo zamestnania

Akcie

Investičné nehnuteľnosti
(bez nehnuteľnosti, kde bývate)

Dlhopisy

Ostatné typy investícií
(fondy, komodity, deriváty, drahé kovy, meny)

Private equity

Hotovosť

Zberateľské aktíva
(obrazy, šperky, mince, vína, automobilové veterány)

Iné

Neviem, nechcem odpovedať

S K M I L I ONÁR I C Z M I L I ONÁR I
41 %

44 %

32 %
40 %

29 %
37 %

28 %
31 %

17 %
19 %

9 %

0 %

7 %
6 %

5 %
2 %

5 %
4 %

2 %
3 %

2022

2021

2022

2021
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Necelých 40 percent dolárových slovenských
milionárov a 56 percent českých milionárov
očakáva, že hodnota ich majetku v roku 2023
porastie, čo je podstatne nižší podiel ako
v predošlom prieskume. Badať tak skepsu ohľadne
ďalšieho bohatnutia. Stojí za tým očakávanie
chladnutia globálneho aj lokálneho ekonomického
rastu, pričom existuje významné riziko toho, že
slovenská aj česká ekonomika skončí v tomto roku
v (plytkej) recesii podobne ako eurozóna ako celok.

Podpíše sa pod to bremeno vyšších cien energií
a pokračovanie vysokých inflačných tlakov na biznis
aktivitu a spotrebu domácností. Okrem toho vyššie
úrokové sadzby a možná firemná zisková recesia
môžu znamenať, že ceny akcií či dlhopisov vrátane
podnikových sa na trhoch v najbližšom čase
nemusia podstatne odraziť, a to aj po ukončení
cyklu zvyšovania úrokových sadzieb centrálnymi
bankami.

Očakávaný
vývoj bohatstva
a majetku

28

39 %
milionárov očakáva,
že v najbližšom roku
zbohatne
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Očakávaný vývoj
bohatstva 2023

Porovnanie slovenských
a českých dolárových
milionárov

7 %
10 %

32 %

59 %

35 %

25 %

14 %

3 % 2 %
0 %

10 %

4 %

11 %
15 %

45 %

51 %

32 %
30 %

9 %

1 % 1 % 0 %
3 % 3 %

Výrazne
narastie, viac

než o 10 %
Narastie

(+2 % až +9 %)

Zostane
približne
rovnaké

(-2 % až +2 %)

Poklesne
(-2 % až -9 %)

Výrazne
poklesne,

viac ako o 10 %

Neviem,
nechcem

odpovedať

S K M I L I ONÁR I

C Z M I L I ONÁR I

2022

2022

2021

2021
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Slovenskí milionári očakávajú, že k zmene ich bohatstva
v nasledujúcom roku prispejú najmä príjmy z podnikania či
zo zamestnania. Významným faktorom zmeny ich bohatstva bude
naďalej súbor viacerých investičných nástrojov finančného trhu
– akcie (40 %), dlhopisy (29 %), investičné nehnuteľnosti (27 %),
alternatívne investície (14 %) či investície do private equity (8 %).

30

Akcie, nehnuteľnosti a dlhopisy
budú hlavným zdrojom
investičného bohatnutia

investičné
nehnuteľnosti

40 % 29 % 27 %
akcie dlhopisy
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Príjem z podnikania alebo zo zamestnania

Akcie

Dlhopisy

Private equity

Hotovosť

Zberateľské aktíva
(obrazy, šperky, mince, vína, automobilové veterány)

Iné

Neviem, nechcem odpovedať

Investičné nehnuteľnosti
(bez nehnuteľností na vlastné bývanie)

Ostatné typy investícií (fondy, komodity, deriváty,
drahé kovy, meny)

Čo prispeje
k zmene bohatstva
v nasledujúcich
12 mesiacoch

Porovnanie slovenských
a českých dolárových
milionárov

SK milionári

CZ milionári
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48 %

48 %

40 %

37 %

29 %

24 %

27 %

33 %

14 %

12 %

8 %

14 %

6 %

12 %

6 %

4 %

5 %

7 %

4 %

5 %
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a hrozby
Milionári
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Najväčšie negatívne vplyvy na tvorbu a udržanie
bohatstva budú mať pre milionárov z krajiny pod
Tatrami a aj z Českej kotliny v tomto roku najmä tri
faktory – vysoká inflácia, energetická kríza a vojna
na Ukrajine.

Ekonomické prognózy síce ukazujú, že inflácia by
mala v tomto roku zvoľňovať svoju dynamiku, no
ostane naďalej nepríjemne vysoká, vzdialená
od cieľov centrálnych bánk a zhodnotenie
máloktorého aktíva s ňou v najbližšom čase bude
držať krok.

Je zrejmé, že energetická kríza bude beh na dlhú trať
a jej riešenie stojí najmä na strane masívnych
investícií do nových zdrojov, čo nejaký čas potrvá.
Špeciálne v časoch vyšších úrokových sadzieb
a v prostredí, kde tvorcovia hospodárskych politík
plánujú mimoriadne zdanenie energetických firiem,
čím im ostane menej peňazí na expanziu.

A aj keď ceny ropy, plynu a následne aj elektriny
prestanú rásť a zastabilizujú sa či v lepšom prípade
do istej miery poklesnú, najmä posledné dve
uvedené komodity ostanú v Európe na
niekoľkonásobku úrovní z čias spred vypuknutia
ponukového šoku (a výrazne vyššie ako v iných
častiach sveta), čo bude výrazne zhoršovať
konkurenčné postavenie európskeho biznisu, a to
najmä energeticky náročných odvetví. Vojna na
susednej Ukrajine predstavuje veľký faktor neistoty,
ktorý bude prispievať k vyšším cenám energií
a obmedzovaniu firemnej investičnej aktivity.

Táto trojica tém zatienila všetky ostatné zvyčajné
problémy ako korupcia, neefektivita verejných
inštitúcií či vysoké dane. Priblížiť sa k nim z hľadiska
významnosti vplyvu na bohatstvo dokázala do istej
miery len neschopnosť vlády zásadne zlepšiť
hospodárske prostredie namiesto riešenia
populistických, mediálne vďačných tém.

Prieskum ukázal, že globálne ekonomické problémy
súvisiace s koronavírusom predstavujú podstatne
menšiu prekážku vytvárania bohatstva v porovnaní
so stavom pred 12 mesiacmi.



energetickú krízu vojnu na Ukrajinevysokú infláciu
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Čo považujú milionári za hrozbu s vplyvom na tvorbu ich bohatstva?
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Faktory s najväčším
vplyvom na bohatstvo
2023

Porovnanie slovenských
a českých dolárových
milionárov

SK milionári

CZ milionári

Energetická kríza

Vysoká inflácia

Vojna na Ukrajine

Neschopnosť vlády zásadne zlepšiť hospodárske
prostredie namiesto riešenia mediálne vďačných tém

Globálne hospodárske problémy spôsobené
koronavírusom, narušením dodávateľských reťazcov atď.

Vysoké úrokové sadzby

Obchodná vojna a politické napätie medzi krajinami

Vývoj cien nehnuteľností

Zvýšenie daňového zaťaženia, progresívne zdanenie

Snaha bojovať proti zmene klímy bez ohľadu
na ekonomiku a globálnu konkurenciu

Zlý stav verejnej správy, korupcia

Vývoj výmenných kurzov

Zrýchlenie digitalizácie a technologického rozvoja
v dôsledku koronavírusu

Zmena klímy

Neviem, nechcem odpovedať

66 %
55 %

63 %
60 %

50 %
53 %

30 %
23 %

20 %
12 %

19 %
20 %

17 %
23 %

17 %
22 %

11 %
15 %

9 %
15 %

5 %
6 %

4 %
6 %

3 %
2 %

2 %
2 %

3 %
4 %



Porovnanie
s populáciou
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Tak na Slovensku, ako aj v Česku všeobecná populácia
považuje vojnu na Ukrajine za menšiu hrozbu pre
podnikanie a ekonomiku než milionári. Môže to byť
spôsobené lepším rozhľadom milionárov a uvedomením si,
ako sú súčasná vysoká inflácia a energetická kríza
ovplyvnené práve vojnovým konfliktom.

Naopak, slovenská populácia sa pri hodnotení faktorov
vplyvu na vývoj bohatstva s dolárovými milionármi zhoduje
v úlohe inflácie pri udržiavaní majetku. Za hrozbu ju
považuje 63 percent slovenských milionárov aj 63 percent
všeobecnej slovenskej populácie.
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Faktory s najväčším
vplyvom na bohatstvo
2023

Porovnanie slovenských
dolárových milionárov
a slovenskej populácie

Energetická kríza

Vysoká inflácia

Vojna na Ukrajine

Neschopnosť vlády zásadne zlepšiť hospodárske
prostredie namiesto riešenia mediálne vďačných tém

Globálne hospodárske problémy spôsobené
koronavírusom, narušením dodávateľských reťazcov atď.

Vysoké úrokové sadzby

Vývoj cien nehnuteľností

Obchodná vojna a politické napätie medzi krajinami

Zvýšenie daňového zaťaženia, progresívne zdanenie

Snaha bojovať proti zmene klímy bez ohľadu
na ekonomiku a globálnu konkurenciu

Zlý stav verejnej správy, korupcia

Vývoj výmenných kurzov

Zrýchlenie digitalizácie a technologického rozvoja
v dôsledku koronavírusu

Zmena klímy

Neviem, nechcem odpovedať
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SK milionári

SK populácia

66 %
52 %

63 %
63 %

50 %
33 %

30 %
33 %

20 %
16 %

19 %
20 %

17 %
17 %

17 %
24 %

11 %
13 %

9 %
6 %

5 %
17 %

4 %
6 %

3 %
4 %

2 %
6 %

3 %
13 %
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Hodnotenie súčasnej
ekonomickej
situácie

Hodnotenie ekonomickej situácie sa oproti prieskumu
z roku 2021 zhoršilo u slovenských aj českých
milionárov. Je teda vnímaná ako čoraz väčšia hrozba
z hľadiska investícií a ide o historicky najhorší výsledok
meraní prieskumu J&T BANKY. Rovnako zhoršene
vníma situáciu aj československá verejnosť.
Vysvetlenie možno nájsť v pokračovaní chaotických
nekoncepčných opatrení tvorcov politík, ktoré sa
neskončili pri pandémii koronavírusu, ale pokračovali
aj v prípade tém ako vysoká inflácia či energetická
kríza. Najmä vlajkové lode priemyslu avizujú,

že kompenzačné opatrenia vlád sú nesprávne
nastavené a nedostatočné. Absurdne sú vnímané
snahy uvaliť mimoriadne dane či odvody na vybrané
sektory ekonomiky a zároveň veľkými priehrštiami
necielene rozdávať peniaze domácnostiam. Na
Slovensku sa k tomu pridáva predlžujúca sa vládna
kríza, čo znižuje nádej na konštruktívne riešenia
a reformy. Všetky tieto faktory zvyšujú neistotu
a pôsobia nepriaznivo na investície, čo sa negatívne
podpíše na ekonomickom raste.
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Vývoj hodnotenia
súčasnej ekonomickej
situácie z hľadiska
investícií

Porovnanie slovenských
a českých dolárovýchmilionárov
a slovenskej a českej populácie
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Príčiny
vysokej inflácie

Až 62 percent slovenských dolárových milionárov
označilo dlhodobú uvoľnenú menovú politiku
centrálnych bánk s nulovými sadzbami
a kvantitatívnym uvoľňovaním za hlavnú príčinu
inflácie. Sekunduje jej vojna na Ukrajine, ktorú
označilo za rozhodujúcu 61 percent milionárov. Potom
s odstupom nasleduje s 38 percentami snaha Ruska
vyvolávať globálnu nestabilitu a tým zvyšovať ceny
ropy a plynu a rovnako s 38 percentami presadzovanie
zelenej politiky nestabilných obnoviteľných zdrojov na
úrovni EÚ a nedostatočné investície Západu do nových
nálezísk fosílnych zdrojov pri súčasnom sprísňovaní
ekologických noriem v energetickom priemysle.

Až 32 percent milionárov naznačilo, že k inflácii prispeli
aj kompenzačné opatrenia vlád počas pandémie
koronavírusu, a 30 percent vidí za vysokou infláciou
logistickú krízu. Okrem toho veľa bodov získali aj
vysoké štátne dlhy či dlhodobé podcenenie Ruska zo
strany Nemecka.

Zhrnuté, milionári si myslia, že inflácia nemá jedinú
príčinu. Ide o kombináciu dlhodobých vplyvov ako
monetárna politika lacných peňazí, vysoké štátne dlhy
a nezodpovedná energetická politika spolu so
spúšťačmi, ktorými sú vojna na Ukrajine či dosahy
covidu.



milionárov označuje dlhodobú
uvoľnenú menovú politiku
centrálnych bánk za hlavnú
príčinu inflácie

milionárov vidí príčinu
vysokej inflácie vo vojne
na Ukrajine

62 % 61 %
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Príčiny vysokej inflácie



Dlhodobá politika lacných peňazí, nízkych
úrokových sadzieb a nákupov aktív centrálnymi

bankami

Vojna na Ukrajine

Celkovo snaha Ruska o vyvolanie nestability
a tým zvýšenie ceny ropy a zemného plynu

Presadzovanie dotovaných ekologických,
ale nestabilných zdrojov energie zo strany

Európskej únie na úkor tých lacnejších

Západ dlhodobo nedostatočne investuje do nových
zdrojov ropy a zemného plynu a zároveň sprísňuje

ekologické normy v energetickom sektore

Snaha vlád kompenzovať
vplyv covidu peniazmi

Narušenie dodávateľsko-odberateľských
reťazcov v dôsledku dozvukov vplyvu covidu

Dlhodobé podceňovanie Ruska
zo strany nemeckej vlády a priemyslu

Vysoké štátne dlhy

Niečo iné

Neviem, nechcem odpovedať

Hlavné príčiny
súčasnej vysokej
miery inflácie

Porovnanie slovenských
dolárových milionárov
a slovenskej populácie
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19 %

49 %

35 %

23 %

22 %

17 %

16 %

23 %

28 %

4 %

12 %

62 %

61 %

38 %

38 %

37 %

32 %

30 %

26 %

20 %

5 %

2 %

S K M I L I ONÁR I S K P O PU L ÁC I A



43

na finančných trhoch nepanikária, zachovávajú chladnú
hlavu a ostávajú zainvestovaní. Uvedomujú si, že
niekedy to najlepšie, čo môžu ohľadne investícií urobiť,
je čakať. Jednoducho dať trhom čas, kým výkyvy
odznejú, vráti sa prevažujúci rastový trend
a ich aktíva doručia želané zhodnotenie. Vedia zároveň,
že sa im neoplatí vyskakovať z trhu a časovať ho, čo
systematicky nedokáže nikto, ale radšej pravidelne
dokupovať, špeciálne pri korekciách. Prikláňajú sa
k názoru, že základom úspechu pri investovaní je
trpezlivosť.

W E A L T H R E P O R T 2 0 2 2

Postoje
k inflácii
a zaistenie
Drvivá väčšina slovenských aj českých dolárových
milionárov má veľké obavy z negatívnych dosahov
inflácie na bežné domácnosti a na najzraniteľnejšie
vrstvy spoločnosti, ktorým môže hroziť nárast
existenčných problémov. To môže viesť k ich
politickej radikalizácii, keďmôžu začať byť nespokojní
s trhovou ekonomikou a v extrémnom prípade so
samotnou demokraciou a s ňou spojenou slobodou
podnikania, mierou prerozdeľovania zdrojov či so
súkromným vlastníctvom.

Milionári sa však z investičného uhla pohľadu
nevymedzujú špeciálne voči inflácii. Osemdesiat
percent z nich je presvedčených, že majú optimálne
zostavené investičné portfólio, ktoré infláciu
z dlhodobého pohľadu prekoná, i keď v najbližšom
čase bude jeho výnos za rastom spotrebiteľských
cien zaostávať. Sotva možno očakávať, že
z dlhodobého hľadiska zostane inflácia na súčasných
extrémnych úrovniach, jej pokles by mal pomôcť
rizikovým aktívam k návratu k dlhodobému rastu.
Preto milionári ani v súčasných vypätých chvíľach

91 %

85 %

milionárov má veľké obavy
z negatívnych dosahov
inflácie na bežné domácnosti

milionárov sa v dôsledku vysokej
inflácie obáva politickej
radikalizácie obyvateľstva



milionárov je presvedčených, že majú
optimálne zostavené investičné portfólio,
ktoré infláciu z dlhodobého pohľadu
prekoná

Menej ako polovica československých milionárov
pripustila, že v dôsledku inflácie investuje
konzervatívnejšie, a rádovo tretina sa priznala, že
vyhľadáva rizikovejšie investície s cieľom
bezprostredne poraziť infláciu. Necelá polovica
milionárov sa proti inflácii zaisťuje investíciami do
nehnuteľností.
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milionárov sa proti inflácii zaisťuje
investíciami do nehnuteľností
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41 %

80 %Postoje
k inflácii
a zaistenie



Obávam sa, že
inflácia zasiahne
najmä hospodá-

renie bežných
domácností

a hrozí nárast
existenčných
problémov.

Obávam sa
politickej radi-
kalizácie časti

spoločnosti
v dôsledku inflácie

a najmä rastu
cien energií.

Napriek aktuálnej
vysokej inflácii som
svoj spôsob investo-
vania nezmenil(a).
Viem, že z dlhodo-

bého hľadiska moje
investičné portfólio

prekoná infláciu,
aj keď v najbližšom
období bude reálne

zaostávať.

Začal(a) som
hľadať spôsoby,
ako si dlhodobo

uchrániť majetok
pred infláciou

a ďalšími
nepriaznivými

vplyvmi.

Značnú časť
mojich investícií
tvoria investície
do nehnuteľnos-
tí, takže väčšina
mojich investícií
je zabezpečená

proti inflácii.

V dôsledku inflá-
cie investujem do
konzervatívnej-

ších aktív.

Vyhľadávam
rizikovejšie

investície, pri
ktorých sa dá

očakávať výnos
vyšší ako miera

inflácie.

Vo svojich
investičných

rozhodnutiach
nezohľadňujem
vplyv inflácie na

svoj majetok.

Samotná inflácia
nepredstavuje

riziko pre výnosy
z môjho podni-
kania, pretože
sa premietne
do nominálne
vyšších tržieb.

Investujem do
krátkodobých
príležitostí, na
ktoré inflácia
nemá vplyv.

Vývoj inflácie
znamená

ťažkosti pre moje
podnikanie,

a tak zvažujem, čo
ďalej, napríklad,
či nemám firmu

predať.

Presne zodpovedá

Úplne nezodpovedá

Celkom zodpovedá

Neviem, nechcem

odpovedať

Celkom nezodpovedá

Postoje
k inflácii

Slovenskí dolároví
milionári
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45

35%

56%

6%

3%
1%

25%

60%

9%

4%
3%

16%

64%

12%

3%
5%

13%

62%

14%

4%

7%
8%

33%
32%

20%

8%

3%

33%

38%

17%

9%

6%

32%
33%

23%

6%

9%

22%

38%

26%

6%

3%

26%

45%

17%

9%

2%

17%

39%

33%

9%

0%

12%

31%

43%

15%
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Viac ako 50 percent slovenských a českých dolárových milionárov
predpokladá, že inflácia sa v tomto roku bude pohybovať v rozpätí
10 až 15 percent. Až 18 percent našich a 14 percent tých českých si
myslí, že táto úroveň bude dokonca prekročená. Očakávania
verejnosti sú pritom ešte vyššie, keď vyše tretina ľudí na oboch
stranách rieky Moravy očakáva viac ako 15-percentný rast
spotrebiteľských cien. Populácia je jednoducho skeptickejšia
ohľadne inflačného vývoja, keď v ostatných mesiacoch čelí vysokej
inflácii najmä pri tovaroch a službách, s ktorými často prichádza
do kontaktu.

Celkovo ekonomické predpovede, ako aj odhady milionárov vidia
pokračovanie prostredia vysokej inflácie na úrovni niekoľkonásobku
cieľových dvojpercentných úrovní centrálnych bánk, keď budú
naďalej stúpať ceny energií a potravín, čo sa bude prelievať do celej
ekonomiky v rámci druhotných efektov.

Očakávania
inflácie
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57 % 38 %
milionárov predpokladá,
že inflácia sa bude pohybovať
medzi 10 až 15 %

populácie očakáva
extrémne
vysokú infláciu
nad 15 %

18 % milionárov si myslí, že
inflácia prekročí 15 %

Očakávania
inflácie
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Očakávaná inflácia
2023

Porovnanie slovenských
a českých dolárovýchmilionárov
a slovenskej a českej populácie

12

18 %

14 %

38 %
36 %

57 %
55 %

33 %
30 %

21 %

31 %

9 %

13 %

3 % 3 %
0 % 0 % 0 % 0 % 0 %1 % 2 % 1 % 2 % 2 %

Bude
mimoriadne
vysoká, viac

ako 15 %

Bude vysoká,
približne
10 až 15 %

Bude vyššia,
ale nižšia,

ako je teraz,
približne
4 až 9 %

Stabilizuje sa
na normálnej

úrovni,
približne
1 až 3 %

Ceny budú
stagnovať,
inflácia do
roka úplne

zmizne, bude
okolo 0 %

Dokonca hrozí
riziko deflácie,

t. j. pokles
cenovej
hladiny

SK milionári CZ milionári SK populácia CZ populácia
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Každý tretí slovenský milionár si myslí, že je jedno, čo
by robila ECB so sadzbami, z krátkodobého pohľadu
by to nemalo veľký vplyv na infláciu. Rast cien
v eurozóne má príčinu predovšetkým na strane
agregátnej ponuky v dôsledku energetického šoku
a narušených dodávateľských reťazcov, voči čomu je
do značnej miery ECB bezmocná, keď dokáže priamo
vplývať len na stranu agregátneho dopytu. Tento
pohľad hovorí o tom, že ani skoršie a rýchlejšie
zvyšovanie sadzieb by neznamenalo, že by sa začalo
okamžite ťažiť viac ropy, ktorá by následne zlacnela,
alebo že by medzinárodný obchod mal lusknutím
prsta k dispozícii viac prepravných kontajnerov.

W E A L T H R E P O R T 2 0 2 2

Názor na
sadzby ECB

Mnohí slovenskí dolároví milionári majú kritický
postoj voči menovej politike ECB, keď jej dlhodobú
monetárnu expanziu považujú za jednu
z rozhodujúcich príčin aktuálnej vysokej inflácie.
Tridsaťpäť percent z nich uviedlo, že banka bola
„behind the curve“, teda začala zvyšovať úrokové
sadzby príliš neskoro a príliš pomaly vzhľadom na
ekonomický (a inflačný) vývoj.

ECB dlho preferovala podporu koronaoživovania
nulovými sadzbami a nákupmi aktív, keď sa obávala,
že ak by túto podporu ukončila, mohlo by prísť
k uduseniu ekonomického rastu. Ďalším, hoci jasne
nevysloveným faktorom pri menovej autorite, prečo
začala oneskorene a pomaly s odoberaním menovej
akomodácie, bola obava z dlhovej krízy, keď by sa
predražilo požičiavanie si peňazí vysoko zadlženými
a nízko konkurencieschopnými perifériami eurozóny.
S takýmto obozretným prístupom ECB súhlasilo len
18 percent milionárov.

milionárov si myslí, že ECB začala
zvyšovať úrokové sadzby príliš

neskoro a pomaly

milionárov si myslí, že ECB bola bezmocná v boji
proti inflácii v dôsledku energetického šoku
a narušených dodávateľských reťazcov

35 % 33 %
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Názor na politiku
sadzieb ECB

Slovenskí dolároví milionári

35 %

14 %

33 %

18 %

ECB začala sadzby zvyšovať veľmi neskoro a pomaly vzhľadom na ekonomický

vývoj. Ak by konala skôr, k súčasným inflačným excesom nemuselo prísť.

Je jedno, či by ECB zvyšovala sadzby pomalšie alebo rýchlejšie, vplyv na infláciu

to nebude mať takmer žiadny. Rast cien je najmä na strane agregátnej ponuky

v dôsledku energetického šoku a narušených dodávateľských reťazcov.

Proti tomu je ECB takmer bezmocná.

ECB koná správne a rozvážne, tak ako dovolí situácia ekonomického oživovania.

Rýchlejšie zvyšovanie sadzieb by ohrozilo postcovidové oživenie a mohlo

spôsobiť dlhovú krízu. ECB musí brať ohľad na periférie eurozóny aj za cenu

vyššej inflácie u nás.

Neviem, nechcem odpovedať.
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Energetická
kríza
Energetická kríza, ktorá sa výrazným spôsobom
podpisuje pod súčasné vysoké inflačné tlaky, má
podľa dominantnej väčšiny dolárových milionárov
riešenie na ponukovej strane energetického trhu.
Milionári teda vo všeobecnosti preferujú masívne
investície do nových energetických zdrojov vrátane
elektrární. Zníženie cien energií možno dosiahnuť
zmenou postoja k odmietaniu jadrovej energetiky.

Viac ako 70 percent slovenských milionárov si myslí,
že k energetickej úľave by prispela aj revízia
a zreálnenie ambicióznych ekologických cieľov
v rámci Green Dealu, ktorý tak, ako je teraz postavený,

Rovnaké percento milionárov by zaviedlo aj
stimulačnémechanizmy na zníženie spotreby energií
v ekonomike. Okrem toho by takmer 70 percent
z nich znížilo DPH na potraviny, energie a pohonné
hmoty. No len 42 percent milionárov si myslí, že ceny
energií pre domácnosti a podniky by mali byť vo
veľkom kompenzované bez ohľadu na verejné
financie.

Naopak, takmer 80 percent z nich hovorí, že
obmedzenie výdavkov štátu (ktoré v ostatných
rokoch rastú mimoriadne dynamickým tempom)
a nezvyšovanie dlhu je dlhodobá cesta, ktorá
prispeje k utlmovaniu inflačných tlakov. Len menšia
časť milionárov by sa priklonila k zavedeniu
mimoriadnych daní a odvodov na vybrané sektory
ekonomiky s cieľom získať peniaze a prerozdeliť ich
na kompenzačné opatrenia. Väčšina z nich si
uvedomuje, že dodatočné dane budú spomaľovať
potenciál ekonomického rastu, keď budú odčerpávať
zdroje, ktoré by mohli byť inak použité na investície
(vrátane investícií do výstavby nových energetických
zdrojov).

bude prispievať k deindustrializácii Európy pre stratu
konkurencieschopnosti výroby práve v dôsledku
vysokého energetického bremena. Európske ceny
energií sú vo všeobecnosti niekoľkonásobne vyššie
ako v Spojených štátoch či v Ázii. Viac ako polovica
milionárov sa prikláňa k názoru zrušiť systém
emisných kvót, ktorý je európskou raritou a neexistuje
v žiadnom inom regióne sveta. Sú to práve emisné
povolenky, ktoré prispievajú k rastu účtov za energie.
Len malá časť milionárov si však myslí, že by bolo
správne rozbehnúť ťažbu bridlicového plynu v Európe
(podľa vzoru Spojených štátov), ktorá nie je šetrná
k životnému prostrediu. Zásoby bridlicového plynu na
starom kontinente však podľa prieskumov
predstavujú jeho viac ako 50-ročnú spotrebu. Len
tretina milionárov by chcela riešiť energetickú krízu
zrušením sankcií EÚ voči Rusku.

Tri štvrtiny milionárov si myslia, že je správne, aby
vlády zaviedli rôzne kompenzačné opatrenia pre
ohrozené skupiny obyvateľov s cieľom poskytnúť im
úľavu pred vysokými cenami energií a infláciou.



86 % 79 % 71 %
milionárov vidí riešenie energetickej krízy

v návrate k jadrovej energetike
na európskej úrovni
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milionárov je za obmedzovanie
výdavkov štátu

milionárov si myslí, že k energetickej
úľave by prispela aj revízia
ekologických cieľov
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Riešenie energetickej krízy a inflácie



Opäť sa vrátiť k výrobe jadrovej energie.

Podporovať zlepšenie ponukovej strany energetického trhu
zrýchlením budovania nových zdrojov výroby elektriny.

Obmedzovať výdavky štátu, aby sa nezvyšoval
dlh a nepodporovala inflácia.

Zaviesť stimulačné mechanizmy úspor energií.

Ponúknuť kompenzácie ohrozeným skupinám obyvateľov.

Revízia ekologických cieľov v rámci Green Dealu.

Znížiť DPH na potraviny, energiu a pohonné hmoty.

Podporovať zrušenie emisných kvót
na úrovni Európskej únie.

Ignorovať v tomto okamihu deficit verejných financií
a kompenzovať ceny energií domácnostiam a podnikom.

Zaviesť sektorovú daň pre veľké korporácie, ako sú banky
a operátori, aby sa získali finančné prostriedky.

Presadzovať v Európskej únii zrušenie sankcií voči Rusku.

Podporovať ťažbu bridlicového plynu v Európskej únii,
aj keď nie je šetrná k životnému prostrediu.

Zoštátniť SE, aby mohla ponúknuť elektrinu za nižšiu cenu.

Nič nerobiť a tak neovplyvňovať trh.
53

Riešenie
energetickej
krízy a inflácie

Porovnanie slovenských
dolárových milionárov
a slovenskej populácie

Áno

Nie

Neviem, nechcem
odpovedať
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86 %

79 %

79 %

75 %

74 %

71 %

68 %

51 %
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5 %9 %

7 %14 %

14 %8 %

11 %14 %

15 %11 %

9 %21 %

25 %8 %

22 %26 %

40 %18 %

38 %26 %

46 %20 %

47 %26 %

49 %25 %

77 %13 %

63 % 12 % 25 %

75 % 7 % 18 %

77 % 6 % 17 %

62 % 14 % 24 %

74 % 10 % 16 %

39 % 14 % 47 %

88 % 8 %4 %

46 % 23 % 31 %

55 % 18 % 26 %

54 % 19 % 27 %

46 % 30 % 23 %

23 % 42 % 35 %

65 % 13 % 22 %

8 % 71 % 22 %

42 %

36 %

34 %

27 %

26 %

10 %
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Milionári
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V kontexte vojny na Ukrajine rastie popularita
názoru, že EÚ by si mala vybudovať vlastnú armádu,
čo si myslia takmer dve tretiny slovenských
dolárových milionárov, a nespoliehať sa len na
členstvo väčšiny krajín v NATO. Vlastná armáda
otvára priestor na zahraničnú politiku menej závislú
od USA, s ktorými má EÚ už dlhší čas určité trecie
plochy vo viacerých oblastiach vrátane ekonomiky.

Na druhej strane, vyše 60 percent našich
milionárov odmieta smerovanie EÚ k federalizácii
a odovzdávanie kompetencií a riadenia na centrálnu
úroveň. Preferujú, aby EÚ bola najmä ekonomické
združenie s voľným trhom.

Napriek tomu, že politika nulových úrokových
sadzieb ECB spolu s programami nákupu aktív
a otáľanie s utiahnutím menovopolitických oprát sú
vnímané podstatnou časťou slovenských dolárových
milionárov ako jeden z dôvodov vysokej inflácie,
prevažná väčšina z nich vníma členstvo v eurozóne
ako pozitívum.

Milionári sa obávajú, že pri existencii vlastnej meny
by bola lokálna menová politika vo vleku politických
lídrov ešte viac tolerantná voči cenovým tlakom
a inflácia ešte vyššia aj pre možné oslabenie
devízového kurzu. Okrem toho by sme si
pravdepodobne požičiavali na trhoch za výrazne
vyššie úrokové sadzby, čomu teraz čelí Česká
republika.

Postoje
k Európskej únii

milionárov vidí Slovensko ako
spoľahlivého partnera EÚ

rovnaké percento
vníma euro ako pozitívum

v čase vysokej inflácie

84 %
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Značná časť slovenských milionárov nesúhlasí so
znižovaním uhlíkovej stopy v EÚ za cenu pomalšieho
ekonomického rastu. Mnohí z nich si totiž
uvedomujú, že aj keď EÚ zníži emisie skleníkových
plynov, zásadne to nespomalí otepľovanie planéty
a klimatickú zmenu. Samotná Únia má totiž rádovo
ani nie desatinový podiel na celosvetových emisiách
skleníkových plynov, a ak sa k nej nepridajú veľkí
znečisťovatelia prostredia ako Čína alebo India (ktorí
to zatiaľ neavizovali), snaha EÚ nebude mať na
zlepšenie v tejto oblasti zásadný vplyv.

Navyše snahy o dekarbonizáciu povedú k poklesu
konkurencieschopnosti našich výrobných podnikov
na svetovom trhu, čo sa môže pretaviť do procesu
deindustrializácie a zmenšenia investícií do
energetickej efektívnosti.

V podstate všetci milionári si uvedomujú potrebu
ochrany životného prostredia, no nie sú v tejto
otázke radikálni. Obávajú sa, že Úniu nepoškodí ani
tak klimatická zmena, ale najmä spôsob boja proti
nej.

61 % milionárov odmieta
smerovanie
EÚ k federalizácii

62 %
milionárov presadzuje

vybudovanie spoločnej
európskej armády

Postoje
k Európskej
únii



Spoločná európska mena
je v čase vysokej inflácie
pre Slovenskú republiku

pozitívom.

Slovenská republika je
spoľahlivým partnerom

pre ostatné krajiny
Európskej únie.

Európska únia by mala
vybudovať vlastnú

armádu.

Európska únia by sa mala
sústrediť výlučne na

spoločný trh a ostatné
rozhodovacie a riadiace

procesy ponechať na
vlády členských štátov.

Európska únia by sa
mala snažiť znížiť svoju

uhlíkovú stopu (nová
ekologická dohoda) aj

za cenu pomalšieho
hospodárskeho rastu.

Mali by sa zaviesť
spoločné európske dane,

ktoré budú priamym
príjmom rozpočtu

Európskej únie.

45 %

39 %

7 %

2 %

7 %

27 %

57 %

3 %

2 %

10 %

26 %

36 %

15 %

15 %

8 %

21 %

40 %

20 %

12 %

8 %

9 %

37 %

34 %

14 %

6 %

12 %

18 %

33 %

24 %

13 %

12 %

27 %

20 %

15 %

27 %

15 %

36 %

19 %

10 %

21 %

11 %

25 %

20 %

21 %

23 %

24 %

40 %

10 %

4 %

21 %

13 %

36 %

18 %

11 %

22 %

7 %

22 %

21 %

23 %

27 %
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Postoje
k Európskej únii

Porovnanie slovenských
dolárových milionárov
a slovenskej populácie

Rozhodne súhlasím

Rozhodne nesúhlasím

Skôr súhlasím

Neviem, nechcem

odpovedať

Skôr nesúhlasím
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a spoločnosť
Milionári
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Dolároví milionári na Slovensku a bežná populácia
sa pri hodnotení súčasných problémov Slovenska
pomerne rozchádzajú. Viac ako polovica
slovenských milionárov považuje za najpálčivejší
problém Slovenska nedostatok lídrov a politickej
vízie. Tretina s tým súvisiacu nestabilitu na politickej
scéne.

Čiastočná zhoda nastáva pri cenách energií, ktoré
považuje za najväčší problém Slovenska 43 percent
milionárov a 53 percent slovenskej populácie.
Populácia však považuje v porovnaní s milionármi za
väčší problém Slovenska fungovanie zdravotníctva
či korupciu. Nedostatok lídrov a politickej vízie ju až
tak netrápi.

Súčasné najpálčivejšie
problémy Slovenska

59

43 %
milionárov a 53 % populácie
vidí ako najväčší problém
Slovenska ceny energií
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Súčasné problémy Slovenska

51 %
milionárov považuje za najpálčivejší
problém Slovenska nedostatok
lídrov a politickej vízie

35 %
milionárov vidí
ako problém nestabilitu
na politickej scéne



Nedostatok lídrov a politickej vízie

Ceny energií

Nestabilita na politickej scéne

Zlá nálada v spoločnosti

Fungovanie zdravotníctva

Vysoká inflácia

Fungovanie justície

Vojna na Ukrajine

Prehlbovanie sociálnych rozdielov

Zlé alebo nestabilné právne predpisy

Korupcia

Podmienky pre podnikanie

Daňové zaťaženie

Štátny dlh

Efektívnosť verejnej správy

Pasivita občanov

Menová politika

Spolužitie s národnostnými menšinami

Niečo iné

Neviem, nechcem odpovedať

Súčasné
najpálčivejšie
problémy
na Slovensku

Porovnanie slovenských
dolárových milionárov
a slovenskej populácie
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51 %

43 %

35 %

24 %

21 %

15 %

15 %
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9 %

9 %

9 %

9 %

8 %

7 %

6 %

2 %

1 %

0 %

1 %

3 %

10 %

53 %

23 %

15 %

27 %

38 %

10 %

10 %

13 %

5 %

22 %

3 %

12 %

8 %

2 %

7 %

2 %

3 %

2 %

6 %
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Prieskum, ktorý prebiehal v októbri roku 2022, vykonala J&T BANKA
v spolupráci s agentúrou Perfect Crowd.

Do prieskumu sa zapojilo spolu 309 respondentov z radov
dolárových milionárov (117 Slovákov a 192 Čechov). Dáta boli
zbierané pomocou on-line dotazníka.

Pre porovnanie názorov dolárových milionárov a bežnej populácie
bol súčasťou prieskumu aj kvantitatívny dotazník realizovaný medzi
všeobecnou populáciou (1 104 respondentov na Slovensku
a 1 012 respondentov v Česku).

Kvalitatívnu časť prieskumu tvorili hĺbkové rozhovory
s 19 dolárovými milionármi (6 zo Slovenska a 13 z Českej republiky).

Cieľom prieskumu bolo zmapovať investičné
správanie a životný štýl dolárových milionárov, teda
tých, ktorých disponibilný majetok má hodnotu
minimálne 1 milión USD.

METODIKA
PRIESKUMU

CIELE
PRIESKUMU
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J&T BANKA, a.s., pobočka zahraničnej banky
Dvořákovo nábrežie 8
811 02 Bratislava

Pre viac informácií alebo v prípade otázok
kontaktujte:

Milan Janásik
PRmanažér a hovorca J&T BANKY
janasik@jtbanka.sk

WWW.JT-WR.COM


