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Unikatny vyskum o spravani,

nazoroch a zameroch slovenskych
2 O 2 2 a Ceskych dolarovych milionaroy,

ktory iniciovala J&T BANKA, expert

na investicie.
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Vitajte vo svete Uspesnych a bohatych!

Uplynuly rok priniesol prudké zmeny v ekonomike
aj v samotnej spolocnosti. Vysokd inflacia,
energetickd kriza ¢i vojna v susednej krajine. To
vietko boli a su vyzvy, ktorym musia Celit tak
dolarovi milionari, ako aj bezna populacia.

Unikatny prieskum J&T BANKA WEALTH REPORT
prinasa odpovede na to, ako sa aj s nimi dolarovi
milionari dokazali vyrovnat. Povzbudivé je, Ze aj
napriek turbulenciam na trhoch ocakdvaju
z dlhodobého hladiska  najzaujimavejsie
zhodnotenie od akciovych investicii, a to uz treti
rok po sebe. Sved¢i to o ich dobrej financnej
vyspelosti a trpezlivosti. Atraktivne zhodnotenie,
aj ked uz o cCosi nizSie nez po minulé roky,
ocakdvaju aj od investicii do stavebnych pozemkov
a rezidencnych nehnutelnosti. Uvedomuju si totiz,
e ich ponuka je len velmi limitovand, ¢o bude mat
aj v buducnosti vplyv na rast ich cien, a tieto
investicie vnimaju aj ako zaistenie proti vysokej
inflacii.
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Prieskum sa detailnejSie venoval aj investiciam do
private equity. Najzaujimavejsie zhodnotenie od
nich ocakdva takmer Stvrtina opytanych
milionarov. Vnimam to ako vyjadrenie dovery aj
v nas fond J&T ARCH INVESTMENTS a v jeho ideu,
ked' nasi klienti mézu investovat do projektov
spatych so skupinou J&T spolu s nami a s nasimi
akciondrmi.

Naproti tomu najvacsi prepad dovery v buduce
zhodnotenie zaznamenali kryptomeny. Zatial ¢o
vacsina milionarov veri, Ze akciové trhy sa vratia
k rastu, k opatovnému rastu kryptomien su
skepticki.

Za hrozbu pre svoje podnikanie aj spolo¢nost
povaZzuju aj nadalej vysoku inflaciu Uzko spojenu
s vysokymi cenami energii. RieSenie energetickej
krizy vidi drviva vacsina miliondrov v budovani
novych zdrojov na Cele s jadrovou energiou.
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V aktudlnom prieskume len tretina dolarovych
milionarov uviedla, Ze jej majetok za poslednych 12
mesiacov narastol, hoci v predchadzajucom
prieskume to tvrdili az dve tretiny z nich. Pozitivne
vsak je, Ze takmer 40 percent slovenskych milionarov
oCakdva, Ze hodnota ich majetku porastie aj v roku
2023, a dalsia tretina predpoklada, Zze nepoklesne.

Vysoka inflacia nema podla milionarov len jednu
pricinu, ide o kombinaciu viacerych faktorov. Politika
lacnych penazi, vysoké Stdtne dlhy a nezodpovedna
energeticka politika na celoeurdpskej urovni vytvorili
pre fiu podmienky, jej spustatmi boli nasledne
proticovidové opatrenia a vojna na Ukrajine.
Milionari si v prevaznej Casti myslia, Ze ECB mala
urokové sadzby zvySovat vzhladom na ekonomicky
a inflacny vyvoj rychlejsie a skor.

Ekonomicku situdciu vo vztahu k investiciam
povazuju miliondri za najhorsiu od zaciatku merania
prieskumu Wealth Report. Pricinu mbézeme hladat
v spominanej energickej krize, vo vysokej inflacii,
vo vplyvoch ruskej agresie na Ukrajine i
v nedovere voci domdacim tvorcom politik. Ekonomic-

W EALTH R EP ORT 2 0 22

ka situaciu vnimaju vSak o Cosi pozitivnejsie nez
bezni ludia.

Uspedni [udia sa zaroveri ukazuji ako velmi
empaticki k problémom obyvatelstva. Drviva vacsina
z nich v prieskume deklarovala obavy, Ze inflacia
a vysoké ceny energii zasiahnu predovsetkym
hospoddrenie beinych domdcnosti a hrozi narast
existenénych problémov. Preto podporuju cielené
kompenzacné opatrenia vlady, nie ploSné rozdavanie
penazi.

Co je povzbudzujice a sved¢i to o finanénej
vyspelosti miliondrov, Styria z piatich deklarovali, ze
napriek aktudlne vysokej inflacii svoj spdsob
investovania nezmenili a uvedomuju si, Ze
z dlhodobého hladiska ich investi¢né portfélio inflaciu
prekona, aj ked v najblizSom obdobi méZe za fou
zaostavat. Tri Stvrtiny dolarovych milionarov na
Slovensku tiez potvrdili, Ze zacali hladat cesty, ako
dlhodobo ochranit svoj majetok pred inflaciou
a dalSimi negativnymi vplyvmi. A prave s tym suvisi
hladanie atraktivnych investicnych prilezitosti na
trhu.

Prijmite teda moje pozvanie a podme spolu nazriet
do sveta Uspesnych.

Anna Macalakova
riaditelka J&T BANKY na Slovensku
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Dolarovy
milionar
v kocke

Najzaujimavejsie
zhodnotenie o¢akava
od investicif do akcif
zahranic¢nych firiem
a od realit a private
equity.

Pokles akciovych
trhov nie je prefho
doévodom, aby na
ne zanevrel.

Veri, Ze akciovy trh
prestva majetok od
netrpezlivych

k trpezlivym, preto
napriek poklesu na
trhoch svoje portfélio
nerozpredava.

Je presvedceny, ze

z dlhodobého pohladu
jehoinvesti¢né
portfélio inflaciu
prekona.

Najvacsie hrozby
pre jeho majetok
predstavuju
energeticka kriza,
inflacia a vojna
na Ukrajine.

Aj v najblizSom roku
ocakava vysoku
inflaciu, ktora moze
viest az k radikalizacii
spolo¢nosti.

Akcie

a nehnutelnosti
povazuje za jedny
z najlepsich
spbsobov zaistenia
voci inflacii.

Ocakava dalsie
straty od kryptomien,
ktoré vnima ako
bublinu.
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Napriek vysokej
inflacii svoj spésob
investovania
nezmenil.

Stcasna ekonomickd
situaciu vnima

ako hrozbu pre
investicie.
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Stale v znacnej miere
veri, Ze jeho majetok
narastie aj v budicom
roku.

Presadzuje
budovanie novych
zdrojov elektriny
na cele s jadrovymi
elektrarnami.

Tvrdi, Ze euro
je v €ase vysokej
inflacie prinosom.

Podporuje cielené
kompenzacné
opatrenia vlad
domacnostiam.

Za problém Slovenska
povazuje nestabilitu
na politickej scéne.
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Kto je dolarovy
milionar
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Doldrovi miliondri su v oboch krajinach na svojom vrchole a naplno aktivni,
v porovnani s minulym rokom sa ich priemerny vek nezmenil. Az v polovici
pripadov ide o podnikatelov ¢i majitelov firiem po patdesiatke — na
Slovensku je priemerny vek dolarového miliondra 53 rokov, v pripade
Ceska 55 rokov. Sedmina milionarov je uz v déchodkovom veku.

Aj ked' svet doldrovych miliondrov zostdva aj nadalej svetom muzskym,
kazdym rokom rastie zastlpenie Zien. Tento rok sa podiel Zien medzi
milionarmi zvysil na Slovensku uz na 16 percent (z 11 percent v predoslom
roku), v Cesku je to velmi podobné, ked maji Zeny zastupenie
v 13 percentach. V porovnani so svetom, kde sa Zeny milionarky
vSeobecne objavuju v rodinach, v ktorych sa majetok odovzdava
po niekolko generacii, méZzeme aj u nas olakavat, Ze ich podiel bude aj
nadalej stupat, hoci velmi pozvolna.
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Milionari
VO §vete o
iInvesticCil
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milionarov najviac veri
zahraniénym akciam,

ktoré sU povazované za
najzaujimavejsie zhodnotenie
uz treti rok po sebe
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AKCIE ZAHRANICNYCH FIRIEM

Napriek tomu, Ze rok 2022 bol
jednym z historicky najhorSich na akciovych
trhoch, akcie zahrani¢nych firiem si udrzali
prvé miesto z hladiska potencialu
najzaujimavejSieho  zhodnotenia medzi
slovenskymi dolarovymi milionarmi uz treti
rok po sebe. Na najvyssi stupienok ich dalo
takmer 40 percent naSich a tretina ¢eskych
milionarov.

Ukazuje to rastuci finanény rozhlad
milionarov, ktori si dobre uvedomuiju, Ze su
to prave akcie ako rizikové aktiva, ktoré
dokdzu doruéit z dlhodobého hladiska
najvacsie zhodnotenie zo vsetkych hlavnych
tried finan¢nych aktiv, a to napriek zvysenej
volatilite. Ta je vSak €oraz viac vnimana ako
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vstupenka, ktord je potrebné zaplatit za
vynikajuce dlhodobé vynosy porazZajluce
inflaciu. Nejde v podstate o synonymum
rizika, ale bohatstva. Preto je aj pri
turbulenciach pocas investovania potrebné
zostat pokojny, pretoze to je jedna
z najdolezitejSich podmienok Uspechu na
akciovych trhoch. Uz investicna legenda
Warren Buffett povedal, Ze akciové trhy su
nastrojom presunu kapitalu od
netrpezlivych k trpezlivym. Okrem toho
milionari vnimaju, Ze akcie nakipené pocas
komplikovanych obdobi na financnych
trhoch so znizenymi valuaciami by mali mat
potencial velmi solidneho zhodnotenia.
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STAVEBNE POZEMKY A REZIDENCNE
NEHNUTELNOSTI

Realitny trh v podobe stavebnych pozemkov
a rezidencnych nehnutelnosti si sice udrzal druhé
a tretie miesto z hladiska potencidlu najvyssieho
zhodnotenia, no medzirocne im veri priblizne
o tretinu menej slovenskych dolarovych milionarov,
pricom podobny trend bol zaznamenany aj
u Ceskych.

Podpisalo sa pod to mimoriadne dynamické
a synchronizované zvysSovanie zédkladnych urokovych
sadzieb centralnymi bankami prakticky po celom
svete v reakcii na vysoké inflacné tlaky, z globalneho
hladiska najvysSie za ostatné Styri dekady, pri
rekordnom raste spotrebitelskych cien v eurozéne.
Vyssie drokové sadzby budu prirodzene znizZovat
tlaky na rast cien nehnutelnosti a dokonca tlacit ich
ceny nadol, ked sa budu stavat tazsie dostupnymi
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pri raste ndkladov na ich financovanie, ¢o bude
limitovat dopyt po nich. NavySe ceny na realitnom
trhu boli po predchadzajuicom dlhom obdobi
nulovych uUrokovych sadzieb vytlacené na vysoké
urovne, ¢o znizovalo ich atraktivitu z investicného
pohladu.

Na druhej strane milionari si vSimaju aj ponukovu
stranu, ktora je obmedzena (aj pre rigiditu
a zastaranost Uzemnych planov s nizkou ochotou ich
aktualizovat), stavia sa malo a pomaly, ¢o by mohlo
obmedzovat pripadné poklesy cien a pretavit sa len
do spomalenia ich rastu ¢i stagnacie v najblizSom
obdobi.

R EP ORT
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milionarov doveruje
v zhodnotenie investicii
do private equity
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PRIVATE EQUITY

Prieskum prvykrat do rebricka hodnotenia potencidlneho rastu investicii
zaradil samostatne aj investicie do private equity. Viac ako pétina
slovenskych a podobny podiel ceskych dolarovych milionarov si mysli, ze
atraktivne  zhodnotenie by vedeli dorudit prave investicie
do private equity fondov. Ide o alternativny druh investicie, ktora sa stava
Coraz populdrnejsSim a viac zastiupenym ndstrojom v ich portfdliach.
Investicné stratégie takychto fondov nie su zviazané tolkymi pravidlami ako
klasické fondy kolektivneho investovania, ¢o so sebou prinasa o Cosi vyssie
riziko, zaroven vSak aj potencialne vyssie vynosy. Inou pozitivnou vlastnostou
private equity je, Zze firmy v rdmci private equity fondov nie su verejne
obchodované a v ¢ase pohybov na trhoch nepodliehaju velkym vypredajom
ako firmy kdtované na burzach, ¢o bolo mozné pozorovat pocas posledného
roka.
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popularita korporatnych
dlhopisov z hladiska ocakavani
najzaujimavejSieho zhodnotenia
stupla o polovicu na

6 %
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KORPORATNE DLHOPISY

Popularita korporatnych dlhopisov medzi
majetnymi fudmi na Slovensku stupla
oproti ostatnému vydaniu Wealth Reportu
o polovicu na 16 percent. Jednym
z hlavnych faktorov rastu ich obltUbenosti
je rast vynosov do splatnosti, ¢o vytvara
potencidl, aby ich zhodnotenie porazilo
priemernd infliciu za obdobie do
splatnosti  toho-ktorého dlhopisu (i
za obdobie minimalneho investicného
horizontu dlhopisovych fondov.

Milionari, ale aj rozne ekonomické projekcie
totiz cakaju, Ze aktualne vysoké inflacné
tlaky postupne ustupia. Plusom pre
podnikové dlhopisy pre cast milionarov je
fakt, Ze v ¢asoch turbulencii na finanénych
trhoch a zvysSenej averzie voci riziku su
v porovnani s akciami menej volatilné.

n
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STARTUPY

Dovera v startupy medzi milionarmi sa znizila, ¢o
suvisi so vSeobecnym ekonomickym spomalenim
a znaénym zdrazenim financovania pri sprisneni
financnych podmienok a podkopanim biznis dovery.
Pre zacinajuce firmy, ktoré su spravidla stratové, su
to silné negativne faktory komplikujuce ich
podnikanie a miera ich preZitia sa preto moze
zasadne znizit.
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ZLATO

Pohyby na finanénych trhoch a pad cien vacsiny tried hlavnych financnych aktiv zvysili
u nasich milionarov popularitu zlata. ZIty kov bol takisto zasiahnuty vypredajmi, napriek
statusu bezpeéného pristavu, no to prave mohlo byt dévodom rastu ocakavani jeho
zhodnotenia. Jednoducho miliondri m6zu mat oéakéavania, Ze pokles ma uz za sebou, ked'
aj vacsina jastrabosti centralnych bank je za nami a nasledné utahovanie
menovopolitickych oprat bude uz len pozvolné a ¢oskoro sa zastavi, o by sa mohlo pri
ekonomickom spomaleni pretavit do kulminacie ¢i poklesu drokovych sadzieb a oslabenia
doldra. A to by mohlo byt pre vzacny kov pozitivne.
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dovera v zhodnotenie
kryptomien klesla

017 percentualnych bodov
len na

O %
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KRYPTOMENY

Kryptomeny patrili medzi aktiva, ktoré
zaknihovali v minulom roku masivny pokles
vacsi ako akcie a mnohé z nich stratili aj viac
ako dve tretiny hodnoty. Ukazuje sa, Ze boli
bublinou, ktoru Zivila likvidita v centrdlnych
bankdch. Len ¢o sa ich menova politika otocila
o 180 stupnov, ceny najroznejSich kryptomien
(podobne ako napriklad ceny NFT obrazkov) sa
prepadli.

Nepotvrdili svoje postavenie digitalneho
bezpe¢ného pristavu. Tomu zodpovedd aj
triezvenie slovenskych (a aj ceskych)
dolarovych milionarov z viery v ne, ktora
poklesla medzirocne o 17 percentudlnych
bodov na slabych devat percent. Pochybnosti
o zmysle kryptomien malo uz v minulorocnom
reporte priblizne 80 percent milionarov
na oboch strandach rieky Moravy.

13
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Vyvoj oéakavania najzaujimavejsich zhodnoteni investicii

Porovnanie slovenskych a ¢eskych dolarovych milionarov. [l skmiionari [l CZmilionari
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46 > I
20 % I
27

Ocakavanie poklesu
vynosov investicii

Porovnanie slovenskych
a €eskych dolarovych milionarov
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62 %

milionarov nerozpredavalo
akciové portfélio; veria, Ze akcie
sa skor Ci neskdr vratia k rastu

Investic¢né
stratégie

Napriek turbulentnym ¢asom na finanénych trhoch
za ostatnych 12 mesiacov s poklesom cien vacsSiny
finanénych aktiv slovenski a ¢eski dolarovi milionari
neuvazovali nad rozpredajom akciového portfélia. Su
presvedceni, Ze akcie sa skor ¢i neskor vratia k rastu
a staci pockat.

AZ 76 percent slovenskych a podobny podiel ¢eskych
miliondrov drzi alebo zvazuje drzat vy$si podiel
hotovosti, aby mohli vyuZit investi¢né prileZitosti,
ktoré prinasaju korekcie na burzach. Va&csina
opytanych tak vnima sucasnd pesimisticku
atmosféru ako prileZitost nakupit aktiva so znizenymi
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valuaciami, ktoré boli este zaciatkom roku 2022 na Urovni
historickych maxim alebo v ich blizkosti. Takmer 40 percent
z nich konstatovalo, Ze uZ nakupili akcie za nizsie ceny,
a znacéna cCast z nich avizovala, Ze to zvaZzuje urobit.
Zaujimavé je, Ze vySe tretina z nich uz investovala do firiem
so silnymi zakladmi zo sektora energetiky, tazkého priemyslu
¢i strojarstva a rovnaky podiel z nich zvaZzuje, Ze to urobi.

76 %

milionarov drzi alebo zvazuje
drzat vy$si podiel hotovosti,
aby mohlivyuzit investi¢né

prilezitosti

16
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Investicneé
stratégie

Vo vseobecnosti zhruba 40 percent milionarov
z byvalého Ceskoslovenska diverzifikovalo svoj
financny majetok a rovnaké percento to zvazovalo
urobit. Zhruba styria z desiatich milionarov nakupili
nehnutelnosti s cielom diverzifikacie a vyvazenia
portfélia pri poklese cien jeho rizikovejsich zlozZiek
a dalSich 30 percent milionarov zvazovalo takyto
krok. Reality s medzi nimi vnimané ako relativne
bezpecné defenzivne investicie, od ktorych
ocakdvaju dlhodobo jedno z najzaujimavejsich
zhodnoteni a pri ktorych nepredpokladaju zasadny
pokles cien. Viac ako polovica z nich nakupila alebo
zvazovala nakupit zahrani¢ni nehnutelnost.

Len maloktori z milionarov zvysili podiel komodit
na portfdliu s cielom zaistit sa voci inflacii, hoci
rddovo tretina takymto spOsobom uvaZovala.
Komodity su pritom jedna z mala tried aktiv,
ktorym sa v roku 2022 darilo.

Vo vSeobecnosti sa investicné postoje slovenskych
a Ceskych miliondrov prilis neodliSuju. Vyrazny
rozdiel vSak nastava ohladne aktudlneho postoja
k rastu urokovych sadzieb. Az 66 percent ceskych
milionarov  vyuZilo vysSie uroky sporiacich
produktov na zaparkovanie casti volného kapitalu
do nich a 16 percent zvaZuje tento postup. Na
Slovensku tento krok urobila asi patina milionarov
a rovnaké percento sa nad tym zamysla. Vyrazny
rozdiel v pristupe plynie z toho, 7e v Ceskej
republike su urokové sadzby vdaka
agresivnejsiemu pristupu Ceskej narodnej banky
v porovnani s ECB vyrazne vyssie ako v eurozéne. To
je dovod, Ze viac Cceskych ako slovenskych
milionarov vyuzilo pokles cien dlhopisov (a rast ich
vynosov do splatnosti) na ich nakup.

W EALTH R EP ORT
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milionarov nakipilo
akcie za zniZené ceny

milionarov diverzifikovalo
svoj financny majetok

17
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Podniknuté

a zvaZované
zmeny investi¢énych
stratégii

Slovenski dolarovi milionari

[l Tento krok som urobil(a)

[ Vurcitom okamihu som
o tomto kroku uvazoval(a),
ale neurobil(a) som ho

O tomto kroku som
ani neuvazoval(a)

Nerozpredavat svoje akciové portfélio, nezbavovat sa titulov
s tym, Ze skor Cineskdr sa akcie vratiak rastu.

Drzat vacsi podiel hotovosti, aby som mohol (mohla) vyuzit
investicné prileZitosti, ktoré prinesie pokles na trhoch.

Poradit sa s bankarom, ako zvladnut vysoku inflaciu.

Nakupit nehnutelnosti, aby moje portfélio bolo vyvazenejsie pri
poklesoch rizikovejsich aktiv.

Viac diverzifikovat portfélio, aby bolo lep3ie pripravené na
pripadné poklesy.

VyuZit pokles cien akciina ich nakup.

Investovat do akcii spolo¢nostiso silnymi zakladmi, ako st
energeticky sektor, tazky priemysel ¢i zbrojarstvo.

Vyuzit vyssie Urokové sadzby na sporiacich uctoch i
terminovanych vkladoch a presundt ¢ast aktiv na tieto produkty.

Investovat do alternativnych investicii, ako st umenie, mince,
historické auta atd.

Investovat do nehnutelnostivzahranici.

Vyuzit pokles cien dlhopisov na ich nakup, inflacia nakoniec
pominie a ceny dlhopisovsa zvysia.

Zvysit podiel komodit v portféliu ako zaistenie protiinflacii.

Predat nehnutelnost pred poklesom ceny nehnutelnosti.

Rozpredat rizikové investicie ajza cenu strat.

Vyuzit pokles cien kryptomienna ich nakup.

Prenechat podnikanie detom, pretoZetoto odvetvie ¢akaju
mnohé zmeny a komplikacie.

Predat firmu, pretoZe toto odvetvie Cakaji mnohé zmeny
a komplikacie.

W EALTH
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82 %

milionarov tvrdi, Zze pre Uspech

vinvestovani je doleZitejsi vyber
akcii nez éasovanie

W EALTH

Pristup
k investiciam
do akcii

Vadsina slovenskych miliondrov pripusta, Ze st v prvom
rade podnikatelia a nemaju ¢as udrziavat si dostatoény
prehlad o akciach a finanénych trhoch vo vSeobecnosti.
A preto daju na odporucania odbornikov, najma svojich
privatnych bankarov, s ktorymi konzultuju aj aktualne
otazky, ako sa postavit pri investovani k inflacii. To mbze
byt aj jednym z vysvetleni, preéo preferuju aktivne
investicie pred pasivnym ndkupom Sirokého trhu
prostrednictvom ETF fondov.

R EP ORT 2 0 22

Casovanie trhu je jednou z najcastejSich chyb
neskudsenych investorov, ktora stoji vacsie straty, ako
keby pocas poklesu ostali zainvestovani. Viac
ako 80 percent dolarovych milionarov
z Ceskoslovenského regionu si to aj vdaka svojmu
investicnému rozhladu a skusenostiam uvedomuje
a tvrdi, Ze pre Uspech v investovani je doleZitejsi
vyber akcii nez ¢asovanie.
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80 %

milionarov investuje
dlhodobo a pravidelne

Pristup
k investiciam
do akcii

Viac ako tri Stvrtiny milionarov investuju
dlhodobo a pravidelne a prilis§ ich
neznervéznuje sucasny vykyv trhov. Hlavnou
vyhodou takéhoto pristupu je priemerovanie
cien, ktoré z dlhodobého hladiska rastu
v dosledku technologického  pokroku,
demografického vyvoja a rastu Zivotnej
urovne. Trhy a ekonomika sa totiz vidy
dokdzali z najréznejsich kriz spamaétat,
vymazat straty a posundt sa na nové
historické maxima. Potvrdilo sa to pri
dot.com bubline v roku 2001, finanénej krize
z prelomu rokov 2008 a 2009 aj po prvotnom
koronasoku v roku 2020. Rovnaky scenar sa
oCakdva aj v  pripade aktualneho
komoditného ponukového 3Soku, vysokej
inflacie a zvySeného geopolitického napatia.

W EALTH R EP ORT 2 0 22

84 %

milionarov sa stotoznuje
stym, Ze budicnost
patri technologickému
sektoru

.....

budicnost patri technologickému sektoru, a predpokladd, Ze sa vrati
k dynamickému rastu podobnému spred roku 2022. Jednoducho veria
dalSiemu pokroku ludstva, ktory je nezastavitelny.
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Pristup k investiciam
do akcii

Slovenski dolarovi milionari

B Zodpoveda
B Ciastocne zodpoveda

Nezodpoveda

DoleZitejSi ako nacasovanie investicieje pre mna vyberakcii,
od ktorych mozno o€akavatrast v dlhodobom horizonte.

Investujem dlhodobo a nakupujem pravidelne, si¢asny pokles
trhov ma netrapi, predpokladam, Ze skoér ¢i neskdrsa vratia
krastu a jadosiahnem zhodnotenie, ktoré vzhladom na moj

investi¢ny horizont prekona inflaciu.

Nemam ¢as udrZiavat sidostatocny prehlad o akciach,
dam na odporté&ania odbornikov.

Buducnost patri technologickému sektoru. O¢akavam, ze
technologicky sektor sa po korekciach na trhu vrati
k rychlemu rastu podobnémutomu pred rokom 2022.

Nie som investor, ale podnikatel, ako ja rozumiem podnikaniu,

ini rozumejd napriklad akciam.

Sacasné pohyby na trhoch pre mia vytvaraja kratkodobé,
ale zaujimavé investicné prilezitosti.

Akcie vyberam skdr podlaodvetvi, nez aby somsa
zameriaval(a) na konkrétne spolocnosti.

Napriek poklesu trhu zostavajd mojim hlavnym
investi€nym nastrojom akcie.

Akcie st napriek vykyvom jedinou dlhodobo
rastcou zloZzkou mdjho portfélia.

Namiesto hfadania ihly vkope sena si kiipim celt kopu sena
— investujem teda pasivne ndkupomindexovych fondov.

Nedavny pokles na trhoch pre mia nepredstavuje stratuani
sklamanie, pretoZe investujem vovelmi kratkom ¢asovom
horizonte.
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18 %

29 %

49 %
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Postoje ku
kryptomenam

Viyraznej vacsine milionarov na Slovensku aj v Cesku kolaps cien
kryptomien potvrdil ich predchadzajuci nazor, ze iSlo o nafuknutu
bublinu. Len zanedbatelné percento si mysli, Ze sa zotavia tak ako akciové
trhy. Rovnako len par milionarov tvrdi, Ze kryptomeny su pre nich nielen
investicie, ale aj Zivotny Styl. VSeobecnd populacia na oboch stranach
Ceskoslovenskej hranice md o nie€o konstruktivnejsi pohlad na
kryptomeny, no aj v nej prevazuje nazor o bubline.

W EALTH
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Postoje
ku kryptomenam

Porovnanie slovenskych
dolarovych milionarov
a slovenskej populacie

[l Presnezodpoveda i
[ Celkom zodpoveda [l
[ Prilid nezodpoveda [

Vobec nezodpoveda

71%

SK MILIONARI

Pokles ceny kryptomien
len potvrdil moj nazor,
Ze i3lo o nafuknutd
bublinu.

Kryptomeny sa
nachadzaju v podobnom
Gtlme ako akcie, ale
zdlhodobého hladiska
av porovnani
s akciovymi indexmi
natom nie st aZ tak zle
a eSte sa odrazia nahor.

Kryptomeny pre mia
nie st len investiciou,
ale aj Zivotnym Stylom.

-

SK POPULACIA

T H R EPORT

2 0 22

43 %

47 %
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a majetok
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Vyvoj
bohatstva
a majetku

Globalna a Specidlne ekonomika nasho regiénu celila
v minulom roku viacerym vzajomne suvisiacim
negativnym  vplyvom. Poénic  komoditnym
ponukovym Sokom (nielen) pre vojnu na Ukrajine cez
multidekadne vysoké inflacné tlaky s akutnou
potrebou centralnych bank ju zacat krotit, zvysené
geopolitické napatie suvisiace s Ukrajinou a v Sirsej
perspektive so snahami o narusenie unipolarity sveta
a7 po prehibenie narudenych logistickych retazcov aj
pre politiku nulovej tolerancie covidu-19 v Cine.

W EALTH

Takéto prostredie zvysenej neistoty a podkopanej
ekonomickej aktivity spomalovalo ekonomicky rast,
pricom vysSie trhové uUrokové sadzby ako dolezity
diskontny faktor tlacili nadol nielen ceny rizikovejsich
aktiv, ale aj bezpecne vnimanych statnych dlhopisov.
Pri poklese likvidity na trhoch sa pritom do defenzivy
dostdavali aj mnohé redlne ¢i alternativne aktiva.

Vsetky tieto faktory sa negativne podpisali pod mieru
bohatnutia dolarovych miliondrov, a to nielen na
Slovensku ¢&i v Ceskej republike. Prispevok investicif
do akcii, dlhopisov, nehnutelnosti ¢i private equity
k rastu bohatstva sa medziro¢ne znizil a v urcitej
miere to plati aj o prispevku z podnikania Ci
zo zamestnania.

Prieskum ukazal, Ze len 36 percent slovenskych a 53
percent ¢eskych milionarov uviedlo, Ze ich majetok
za ostatny rok narastol alebo vyrazne narastol, kym
v roku 2021 to bolo 65 percent (SR), respektive 76
percent (CR). Nezmenenl Uroveri bohatstva
reportovalo 36 percent slovenskych a 28 percent
¢eskych bohatych, ¢o predstavuje zhodne v oboch kra-

R EP ORT 2 0 22

jindach medzirocny prirastok o 8 percentudlnych
bodov. Dvadsatjeden percent nasich milionarov a 18
percent ¢eskych uviedlo, ze ich majetok poklesol, ¢o
predstavuje znacny narast oproti predchadzajicim
trom rokom.

3 6 O/ milion&rov majetok
O zaposledny rok narastol

milionarov nezbohatlo
ani neschudobnelo
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Vyvoj bohatstva

Porovnanie slovenskych SK MILIONARI
a €eskych dolarovych milionarov B—
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SK MILIONARI
<%

44 %

32 + I

40 %
29 I
37%
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17 I
19 %
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Co prispelo ku zmene
-~ 5% -
bohatstva v case .
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3%
Porovnanie slovenskych
a §gschh dolarovych -
milionarov
2021
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Prijem z podnikania alebo zo zamestnania

Akcie

Investi¢né nehnutelnosti
(bez nehnutelnosti, kde byvate)

Dlhopisy

Ostatné typy investicii
(fondy, komodity, derivaty, drahé kovy, meny)

Private equity

Hotovost

Zberatelské aktiva
(obrazy, Sperky, mince, vina, automobilové veterany)

Iné

Neviem, nechcem odpovedat
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Ocakavany

vyvoj bohatstva

a majetku

W EALTH R EP ORT 2 0 22

Necelych 40 percent doldrovych slovenskych
miliondarov a 56 percent ceskych milionarov
oCakdva, Ze hodnota ich majetku v roku 2023
porastie, Co je podstatne nizsi podiel ako
v predoslom prieskume. Badat tak skepsu ohladne
dalSieho bohatnutia. Stoji za tym ocakdvanie
chladnutia globalneho aj lokdlneho ekonomického
rastu, pricom existuje vyznamné riziko toho, Ze
slovenska aj ¢eska ekonomika skonci v tomto roku
v (plytkej) recesii podobne ako eurozéna ako celok.

39 %

milionarov ocakava,
Ze v najblizSom roku
zbohatne

Podpise sa pod to bremeno vysSich cien energii
a pokracovanie vysokych inflacnych tlakov na biznis
aktivitu a spotrebu domacnosti. Okrem toho vyssie
urokové sadzby a mozna firemna ziskova recesia
mozu znamenat, ze ceny akcii ¢i dlhopisov vratane
podnikovych sa na trhoch v najblizSom case
nemusia podstatne odrazit, a to aj po ukonceni
cyklu zvySovania urokovych sadzieb centralnymi
bankami.
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Ocakavany vyvoj

bohatstva 2023

Porovnanie slovenskych
a Ceskych dolarovych
milionarov

SK MILIONARI

CZ MILIONARI

59 %
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40 %

akcie

29 %

dlhopisy

27 %

investicné
nehnutelnosti

W EALTH R EP ORT 2 0 22

Akcie, nehnutelnosti a dlhopisy
budd hlavnym zdrojom
investicného bohatnutia

Slovenski miliondri ocakavaju, Ze k zmene ich bohatstva
v nasledujucom roku prispeju najma prijmy z podnikania di
zo zamestnania. Vyznamnym faktorom zmeny ich bohatstva bude
nadalej subor viacerych investi¢nych nastrojov finanéného trhu
— akcie (40 %), dlhopisy (29 %), investicné nehnutelnosti (27 %),
alternativne investicie (14 %) Ci investicie do private equity (8 %).
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Co prispeje

k zmene bohatstva
v nasledujtcich

12 mesiacoch

Porovnanie slovenskych
a Ceskych dolarovych
milionarov

B sKmilionari

B Czmilionari

Prijem z podnikania alebo zo zamestnania

Akcie

Dlhopisy

Investi¢né nehnutelnosti
(bez nehnutelnosti na vlastné byvanie)

Ostatné typy investicii (fondy, komodity, derivaty,
drahé kovy, meny)

Private equity

Hotovost

Zberatelské aktiva
(obrazy, Sperky, mince, vina, automobilové veterany)

Iné

Neviem, nechcem odpovedat
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48 %
48 %

40 %

37 %

29 %

24 %

27 %

33%

14 %

12%

8%

14 %
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Milionari
a hrozby
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Najvacsie negativne vplyvy na tvorbu a udrzanie
bohatstva budid mat pre miliondrov z krajiny pod
Tatrami a aj z Ceskej kotliny v tomto roku najma tri
faktory — vysoka inflacia, energeticka kriza a vojna
na Ukrajine.

Ekonomické progndzy sice ukazuju, ze inflacia by
mala v tomto roku zvoltfiovat svoju dynamiku, no
ostane nadalej neprijemne vysoka, vzdialena
od cielov centrdlnych bank a zhodnotenie
maloktorého aktiva s nou v najblizSom case bude
drzat krok.

Je zrejmé, Ze energeticka kriza bude beh na dlhd trat
a jej rieSenie stoji najmd na strane masivnych
investicii do novych zdrojov, ¢o nejaky Cas potrva.
Specidlne v ¢&asoch vyssich udrokovych sadzieb
a v prostredi, kde tvorcovia hospodarskych politik
planuju mimoriadne zdanenie energetickych firiem,
¢im im ostane menej penazi na expanziu.

W EALTH

A aj ked ceny ropy, plynu a nasledne aj elektriny
prestanu rast a zastabilizuju sa ¢i v lepSom pripade
do istej miery poklesnt, najma posledné dve
uvedené komodity ostand v  Eurépe na
niekolkondsobku uUrovni z cias spred vypuknutia
ponukového Soku (a vyrazne vysSSie ako v inych
Castiach sveta), ¢o bude vyrazne zhorSovat
konkurencné postavenie eurdpskeho biznisu, a to
najma energeticky ndrocnych odvetvi. Vojna na
susednej Ukrajine predstavuje velky faktor neistoty,
ktory bude prispievat k wvy$$im cenam energii
a obmedzovaniu firemnej investi¢nej aktivity.

Tato trojica tém zatienila vSetky ostatné zvycajné
problémy ako korupcia, neefektivita verejnych
institucii ¢i vysoké dane. PribliZit sa k nim z hladiska
vyznamnosti vplyvu na bohatstvo dokdzala do istej
miery len neschopnost vlady zasadne zlepsit
hospodarske prostredie namiesto rieSenia
populistickych, medialne vdacnych tém.

R EP ORT 2 0 22

Prieskum ukazal, ze globalne ekonomické problémy
suvisiace s koronavirusom predstavuju podstatne
mensiu prekazku vytvarania bohatstva v porovnani
so stavom pred 12 mesiacmi.
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Co povazuju milionari za hrozbu s vplyvom na tvorbu ich bohatstva?

66 % 63 % 50 %

energetickd krizu vysoku inflaciu vojnu na Ukrajine
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Faktory s najvacésim
vplyvom na bohatstvo
2023

Porovnanie slovenskych
a €eskych dolarovych
milionarov

B sKmilionari

B Czmilionari

Energeticka kriza

Vysoka inflacia

Vojna na Ukrajine

Neschopnost vliady zasadne zlep3it hospodarske

prostredie namiesto rieSenia medialnevdacnych tém
Globalne hospodarske problémy spdsobené

koronavirusom, narusenim dodavatelskych retazcovatd.

Vysoké trokové sadzby

Obchodna vojna a politické napatie medzi krajinami

Vyvoj cien nehnutelnosti

Zvysenie danového zataZenia, progresivne zdanenie

Snaha bojovat proti zmeneklimy bez ohladu
na ekonomiku a globalnukonkurenciu

Zly stav verejnej spravy, korupcia
Vyvoj vymennych kurzov

Zrychlenie digitalizacie a technologickéhorozvoja
v ddsledku koronavirusu

Zmena klimy

Neviem, nechcem odpovedat

W EALTH
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Porovnanie
s populaciou

W EALTH R EP ORT 2 0 22

Tak na Slovensku, ako aj v Cesku vieobecnd populacia
povazuje vojnu na Ukrajine za mensSiu hrozbu pre
podnikanie a ekonomiku neZ miliondri. Méze to byt
spésobené lepsim rozhladom miliondrov a uvedomenim si,
ako suU sucasna vysoka inflacia a energeticka kriza
ovplyvnené prave vojnovym konfliktom.

Naopak, slovenskd populdcia sa pri hodnoteni faktorov
vplyvu na vyvoj bohatstva s dolarovymi milionarmi zhoduje
v Ulohe inflacie pri udrziavani majetku. Za hrozbu ju
povaZuje 63 percent slovenskych miliondrov aj 63 percent
vseobecnej slovenskej populacie.
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Faktory s najvaésim
vplyvom na bohatstvo
2023

Porovnanie slovenskych
dolarovych milionarov
a slovenskej populacie

B sKmilionari

B sKpopulacia

Energeticka kriza

Vysoka inflacia

Vojna na Ukrajine

Neschopnost viady zasadne zlepsit hospodarske
prostredie namiesto rie3enia medialnevdaénych tém

Globalne hospodarske problémy spdsobené
koronavirusom, narusenim dodavatelskych retazcovatd.

Vysoké Grokové sadzby

Vyvoj cien nehnutelnosti

Obchodna vojna a politické napatie medzi krajinami

Zvysenie dafiového zataZenia, progresivne zdanenie

Snaha bojovat proti zmeneklimy bez ohladu
na ekonomiku a globalnu konkurenciu

Zly stav verejnej spravy, korupcia
Vyvoj vymennych kurzov

Zrychlenie digitalizacie a technologickéhorozvoja
v désledku koronavirusu

Zmena klimy

Neviem, nechcem odpovedat
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Hodnotenie sucasne;j
ekonomickej

situacie

Hodnotenie ekonomickej situacie sa oproti prieskumu
z roku 2021 zhorSilo u slovenskych aj ceskych
z hladiska investicii a ide o historicky najhorsi vysledok
merani prieskumu J&T BANKY. Rovnako zhorSene
vhima situdciu aj Ceskoslovenska verejnost.
Vysvetlenie mozno najst v pokracovani chaotickych
nekoncepénych opatreni tvorcov politik, ktoré sa
neskoncili pri pandémii koronavirusu, ale pokracovali
aj v pripade tém ako vysoka inflacia ¢i energeticka
kriza. Najma vlajkové lode priemyslu avizujd,

W EALTH R EP ORT 2 0 22

Ze kompenzacné opatrenia vlad suU nespravne
nastavené a nedostato¢né. Absurdne suU vnimané
snahy uvalit mimoriadne dane ¢i odvody na vybrané
sektory ekonomiky a zaroven velkymi priehrstiami
necielene rozdavat peniaze domacnostiam. Na
Slovensku sa k tomu pridava predlZujica sa vladna
kriza, ¢o zniZzuje nadej na konstruktivne riesenia
a reformy. VsSetky tieto faktory zvysuju neistotu
a posobia nepriaznivo na investicie, o sa negativne
podpise na ekonomickom raste.
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Vyvoj hodnotenia
sucasnej ekonomickej
situacie z hladiska
investicii

Porovnanie slovenskych
a Ceskych dolarovych milionarov
a slovenskej a ceskej populacie

PrileZitost
pre investicie

Hrozba
pre investicie
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Pri¢iny

vysokej inflacie

AZ 62 percent slovenskych dolarovych milionarov
oznaCilo dlhodobud uvolnend menovd politiku
centrdlnych bank s nulovymi sadzbami
a kvantitativnym uvolfiovanim za hlavnd pri¢inu
inflacie. Sekunduje jej vojna na Ukrajine, ktoru
oznacilo za rozhodujucu 61 percent milionarov. Potom
s odstupom nasleduje s 38 percentami snaha Ruska
vyvolavat globalnu nestabilitu a tym zvySovat ceny
ropy a plynu a rovnako s 38 percentami presadzovanie
zelenej politiky nestabilnych obnovitelnych zdrojov na
trovni EU a nedostatoéné investicie Zapadu do novych
nalezisk fosilnych zdrojov pri sucasnom sprisnovani
ekologickych noriem v energetickom priemysle.

W EALTH R EP ORT 2 0 22

Az 32 percent milionarov naznacilo, ze k inflacii prispeli
aj kompenzacné opatrenia vlad pocas pandémie
koronavirusu, a 30 percent vidi za vysokou inflaciou
logistickd krizu. Okrem toho vela bodov ziskali aj
vysoké statne dlhy ¢i dlhodobé podcenenie Ruska zo
strany Nemecka.

Zhrnuté, milionari si myslia, Ze inflacia nema jedinu
pri¢éinu. Ide o kombinaciu dlhodobych vplyvov ako
monetarna politika lacnych penazi, vysoké statne dlhy
a nezodpovednd energetickd politika spolu so
spustaémi, ktorymi st vojna na Ukrajine ¢i dosahy
covidu.
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Priciny vysokej inflacie

62 %

milionarov oznacuje dlhodobu
uvolnend menovi politiku
centralnych bank za hlavnu
pricinu inflacie

61 %

milionarov vidi pricinu
vysokej inflacie vo vojne
na Ukrajine
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62 %

61 %

Hlavné pri¢iny
stucasnej vysokej
miery inflacie

Porovnanie slovenskych
dolarovych milionarov
a slovenskej populacie
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32%

30 %

26 %

20 %

5%

2%

W EALTH

Dlhodoba politika lacnych pefazi, nizkych
Grokovych sadzieb a nakupov aktiv centralnymi
bankami

Vojna na Ukrajine

Celkovo snaha Ruska ovyvolanie nestability
atym zvysenie cenyropy a zemného plynu

Presadzovanie dotovanych ekologickych,
ale nestabilnych zdrojov energie zo strany
Eurépskej tnie na tkortych lacnejsich

Zapad dlhodobo nedostatoéne investujedo novych
zdrojov ropy a zemného plynu a zaroven sprisiuje
ekologické normy v energetickom sektore
Snaha vlad kompenzovat
vplyv covidu peniazmi

Naru3enie dodavatelsko-odberatelskych
retazcov v doésledku dozvukovvplyvu covidu

Dlhodobé podcenovanie Ruska
zo strany nemeckej vlady a priemyslu

Vysoké statne dlhy

Nie€o iné

Neviem, nechcem odpovedat
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35%

23 %

22 %

17 %

16 %

23 %

28 %

4%

12%
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Postoje
k inflacii
a zaistenie

Drviva vacsina slovenskych aj ceskych dolarovych
milionarov ma velké obavy z negativnych dosahov
inflacie na bezné domacnosti a na najzranitelnejsie
vrstvy spolo€nosti, ktorym mozZe hrozit narast
existentnych problémov. To méze viest k ich
politickej radikalizacii, ked'mozu zadat byt nespokojni
s trhovou ekonomikou a v extrémnom pripade so
samotnou demokraciou a s nou spojenou slobodou
podnikania, mierou prerozdelovania zdrojov ¢i so
sukromnym vlastnictvom.

W EALTH

Miliondri sa vsak z investicného uhla pohladu
nevymedzuju Specidlne voci inflacii. Osemdesiat
percent z nich je presvedéenych, Ze maju optimalne
zostavené investicné portfélio, ktoré inflaciu
z dlhodobého pohladu prekon3, i ked v najblizSom
Case bude jeho vynos za rastom spotrebitelskych
cien zaostdvat. Sotva moino ocakavat, ze
z dlhodobého hladiska zostane inflacia na sucasnych
extrémnych Urovniach, jej pokles by mal pomdct
rizikovym aktivam k ndvratu k dlhodobému rastu.
Preto milionari ani v sucasnych vypatych chvilach

R EP ORT 2 0 22

milionarov ma velké obavy
z negativnych dosahov
inflacie na bezné domacnosti

91 %

o milionarov sa v ddsledku vysokej
8 5 /o inflacie obava politickej

radikalizacie obyvatelstva

na finan¢nych trhoch nepanikaria, zachovavaju chladnua
hlavu a ostdvaju zainvestovani. Uvedomuju si, Ze
niekedy to najlepsie, co m6zu ohladne investicii urobit,
je Cakat. Jednoducho dat trhom c¢as, kym vykyvy
odzneju, wvrati sa prevazujuci rastovy trend
a ich aktiva dorucia Zelané zhodnotenie. Vedia zaroven,
Ze sa im neoplati vyskakovat z trhu a ¢asovat ho, ¢o
systematicky nedokaze nikto, ale radsSej pravidelne
dokupovat, Specidlne pri korekcidch. Priklanaju sa
k nazoru, ze zdkladom uspechu pri investovani je
trpezlivost.
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80 %

milionarov je presvedCenych, ze maju
optimalne zostavené investiéné portfélio,
ktoré inflaciu z dlhodobého pohladu
prekona

Postoje

k inflacii
a zaistenie

Menej ako polovica ¢eskoslovenskych miliondrov
pripustila, Ze v do6sledku inflacie investuje
konzervativnejsie, a radovo tretina sa priznala, Ze
vyhladdva rizikovejSie investicie s ciefom
bezprostredne porazit inflaciu. Neceld polovica
milionarov sa proti inflacii zaistuje investiciami do
nehnutelnosti.

41 %

milionarov sa protiinflacii zaistuje
investiciami do nehnutelnosti
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Postoje
k inflacii

Slovenski dolarovi
milionari

[l Presnezodpoveda

B Celkom zodpoveda
Celkom nezodpoveda
Uplne nezodpoveda

Neviem, nechcem
odpovedat

56%
35%
6%
3%
1%

Obavamsa, ze
inflacia zasiahne
najma hospoda-

renie beznych

domacnosti

a hrozinarast

existencnych

problémov.

60%

9%

4%
3%

Obavam sa
politickej radi-
kalizacie casti

spolocnosti

v dbsledku inflacie
anajmarastu
cien energii.

64%

12%

Napriek aktualnej
vysokej inflacii som
svoj spdsob investo-

vania nezmenil(a).

Viem, Ze zdlhodo-
bého hladiska moje
investi¢né portfélio

prekona inflaciu,
aj ked'v najblizSom
obdobi bude realne

zaostavat.

62%

14
13% *

7%

Zacal(a) som
hladat spdsoby,
ako sidlhodobo

uchranit majetok
pred inflaciou
adal3imi
nepriaznivymi
vplyvmi.

33% 32%

20%

8% 8%

Znagnu Cast
mojich investicif
tvoria investicie
do nehnutelnos-
mojich investicif
jezabezpecena

protiinflacii.
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38%
33% 33%
32%
23%
17%
9%
6% 6%
3%
V désledku infla- Vyhladavam
cieinvestujem do rizikovejsie
konzervativnej- investicie, pri
Sich aktiv. ktorych sada
ocakavat vynos
vyssiako miera
inflacie.

38%

26%

22%

Vo svojich
investi¢nych
rozhodnutiach
nezohladfiujem
vplyvinflacie na
svoj majetok.
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45%
39%
33%
26%

17% 17%.
9% 9%
Samotnainflacia Investujem do
nepredstavuje kratkodobych

riziko pre vynosy
zm0ojho podni-
kania, pretoze
sapremietne
donominaline
vyssich trzieb.

prileZitosti, na
ktoréinflacia
nemavplyv.

43%

31%

15%
12%

0%

Vyvojinflacie
znamena
tazkosti pre moje
podnikanie,

a tak zvazujem, o
dalej, napriklad,
¢inemam firmu
predat.
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Ocakavania
inflacie

Viac ako 50 percent slovenskych a ¢eskych dolarovych milionarov
predpoklada, Ze inflacia sa v tomto roku bude pohybovat v rozpati
10 az 15 percent. Az 18 percent nasich a 14 percent tych ¢eskych si
mysli, Ze tato uroven bude dokonca prekrocend. Ocakavania
verejnosti su pritom este vyssie, ked vyse tretina fudi na oboch
stranach rieky Moravy ocakdva viac ako 15-percentny rast
spotrebitelskych cien. Populacia je jednoducho skeptickejsia
ohladne infla¢ného vyvoja, ked v ostatnych mesiacoch celi vysokej

inflacii najma pri tovaroch a sluzbach, s ktorymi ¢asto prichadza
do kontaktu.

Celkovo ekonomické predpovede, ako aj odhady miliondrov vidia
pokracovanie prostredia vysokej inflacie na arovni niekolkonasobku
cielovych dvojpercentnych udrovni centralnych bdank, ked budu
nadalej stupat ceny energii a potravin, ¢o sa bude prelievat do celej
ekonomiky v rdmci druhotnych efektov.
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Oeakévania (o) milionarov si mysli, Ze
inﬂéCie ‘ 18 /O inflacia prekroEi'15%

57 %

milionarov predpoklada,
Ze inflacia sa bude pohybovat
medziioazis %

38 %

populacie oCakava
extrémne
vysoki inflaciu
nadi15 %
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Ocakavana inflacia
2023

Porovnanie slovenskych
a eskych dolarovych milionarov
a slovenskej a Ceskej populacie

12

57 %
55%
38 %
36 %
33%
30 %

18 %

I14"/.

Bude Bude vysoka,
mimoriadne priblizne
vysoka, viac 10az15%

ako 15 %
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31%
21%

13 %
9%

Bude vysSia,
ale niZsia,
ako je teraz,
priblizne
43729%

. SK milionari . CZ milionari

3% 3%
0% 0% Il

Stabilizuje sa
na normalnej
trovni,
priblizne
1aZ3%

. SK populacia
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o 2%

0% 0% 1%
Ceny budu
stagnovat,
inflacia do
roka aplne

zmizne, bude
okolo o %

CZ populacia

2 0 22

1% 2% 2%

e 0% [

Dokonca hrozi
riziko deflacie,
t.j. pokles
cenovej
hladiny
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Nazor na
sadzby ECB

Mnohi slovenski doldrovi milionari maju kriticky
postoj vo¢i menovej politike ECB, ked' jej dlhodobu
monetarnu  expanziu  povazuju za jednu
z rozhodujucich pric¢in aktualnej vysokej inflacie.
Tridsatpat percent z nich uviedlo, Ze banka bola
»behind the curve”, teda zadala zvySovat Urokové
sadzby prilis neskoro a prili§ pomaly vzhladom na
ekonomicky (a inflacny) vyvoj.

W EALTH

35 %

milionarov si mysli, Ze ECB zacala
zvy$ovat lrokové sadzby prilis
neskoro a pomaly

ECB dlho preferovala podporu koronaozZivovania
nulovymi sadzbami a nakupmi aktiv, ked' sa obdvala,
Ze ak by tuto podporu ukoncila, mohlo by prist
k uduseniu ekonomického rastu. Dal§im, hoci jasne
nevyslovenym faktorom pri menovej autorite, preco
zaCala oneskorene a pomaly s odoberanim menovej
akomoddcie, bola obava z dlhovej krizy, ked by sa
predrazilo poZi¢iavanie si penazi vysoko zadlzenymi
a nizko konkurencieschopnymi perifériami eurozény.
S takymto obozretnym pristupom ECB suhlasilo len
18 percent milionarov.

R EP ORT 2 0 22

milionarov si mysli, Ze ECB bola bezmocna v boji
proti inflacii v d6sledku energetického Soku
a narusenych dodavatelskych retazcov

Kazdy treti slovensky milionar si mysli, Ze je jedno, ¢o
by robila ECB so sadzbami, z kratkodobého pohladu
by to nemalo velky vplyv na inflaciu. Rast cien
v eurozéne ma pri¢inu predovsetkym na strane
agregatnej ponuky v dosledku energetického Soku
a narusenych dodavatelskych retazcov, voéi comu je
do znacnej miery ECB bezmocn3, ked dokdze priamo
vplyvat len na stranu agregatneho dopytu. Tento
pohlad hovori o tom, Ze ani skorSie a rychlejsie
zvySovanie sadzieb by neznamenalo, Ze by sa zacalo
okamZite tazit viac ropy, ktora by nasledne zlacnela,
alebo Ze by medzindrodny obchod mal lusknutim
prsta k dispozicii viac prepravnych kontajnerov.
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Nazor na politiku
sadzieb ECB

Slovenski dolarovi milionari

W EALTH R EP ORT 2 0 22

ECB zacala sadzby zvy3ovat velmi neskoro a pomalyvzhladom na ekonomicky
vyvoj. Ak by konalaskér, k si¢asnym inflaénym excesom nemuselo prist.

Je jedno, €iby ECB zvy3ovala sadzby pomal3ie alebo rychlejsie, vplyv na inflaciu
to nebude mat takmerziadny. Rast cien je najmana strane agregatnej ponuky
v dosledku energetického Sokua narusenych dodavatelskych retazcov.

Proti tomu je ECB takmerbezmocna.

ECB kona spravne arozvazne, tak akodovoli situacia ekonomického oZivovania.

Rychlejsie zvy3ovanie sadzieb by ohrozilo postcovidové oZivenie amohlo
sposobit dlhovu krizu. ECB musi brat ohlad na periférie eurozény ajza cenu
vys3ej inflacie u nas.

Neviem, nechcem odpovedat.
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Energeticka
kriza

Energeticka kriza, ktord sa vyraznym spo6sobom
podpisuje pod sucasné vysoké inflacné tlaky, ma
rieSenie na ponukovej strane energetického trhu.
Miliondri teda vo vSeobecnosti preferuji masivne
investicie do novych energetickych zdrojov vratane
elektrarni. ZniZenie cien energii mozno dosiahnut
zmenou postoja k odmietaniu jadrovej energetiky.

Viac ako 70 percent slovenskych miliondrov si mysli,
ze k energetickej ulave by prispela aj revizia
a zredlnenie ambicidznych ekologickych cielov
v ramci Green Dealu, ktory tak, ako je teraz postaveny,

W EALTH

bude prispievat k deindustrializacii Eurépy pre stratu
konkurencieschopnosti vyroby prave v doésledku
vysokého energetického bremena. Eurdpske ceny
energii su vo vSeobecnosti niekolkondsobne vyssie
ako v Spojenych $tatoch & v Azii. Viac ako polovica
miliondrov sa priklaria k nazoru zrusit systém
emisnych kvot, ktory je eurdpskou raritou a neexistuje
v Ziadnom inom regione sveta. Su to prave emisné
povolenky, ktoré prispievaju k rastu Uctov za energie.
Len mala ¢ast milionarov si vsak mysli, Ze by bolo
spravne rozbehnut tazbu bridlicového plynu v Eurdpe
(podla vzoru Spojenych Statov), ktora nie je Setrna
k Zivotnému prostrediu. Zasoby bridlicového plynu na
starom  kontinente vSak podla  prieskumov
predstavuju jeho viac ako 50-ro¢nd spotrebu. Len
tretina milionarov by chcela riesit energetickd krizu
zrudenim sankcii EU vogi Rusku.

Tri Stvrtiny miliondrov si myslia, Ze je spravne, aby
vlady zaviedli r6zne kompenzacné opatrenia pre
ohrozené skupiny obyvatelov s cielom poskytnudt im
ulavu pred vysokymi cenami energii a inflaciou.

R EP ORT 2 0 22

Rovnaké percento milionarov by zaviedlo aj
stimulacné mechanizmy na zniZenie spotreby energii
v ekonomike. Okrem toho by takmer 70 percent
z nich znizilo DPH na potraviny, energie a pohonné
hmoty. No len 42 percent miliondrov si mysli, Ze ceny
energii pre domacnosti a podniky by mali byt vo
velkom kompenzované bez ohladu na verejné
financie.

Naopak, takmer 80 percent z nich hovori, Ze
obmedzenie vydavkov Statu (ktoré v ostatnych
rokoch rasti mimoriadne dynamickym tempom)
a nezvySovanie dlhu je dlhodobd cesta, ktord
prispeje k utlmovaniu inflaénych tlakov. Len mensia
Cast milionarov by sa priklonila k zavedeniu
mimoriadnych dani a odvodov na vybrané sektory
ekonomiky s ciefom ziskat peniaze a prerozdelit ich
na kompenzacné opatrenia. Vacsina z nich si
uvedomuje, Zze dodato¢né dane budd spomalovat
potencial ekonomického rastu, ked budu odéerpavat
zdroje, ktoré by mohli byt inak pouZité na investicie
(vratane investicii do vystavby novych energetickych
zdrojov).
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Riesenie energetickej krizy a inflacie

86 % 79 % /1%

milionarov vidi rieSenie energetickej krizy milionarov je za obmedzovanie milionarov si mysli, Ze k energetickej
v navrate k jadrovej energetike vydavkov Statu Ulave by prispela aj revizia
na europskej arovni ekologickych cielov
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RiesSenie
energetickej
krizy a inflacie

Porovnanie slovenskych
dolarovych milionarov
a slovenskej populacie

Neviem, nechcem
odpovedat
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SK MILIONARI

Opat sa vratit kvyrobe jadrovej energie.

Podporovat zlep3enie ponukovej strany energetického trhu
zrychlenim budovania novych zdrojovvyroby elektriny.

Obmedzovat vydavky 3tatu, aby sa nezvySoval
dlh a nepodporovala inflacia.

Zaviest stimula¢né mechanizmy Gsporenergii.

Pontknut kompenzacie ohrozenym skupindm obyvatelov.

Revizia ekologickych cielov vramci Green Dealu.

8% 68 % Znizit DPH na potraviny, energiu a pohonné hmoty.

Podporovat zrusenie emisnych kvot
na drovni Eurépskej tnie.

Ignorovat v tomto okamihu deficit verejnych financii
a kompenzovat ceny energiidomacnostiam a podnikom.

o
a
3 &

Zaviest sektorovi dan prevelké korporacie, ako st banky
a operatori, aby sa ziskalifinan¢né prostriedky.

20 % Presadzovat v Eurépskej Gniizrusenie sankcii voci Rusku.

Podporovat tazbu bridlicového plynuv Eurépskej Gnii,
aj ked nie jeSetrnd k Zivotnému prostrediu.

Zostatnit SE, aby mohla pontknut elektrinu za niZ3iu cenu.

Ni¢ nerobit a tak neovplyviiovat trh.
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a Europska unia
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84 %

milionarov vidi Slovensko ako
spolahlivého partnera EU

rovnaké percento
vnima euro ako pozitivum
v Case vysokej inflacie

Postoje

W EALTH R EP ORT 2 0 22

k Europskej unii

Napriek tomu, Ze politika nulovych urokovych
sadzieb ECB spolu s programami nakupu aktiv
a otalanie s utiahnutim menovopolitickych oprat su
vhimané podstatnou ¢astou slovenskych dolarovych
milionarov ako jeden z dbévodov vysokej inflacie,
prevazna vacsina z nich vnima clenstvo v eurozéne
ako pozitivum.

Milionari sa obavaju, zZe pri existencii vlastnej meny
by bola lokdlna menova politika vo vleku politickych
lidrov eSte viac tolerantna voci cenovym tlakom
a inflacia esSte vySSia aj pre mozné oslabenie
devizového kurzu. Okrem toho by sme si
pravdepodobne pofzi¢iavali na trhoch za vyrazne
vys$ie Urokové sadzby, ¢omu teraz cCeli Ceska
republika.

V kontexte vojny na Ukrajine rastie popularita
nazoru, 7e EU by si mala vybudovat vlastnd armadu,
¢o si myslia takmer dve tretiny slovenskych
doldrovych milionarov, a nespoliehat sa len na
Clenstvo vacsiny krajin v NATO. Vlastna armada
otvara priestor na zahranicnu politiku menej zavislu
od USA, s ktorymi ma EU uz dlhsi ¢as urcité trecie
plochy vo viacerych oblastiach vratane ekonomiky.

Na druhej strane, vySe 60 percent nasich
miliondrov odmieta smerovanie EU k federalizacii
a odovzdavanie kompetencii a riadenia na centralnu
droveni. Preferuju, aby EU bola najma ekonomické
zdruZenie s volnym trhom.
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62 %

milionarov presadzuje
vybudovanie spoloénej
europskej armady

W EALTH R EP ORT 2 0 22

Postoje

k Europskej
unii

Znacna Cast slovenskych miliondrov nesuhlasi so
znizovanim uhlikovej stopy v EU za cenu pomalsieho
ekonomického rastu. Mnohi z nich si totiz
uvedomuju, e aj ked EU zniZi emisie sklenikovych
plynov, zasadne to nespomali oteplovanie planéty
a klimatick zmenu. Samotna Unia m3 toti? radovo
ani nie desatinovy podiel na celosvetovych emisiach
sklenikovych plynov, a ak sa k nej nepridaju velki
znetistovatelia prostredia ako Cina alebo India (ktorf

to zatial neavizovali), snaha EU nebude mat na
zlepsenie v tejto oblasti zasadny vplyv.

o milionarov odmieta
61 /o smerovanie
EU k federalizacii

NavySe snahy o dekarbonizaciu povedu k poklesu
konkurencieschopnosti nasich vyrobnych podnikov
na svetovom trhu, ¢o sa moze pretavit do procesu
deindustrializdcie a zmen3enia investicii do
energetickej efektivnosti.

V podstate vsetci milionari si uvedomuju potrebu
ochrany Zivotného prostredia, no nie su v tejto
otazke radikélni. Obavaju sa, Ze Uniu neposkodi ani
tak klimaticka zmena, ale najma spdsob boja proti
nej.
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Postoje
k Europskej tnii
Porovnanie slovenskych

dolarovych milionarov
a slovenskej populacie

B Rozhodnesthlasim [l

[ | skarsthlasim |l

Skarnesthlasim [l
Rozhodne nesthlasim

Neviem, nechcem
odpovedat

SK MILIONARI

15%
15%
8%
20%
12%
8%
5+ I
34%
14 %
6%
33%
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Spolo¢na eurépska mena

jev case vysokejinflacie

pre Slovensku republiku
pozitivom.

Slovenska republika je
spolahlivym partnerom
pre ostatné krajiny
Eurdpskej tnie.

Eurépska Gnia by mala
vybudovat vlastnu
armadu.

Eurépska Gnia by samala
sustredit vylucne na
spolo¢ny trh a ostatné
rozhodovacie a riadiace
procesy ponechat na
vlady Elenskych Statov.

Eurdpska Gnia by sa
mala snazit znizit svoju
uhlikovi stopu (nova
ekologicka dohoda) aj
za cenu pomalSieho
hospodarskeho rastu.

Mali by sa zaviest
spolo¢né eurdpske dane,
ktoré budd priamym
prijmom rozpoctu
Eurdpskej tnie.

27 %

- k3

I <o

21%

22%

[ -

21%
23%

27 %
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milionarov a 53 % populacie

R

Slovenska ceny energii

W EALTH

R EP ORT 2 022

Sucasneé najpalcivejsie
problemy Slovenska

Doldrovi milionari na Slovensku a bezna populacia
sa pri hodnoteni stcasnych problémov Slovenska
pomerne rozchadzaju. Viac ako polovica
slovenskych milionarov povaZzuje za najpalcivejsi
problém Slovenska nedostatok lidrov a politickej
vizie. Tretina s tym suvisiacu nestabilitu na politickej
scéne.

Ciastoéna zhoda nastava pri cenach energii, ktoré
povaZuje za najvacsi problém Slovenska 43 percent
milionarov a 53 percent slovenskej populdcie.
Populacia vSak povaZuje v porovnani s milionarmi za
vacsi problém Slovenska fungovanie zdravotnictva
¢i korupciu. Nedostatok lidrov a politickej vizie ju az
tak netrapi.

59



JETBANKA

W EALTH R EP ORT 2 0 22

Sucasneé problémy Slovenska

51 %

milionarov povazuje za najpalcivejsi
problém Slovenska nedostatok
lidrov a politickej vizie

35 %

milionarov vidi
ako problém nestabilitu
na politickej scéne
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SK POPULACIA

51%

Nedostatok lidrov a politickejvizie 10%

43 %

Ceny energii 53 %

35% Nestabilita na politickej scéne

24 %

Zla nalada v spolo¢nosti
21%

Sucasné 155

najpalcivejsie

problémy

na Slovensku

Fungovanie zdravotnictva

Vysoka inflacia

15% Fungovanie justicie

15% Vojna na Ukrajine

9% - Prehlbovanie socidlnych rozdielov
Porovhanie slovensk\7ch 9% - ZIé alebo nestabilné pravne predpisy
dolarovych milionarov > [ Korupcia
a SlovenSke_j pOpUléCie 9% - Podmienky pre podnikanie .3%
8% - Dafiové zatazenie _12%
7% - Statny dih -a%
6% - Efektivnost verejnej spravy lz%
2% l Pasivita obcanov -7"/.,

1% I Menova politika lz%
0% Spoluzitie s narodnostnymi mensinami .3%
1% I Niecoiné lz%
3% . Neviem, nechcem odpovedat -6%
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METODIKA
PRIESKUMU

Prieskum, ktory prebiehal v oktdbri roku 2022, vykonala J&T BANKA
v spolupraci s agenturou Perfect Crowd.

Do prieskumu sa zapojilo spolu 309 respondentov z radov
dolarovych miliondrov (117 Slovakov a 192 Cechov). Data boli
zbierané pomocou on-line dotaznika.

Pre porovnanie nazorov dolarovych miliondrov a beznej populacie
bol suéastou prieskumu aj kvantitativny dotaznik realizovany medzi
vSeobecnou populdciou (1 104 respondentov na Slovensku
a 1 012 respondentov v Cesku).

Kvalitativnu ~ ¢ast  prieskumu  tvorili  hibkové  rozhovory
s 19 dolarovymi milionarmi (6 zo Slovenska a 13 z Ceskej republiky).

W EALTH R EP ORT 2 022

CIELE
PRIESKUMU

Cielom prieskumu bolo zmapovat investi¢né
spravanie a Zivotny Styl dolarovych milionarov, teda
tych, ktorych disponibilny majetok ma hodnotu
minimalne 1 milién USD.
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J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvofakovo nabreZie 8
811 02 Bratislava

Pre viac informacii alebo v pripade otazok
kontaktujte:

Milan Janasik
PR manazér a hovorca J&T BANKY
janasik@jtbanka.sk
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