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Unikatny vyskum o spravani, nazoroch
a zameroch Ceskych a slovenskych

do
J&
DO

arovych milionarov, ktory iniciovala
" Banka, expert na investicie a spravanie

hatych a narocnych ludr.



Vitajte vo sucasnom svete financii, v ktorom su vynosy na historickych

minimach a rekordné mnozstvo penazi hlada svoju prilezitost a ochranu.

Ako sa slovenski a Ceski milionari postavia k vyzvam novej éry?

V com vidia najvacsSie zhodnotenie a naopak, ¢o ich majetok

modzZe ohrozit? Unikatna Studia J&T Banka Wealth Report

po piatykrat na Slovensku a Siesty v Ceskej republike prezentuje
pohlad dolarovych milionarov na ekonomické vyzvy a stav spolocnosti.
Nasa banka pomaha Slovakom uz viac ako 10 rokov spravovat ich
majetok a nachadzat nové riesenia pre ich podnikatelsky

a spolocensky zivot.

PRIJMITE POZVANIE DO SVETA
USPESNYCH.

ING. ANNA MACALAKOVA
generalna riaditelka J&T Banky



DOLAROVI MILIONARI VV KOCKE

VO SVOJOM VYSTUDOVALI UVAZUJU O ODOVZDANI SU VDACNI OD STATU OCAKAVAJU PREDOVSETKYM HROZBU PRE
INVESTICNOM ODBOR, MAJETKU DALSEJ ZA EXISTENCIU EU, ALE DLHODOBU KONCEPCIU ROZVOJA. UDRZANIE
PORTFOLIU MAJU V KTOROM GENERACII, PRICOM CIASTOCNE JEJ VYCITAJU MAJETKU
ZASTUPENE PODNIKAJU. NAJVIAC SA OBAVAJU NESCHOPNOST RIESIT . . VIDIAV ZLOM
PREDOVSETKYM NEPRIPRAVENOSTI PROBLEMY A POVAZUJU PRILEZITOST VIDIA V START- FUNGOVANI
DLHOPISY ALEBO POTOMKOV CI FAKTU, JU ZA SLABU A CHORU. UPOCH, STAVEBNYCH STATU, ZVYSOVANI
ZMENKY A TIEZ ZE RODINA MAJETOK POZEMKOCH, NAKUPE KONTROLY
NEHNUTELNOSTI. LPRESUSTRUJE". FIRIEM CI ALTERNATIVNYCH SelY
INVESTICIACH. A VO ZVYSOVANI
DANI.

RAST OCAKAVAJU
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HLAVNY ZDRO)

POKIAL BY BOLI NUTENI OPUSTIT

V OBLASTI INVESTOVANIA JE

]

PODPORUJU NEZISKOVY

V OBLASTIACH NOVEHO KAPITALU SVOJU VLAST, ZAMIERILI BY DO CR PRE NICH STALE VIAC DOLEZITA SEKTOR, KTORY JE JASNOU
AUTOMOBILOVEHO VIDIA VO SVOJOM ALEBO RAKUSKA. BEZPECNOST INVESTICII. SUCASTOU DEMOKRACIE,
PRIEMYSLU, IT PODNIKANT, A} NAPRIEK TOMU SA ALE SVOJU POMOC
SLUZIEB, ZAVADZANINOVYCH ODKLANAJU OD TRADICNYCH SMERUJU SKOR ADRESNE
TURISTIKE, TECHNOLOGII POZORNE SLEDUJU SITUACIU TERMINOVANYCH VKLADOV NEZ PROSTREDNICTVOM
WELLNESSE A INOVACIT VO V ZAHRANICI A NESKRYVAJU OBAVY A HLADAJU VYSSIE NEZISKOVYCH

A SPORTE. FIRME. Z JE) VYVOJA. /HODNOTENIE. ORGANIZACII.






MILIONAR NOSI NOHAVICE...

Svet dolarovych milionarov je predovsetkym svetom muzov. V Cesku tvoria muZzi 90 % dolarovych milionarov
a na Slovensku dokonca 94 %. Obdobny trend je mozné sledovat aj inde vo svete. Podla Wealth-X and UBS
World Ultra Wealth Report 2014 bolo medzi ultra bohatymi len 13 % zien. Tento medzinarodny report ukazuje
este jednu zaujimavost — majetok formou dedicstva ziskalo 13% bohatych muzov, ale 48 % Zien. Vlastnou
pracou ziskalo majetok 34 % zien a 68 % muzov, zvySok muzov a zien ziskalo majetok kombinaciou dedicstva
a vlastného usilia.

J&T Banka Wealth Report v otazke zdroja majetku pohlavie nerozliSoval, a tak mozno vo vseobecnosti
konstatovat, Ze v pripade Ceskych a slovenskych dolarovych milionarov je hlavnym zdrojom ich majetku
podnikanie (66 %), dalej investovanie (13 %) a zamestnanie (13 %). Dedicstvo je hlavnym zdrojom majetku pre
8 % Ceskych a slovenskych milionarov. Typicky respondent - milionar nastartoval svoje podnikanie vlastnym
pricinenim v 90. rokoch minulého storocia, pricom nemohol pocitat s dedi¢stvom alebo vyraznejsim
majetkom od rodicov, ako to ¢asto byva vo vyspelom svete.

.. VLASTNI FIRMU

Najviac dolarovych milionarov aktualne zastava poziciu majitela alebo konatela firmy (v CR 53%, v SR 68 %),
vedlceho pracovnika (v CR15%, v SR 10 %) a ¢lena dozornej rady alebo predstavenstva (v CR 11%, v SR 14 %).



.. VYSTUDOVAL VYSOKU SKOLU

Drviva vacsina dolarovych milionarov ma VS vzdelanie — 79% v CR a 86 % na Slovensku. Pritom v beznej
dospelej populacii absolvovalo vysoku skolu 13 % Cechov a 14 % Slovakov (zdroj: CSU, S¢itanie ludu, domov

a bytov 2011, SUSR, Scitanie obyvatelov, domov a bytov 2011). Prekvapujlice moZe byt, Ze tri Stvrtiny dolarovych
milionarov (76 % v CR a 72 % na Slovensku) pracuji v odbore, ktory vystudovali, alebo v pribuznom odbore.
Dlhodobé pdsobenie vo ,svojom" alebo aspon pribuznom odbore mdze byt jednym z dévodov ich Uspechu —
to, Co robia, dobre poznaju, venuju sa tomu systematicky a bavi ich to. V beznej populacii vo vyStudovanom
odbore alebo v odbore pribuznom pracuje v CR 45 % a na Slovensku 44 % ludi.

.. A DALEJ SA VZDELAVA

Z pozorovania privatnych bankarov vyplyva, ze dolarovi milionari byvaja psychicky odolné, ciefavedomeé,
premyslavé, pohotové a ucenlivé osobnosti. Vo svojich aktivitach idd za vlastnymi viziami a maju odvahu
prekonavat prekazky. V prieskume J&T Banka Wealth Report 2013 bolo moZné zistit, Ze dve tretiny z nich

sa nejakym sposobom dalej vzdelavaju. NajcastejsSie s to jazykové kurzy (v CR 31%, v SR 46 %), dalej kurzy
osobného rozvoja a manazérske kurzy. Ani beznej populacii nemozno upriet snahu vzdelavat sa — dve tretiny
populacie uviedli, ze sa v poslednych piatich rokoch tiez nejakym spdsobom vzdelavali, rozdiel je vsak v tom, ze
bezna populacia preferuje praktické znalosti, ako Gctovnictvo, praca s PC, kurzy znalosti prace pre konkrétnu
poziciu a pod.



PRACUJETE ALEBO PODNIKATE V ODBORE, KTORY STE VYSTUDOVALI?
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DOLAROVI MILIONAR| VSEOBECNA POPULACIA DOLAROVI MILIONARI VSEOBECNA POPULACIA
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Kde vidia prilezitosti

Dlhodobo nizke aZ nulové Grokové sadzby sposobili, Ze trh je plny lacnych penazi. Staciich len zobrat a vhodne
investovat. LenZe kam? Aj dolarovi milionari maju stale Castejsie pocit, Ze nie je kam investovat.

POLNOHOSPODARSKA PODA LAKA VELKYCH HRACOV

Prioritou je pre nich stale viac bezpecnost investicii. Za bezpecnU povazuju napriklad polnohospodarsku

podu, a to v oboch krajinach. V Cesku ju preferuje dokonca Uplne najviac respondentov (41 %), na Slovensku
obsadila spolu so zlatom siedmu priecku (18 %). Len na porovnanie - v roku 2015 v Cesku polnohospodarskej
pode fandilo ,len” 34 % a na Slovensku 15 % oslovenych. Trendy ukazuju, ze kupujuci neplanujd na tejto pdde
hospodarit, ani ju nechcl premenit na stavebné parcely. Ich cielom je prepojit pozemky do velkych celkov a tie
potom vyhodne predat alebo prenajat. Tato investicia sa vacsinou pohybuje od 5 miliénov kordn (185-tisic eur)

vysSie, a preto ju vyuzivajua skor ,vacsi* hraci.




START-UP JE INVESTICIA SO VZTAHOM

Stale rastlcu tendenciu (0 2—3% rocne) maju investicie do start-upov. Na Slovensku dokonca na otazku,
kde oCakavaju najzaujimavejsie zhodnotenie, uvadzali dolarovi milionari start-upy Uplne najcastejsie (27 %,
v CRich uviedlo 26 %).

Za trvalym narastom zaujmu o start-upy stoji hned niekolko faktorov. Nastava odklon od tradi¢nych
investicii vo forme bankovych produktov, a naopak, priklon k investiciam, ku ktorym ma investor aj iny nez
penazny vztah. A prave start-upy napliaji trend investicie so vztahom. Investor si v nich ,nekupuje” len
urcity podiel, ale sam mdZe prispievat svojimi skisenostami a kontaktmi. MdZe sa citit ako patréon napadu
a byt pysny, ak sa ,jeho" projektu dari. Uspech start-upu mu moze napriklad aj nahradzat nerealizovanu
investiciu do vlastnych potomkov, ktori sa vydali cestou, s ktorou investor tak Uplne nesuhlasi.

STALICE A NOVE TRENDY

Stdlicou sU investicie do stavebnych pozemkov (v CR 34 %, v SR 25 %), kde nastal medzirocny narast o 8%,
respektive 14 %, a do rezidencnych nehnutelnosti (v CR 23%, v SR 16%; v roku 2014 v CR 22 %, v SR 8 %). A]
ked aj v tejto oblasti sa medzi respondentmi objavili skeptické hlasy. ,Kupoval som nehnutelnosti, lenze s tym
sU starosti a v sticasnej situacii je urcite vyhodnejsie mat investicie s vyssou likviditou," zaznelo napriklad

v prieskume.



Z komodit sa dari najlepsie zlatu, ktoré v prieskume medzirocne poskocilov CR z3% nal6% av SR z9%

na 18 %. Dovodom je vyrazny pokles ceny, ktora v polovici roka 2015 spadla pod hranicu 1100 dolarov za trojsku
uncu, ale aj viera v zlato ako likvidny investicny nastroj, ktory je fyzicky velmi dobre transportovatelny v pripade
naplnenia Ciernych scenarov vyvoja (ruske vojenské aktivity, migracna kriza a i.).

S érou lacnych penazi prichadza trend alternativnych investicii. Aby sme mohli investiciu povazovat

za alternativnu, musi splfat podmienku, ze nie je len investicnym nastrojom, ale ma aj emocionalny rozmer.
Patria sem napr. mince, znamky, obrazy, autoveterany, Sperky, starozitnosti a i. Mnoho bohatych si tak stale
CastejSie kladie otazku, preco investovat do akcif, ked umenie alebo zbierka motocyklov urobi vacsiu radost

a zhodnotenie je vdaka osobnému nahladu investora podobné, ak nie vysSie. V pripade Ceskych dolarovych

milionarov tak narastol zaujem medzirocne zo 17% na 18 % a na Slovensku dokonca zo 16 % na 23 %.

-

/NALOSTI ROZHODUJU

Klicovym faktorom pri rozhodovani ohladom investicii je znalost danej oblasti. Podnikatelia preto investujd
najma do svojho podnikania, za investiciu v Sirsom zmysle slova povazuju tiez investiciu do seba, svojho
zdravia, zalub, rodiny a vztahov. DoélezZitost prikladaju doveryhodnym a dobre informovanym ,zdrojom”, teda
ludom zo svojho okolia, ktori im s schopni sprostredkovat alebo odporucit skutocne vyhodnu investiciu (napr.
do primarnych emisii akcii). Naopak, skepticki su k informaciam o investiciach zverejnenym v meédiach.




NAJZAU)IMAVEJSIE INVESTICIE — OD AKYCH TYPOV INVESTICIT SA DA PODLA VAS V SUCASNOSTI OCAKAVAT NAJZAUJIMAVEJSIE ZHODNOTENIE?

START-UPY 27 % 26 % 25 % 23 % 20 % 21% = —

STAVEBNE POZEMKY 25 % 34 % 11 % 26 % 20 % 28 % 15 % 35 %

ATERIATE IESTCE o I Ec e | 3% 8% 16% iz n% 2 - -
NAKUP FIRIEM 22 % <R 29 % 25 % SR 26 % 25 % <R 41 % 35% SR 35%

AKCIE ZAHRANICNYCH FIRIEM 22 % 18 % 31 % 25 % 23 % 24 % = =

KORPORATNE DLHOPISY 22 % 10 % 21% 9% 25 % 14 % 22 % 23 %

POINOHOSPODARSKA PODA 18 % 41 % 15 % 34 % 38 % 31% 29 % 31%

ZLATO 18 % 16 % 9% 3% % 7% 15 % %

REZIDENCNE NEHNUTELNOSTI 16 % 23 % 8 % 22 % 20 % 18 % 1% 1%

ZMENKY 15 % 12 % 22 % 13% 14 % 10 % 18 % 14 %

KOMODITY 15 % 9% 7% 12% 7% 7% 1% 17 %

NERET R e 1% 1% 13% 13% 9% 7% 9% 7%

PODIELOVE FONDY 9 % 3% 13% 7 % 2% 5% 6 % 3%

OBCHODY S MENAMI 8% 4% 12 % 12 % 9% 6% 22 % 10 %

STATNE DLHOPISY 5% 3% 8 % 4 % 9% 6% 7% 7%

TERMINOVANE VKLADY 5% Gl 1% 4% El 1% 4% ClR 1% 11 % Gl 6%

DRAHE KOVY, DRAHOKAMY 4% 3% 6 % 5% 5% 5% 6 % 9%

AKCIE SLOVENSKYCH FIRIEM / AKCIE CESKYCH FIRIEM 3% 3% 1% 4% 2% 2% 7% 4%
INTERNETOVE MENY, BITCOIN 0% 1% 1% 2% 2% 2% = —
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Ako vyzera investicné portfolio
dolarovych milionarov?

Aj napriek vyraznému poklesu arokovych sadzieb maju dolarovi milionari jasno. Chct rocné vynosy zo svojich
investicii aspon vo vyske 4 az 5%. Terminované vklady uz dlho nie st schopné taky zisk priniest, a preto hladaju
inde. Nie je prekvapenim, Ze v roku 2016 tvorila hotovost len 16 % investicného portfélia Ceskych i slovenskych
dolarovych milionarov. V Cesku zacali tvorit hlavnu zlozku portfélia nehnutelnosti (27 %), akcie (23 %) a dihopisy
spolocne so zmenkami (21 %). Na Slovensku predstavuju az tretinova (33 %) zlozku portfélia dihopisy spolocne
so zmenkami, 26 % tvoria nehnutelnosti. Akcie, resp. podiely vo firmach maju u Slovakov vyrazne mensie
zastpenie (14 %) v ich portfoliu nez u Cechov (23 %).

V ZAHRANICI JE TO INAK

Spravanie Cechov a Slovakov sa v niektorych ohladoch pomerne vyrazne odliSuje od spravania milionarov

v zahranici. Milionari v Severnej Amerike vyrazne viac investuju do akcii, resp. do podielu vo firmach (33 %
portfélia dolarovych milionarov). V Japonsku vyrazne viac do hotovosti a jej ekvivalentov (44 % portfolia).
alebo milionari zo Severnej Ameriky. (Zdroj: Capgemini, RBC Wealth Management, World Wealth report 2014.
Pozn.: Definicia hotovosti a jej ekvivalentov pouzivana Capgemini sa mierne liSi od definicie pouzitej v J&T
BANKA Wealth Reporte 2016).



KED SA POZRIETE NA VASE INVESTICNE PORTFOLIO AKO NA CELOK, AKU CAST VASHO PORTFOLIA TVORIA ...
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SLOVENSKA REPUBLIKA CESKA REPUBLIKA SVET SEVERNA AMERIKA JAPONSKO EUROPA
. DLHOPISY ALEBO ZMENKY 33 % 21 % 16 % 18 % 12 % 16 %
. NEHNUTELNOSTI, POZEMKY 26 % 27 % 19 % 14.% 1% 23 %
.. HOTOVOST, UCTY A VKLADY V BANKACH 16 % 16 % 27 % 23 % 44 % 24 %
. AKCIE, PODIELY VO FIRMACH 14 % 23 o/o 25 o/o 33 % 21 o/o 23 %
. OSTATNE INVESTICE (FONDY, KOMODITY, DERIVATY, —_ 13 % 4% 15 % 13% 29 %

DRAHE KOVY, MENY, PRIVATE EQUITY, UMENIE ..))
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UZ druhy rok povazuju ceski i slovenski dolarovi milionari si¢asnt ekonomicku situaciu viac za prilezitost nez
za hrozbu pre svoje investicie (v SR je zlepSenie o nieco vyraznejSie). Pozitivna nalada z roku 2014 minuly rok
eSte mierne rastla a da sa teda ocakavat dalSie ozivenie a vznik novych investicnych prilezitosti. Pri porovnani
so zvySkom populacie sa uz tradicne ukazalo, ze dolarovi milionari st voci aktualnemu vyvoju ekonomiky vzdy

0 nieco optimistickejsi.

KDE VIDIA INVESTICNE PRILEZITOSTI

Hlavné zdroje nového kapitalu vidia dolarovi milionari vo svojom podnikani. Kedze pre vacsinu z nich je
podnikanie hlavnym zdrojom majetku, je logické, Ze potencial opat vidia prave v iom. Okrem investicii

do podnikania a jeho rozsirovania (v CR 42 %, v SR 58 %) povazuju za sposob, ako tvorit dalsi kapital, zavadzanie
novych technoldgii (v CR 39 %, v SR 51%) alebo inovacie vo firme (v CR 43%, v SR 34 %). Za nezanedbatelné
povazujl tiez dobré vztahy s obchodnymi partnermi (v CR 35%, v SR 28 %), ktoré dokonca stavaju vyssie nez
zvySovanie kvality pracovnej sily (v CR 23%, v SR 22 %). V ostatnych investiciach, ako st bankové produkty,
nehnutelnosti alebo alternativne investicie, vidi prilezitost len 25 % Ceskych a 34 % respondentov.



-

-

KDE VIDITE V SUCASNOSTI NAJVACSIE PRILEZITOSTI PRE TVORBU NOVEHO KAPITALU?

~

-

~ =

~

-

-

INVESTICIE DO PODNIKANIA, ROZSIROVANIE PODNIKANIA,

NAKUP NOVYCH FIRIEM, START-UPOV

ZAVADZANIE NOVYCH TECHNOLOGI

INOVACIE VO FIRME

BANKOVE PRODUKTY, NEHNUTELNOSTI,

(

INE INVESTICIE

)

PODA, ALTERNATIVNE INVESTICIE

DOBRE VZTAHY S OBCHODNYMI PARTNERMI

ZVYSOVANIE KVALITY PRACOVNE] SILY, KTORU ZAMESTNAVAM

DOLAROV]

MILIONARI
DOLAROVI

MILIONARI

NIECO INE

INVESTICIE NA KAPITALOVYCH TRHOCH
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\V/ ktorych odboroch
oCakava|u rast

-

CESI VERIA VEDE A SOCIALNYM SLUZBAM

V Cesku respondenti (34 %) najviac veria nanotechnolégiam, ¢o vsak nie je ziadnym velkym prekvapenim. Uz

v prieskume realizovanom pred 3 rokmi sa nanotechnologie umiestnili na prvom mieste. O nanotechnoldgiach
sa v Cesku vela piSe a diskutuje a Ceska republika je vo vseobecnej rovine povazovana za nanotechnoldgiam
zaslibenU zem, najma v problematike nanovlakien. Titulky, ako Cesi boduju v nanotechnoldgiach alebo Cesi
idd v nanotechnoldgiach s dobou, atakuju Citatelov skutocne v hojnej miere. Na druhu stranu je mozno ,nano’
tak trochu modne slovo, lebo len 7% milionarov, ktori ocakavaju od nanotechnolégii vyrazny rast, do nich gj
realne zainvestovalo.

V oblasti vedy veria Cesi rovnako biotechnolégiam (30 %) a tiez socialnym sluzbam, ktorym doveruju vyrazne

viac nez v minulosti (v roku 2013 ocakavalo rast v tejto oblasti 13 %, v roku 2016 uz to bolo 29 %). Problematiku
starnucej populacie, kedy sa vdaka skvalithovaniu zivotnej Urovne a Stylu doziva ludstvo stale vyssSieho veku,
vnimaju tiez ako personalnu prilezitost pre investiciu. Tento trend potom kopiruje spravanie zahrani¢nych
investorov, kedy najma v Spojenych statoch zaziva oblast socialnych sluzieb a pomoci seniorom rozvoj.




SLOVACI FANDIA AUTAM A TURIZMU

Na Slovensku sa respondenti najviac (57 %) nasli v automobilovom priemysle. Ako dévod rastu ocakavani sa
ponuka priama zahranicna investicia (britsky vyrobca luxusnych vozidiel Jaguar Land Rover podpisal na konci
roka 2015 so slovenskou vladou investicnd zmluvu, na zaklade ktorej tu automobilka v prvej faze investuje

1,1 miliardy libier a v novom zavode pri Nitre zamestna priblizne 2 800 [udi). Hoci Slovaci ocakavaju rast
celého automobilového priemyslu (Jaguar Land Rover je uz Stvrtou automobilkou, ktora tu postavi zavod),
tak v tejto oblasti neinvestujd a ani neplanuju investovat. Uvedomuju si totiz, Ze do priameho obchodného
kontaktu s velkymi automobilkami sa dostanu tazko. Len na porovnanie — v roku 2013 ocakavalo rast len 13 %

respondentov.

Slovenski respondenti ocakavaju rast tiez v oblasti turizmu (34 %, v roku 2013 to bolo 11 %), kde predpokladajq,
Ze z dévodu obav o bezpecnost a hladanie inych destinacii nastane odklon turistov od ,juznych mori"

ENERGETIKA NELAKA

V oboch krajinach vyrazne menej nez pred 3 rokmi dolarovi milionari oakavaju rast v oblasti energetiky (v roku
2013 v CR 29 %, SR 49 %, v roku 2015 v CR 8%, SR 14 %).




AKE OBLASTI HOSPODARSTVA CAKA V SR PODLA VAS V BLIZKE) BUDUCNOSTI VYRAZNY RAST?

AUTOMOBILOVY PRIEMYSEL — 57 %
ITSLUZBY — 43 %

TURISTIKA, WELLNESS, SPORT — 34 %
STAVEBNICTVO — 18 %

BIOTECHNOLOGIE — 16 %

NANOTECHNOLOGIE — 14 %
ENERGETIKA — 14 %
ELEKTROTECHNIKA — 14 %
ODPADOVE HOSPODARSTVO — 11 %

STROJARSTVO — 10 %
SOCIALNE SLUZBY, STAROSTLIVOST O SENIOROV

ALEBO HENDIKEPOVANYCH OBCANOY ——~ © %
ZDRAVOTNICTVO — 6 %

FINANCNE SLUZBY — 6 %

DOPRAVA — 6%

SKOLSTVO, VZDELAVANIE — 5 %
TELEKOMUNIKACNE SLUZBY — 5%
POTRAVINARSTVO — 5§ %
POLNOHOSPODARSTVO — 4 %
PORADENSKE SLUZBY — 1%
MALOOBCHOD — 1%
BEZPECNOSTNE SLUZBY — 0 %
TAZBA SUROVIN, HUTNICTVO — 0 %
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Kde vnimaju hrozby

Hlavné nebezpecenstvo pre svoje imanie vidia v zlom fungovani Statu (v CR 47%, v SR 62 %) a EU (v CR 45 %,
Vv SR 47 %), ktoré vnimaju ako ovela vacsiu hrozbu nez napriklad neistotu na trhoch (v CR 25%, v SR 27 %),
zvysovanie kontroly Statu (v CR 16 %, v SR 13%) Ci zvySovanie dani (v CR15%, v SR 10 %).




KDE VIDITE V SUCASNOSTI NAJVACSIE HROZBY PRE UDRZANIE VASHO IMANIA?

ZLE FUNGOVANIE STATU
(CASTE ZMENY LEGISLATIVY,
NEPREDVIDATELNOST
ROZHODOVANIA URADOV,
VELKA BYROKRACIA, KORUPCIA)

POTENCIALNE
ZVYSOVANIE DANIT

POLITICKA KRIZA
V EU, NEEFEKTIVNE
FUNGOVANIE EU

POTENCIALNA EKONOMICKA
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Ako uz bolo povedané, dolarovi milionari st vacsinou podnikatelia, ktori maju zmierlivy postoj k daniam ako
k ,nutnému zlu” Viac nez vyska dani im vsak prekaza, ¢o za ne dostavaju - stat, ktory nema jasnu koncepciu
rozvoja a castymi zmenami zakonov im komplikuje podnikanie. A oni potrebujd planovat, mat jasne dané
rovnaké podmienky, aby sa mohli rozhodovat, investovat a spoliehat sa na vymozitelnost zakonov.

Dolarovym milionarom prinasa clenstvo v Eurdpskej anii viac zrejmych priamych vyhod nez beznému obcanovi.
Otvorené hranice zjednodusuju export na zapadné trhy, jednotna mena zjednodusuje transakcie, cestovanie
cez otvorené hranice je rychlejSie a oni cestuju Casto, a tak aj vyhody schengenského priestoru pocitujd vo
vacsej miere. V tomto kontexte niet divu, ze sa 0 Eurépsku uniu tak trochu boja. Skor nez z utecencov vsak
maju obavu, ¢i EU problémy s migraciou zvladne a ¢i nestratia vyhody, ktoré im existencia Unie dava. Ako
hrozbu pre svoje imanie naopak prilis nevnimajd vztahy s Ruskom (v CR sa ich obava 13%, v SR 6 %) ani

krizu na Blizkom vychode (v CR i SR ju uviedlo zhodne 13 % respondentov). Rovnako pre nich nie st hrozbou
konflikty v rodine (v CR 1%, v SR 3 %).

COHO SA BOJA VO SVETE

Ak sa pozrieme do Wealth Report 2015 z dielne Knight Frank, zistime, ze ti najbohatsi vo svete sa obavaju
predovsetkym straty majetku alebo zmeny zivotného sStylu v dosledku prevodu majetku na dalSiu generaciu
(85 %), 81% ma obavy zo zvySovania dani, 68 % ma strach zo zlého fungovania statu, 66 % sa boji zdravotnych
problémov, 51% krizy na Blizkom vychode a 51% aktivit Ruska.



Vacsina (51%) dolarovych milionarov si mysli, ze by svoj Uspech zopakovala aj v sicasnosti. Pre [udi, ktori su
investormi - zaCiatocnikmi a prave teraz sa rozhliadajd, ako investiciami zhodnotit svoje imanie, maju niekolko
rad: konajte s pokojom a rozvahou, diverzifikujte, radte sa s odbornikmi, ucte sa a Studujte.

Podla skisenych investorov je délezité dat na sedliacky rozum, riadit sa srdcom a nepodliehat momentalnym
vinam na trhu. Oplati sa podla nich poznat zdravl mieru rizika, planovat a mysliet dlhodobo. Pri stavbe
portfélia je dblezité drzat sa zakladného hesla, ktoré znie ,Diverzifikovat!" Zacinajacim investorom by dolarovi
milionari odporucili riskovat len s 20 % volného financného kapitalu a minat len 10 % toho, ¢o zarobia. UrcCite je
podla nich lep3ie zacat s malymi sumami a konzervativnymi investiciami napr. do statnych dlhopisov a k tomu
pridat dobre vybrané akcie. Ak si pdjdu pre rady k tretej strane, mali by vyuzit len renomované spolo¢nosti, a pri
pouzivani bankovych nastrojov sa opierat o erudovanu investicnu expertizu.




Dolarovi milionari
a VYVOj VO svete

Dolarovi milionari pozorne sleduju situaciu v zahranici a neskryvaju obavy z jej vyvoja. Za jednoznacnu bezpecnostnu
hrozbu povazujd migraciu do Eurdpy (v CR 84 %, v SR 85 %), v odpovediach sa tentokrat vzacne zhodovali s beZznou
populaciou. Migraciu ako prilezitost pre Eurdpu vidi zhodne len 18 % Ceskych i slovenskych dolarovych milionarov.

Viac ako tri Stvrtiny milionarov i beznej populacie (o nieco viac na Slovensku) predpokladajd, ze teroristické Utoky
v Eurdpe budu stale castejSou stcastou zivota Eurépanov a priblizne tretina Ceskych milionarov a tri Stvrtiny
Ceskej populacie si myslia, ze svet smeruje ku globalnemu konfliktu. Preto nie je az také prekvapivé, ze viac

nez polovica bohatych je za tvrdSie opatrenia v oblasti bezpecnosti, a to aj za cenu obmedzenia ludskych prav.
\Vyrazné spolocenské zmeny totiz nie sa tym, ¢o by ich lakalo, kedZe oni st tymi, kto mdze v pripade chaosu alebo
globalneho konfliktu vela stratit.

Dolarovi milionari st vdacni za existenciu Eurdpskej Unie, ale stale castejSie jej vycitaju neschopnost riesit problémy
a povazuju ju za slabu a choru. Dosledkom tejto slabosti je podla ich nazoru prave aktualna neschopnost celit

migracnej krize.



SUHLASITE S NASLEDUJUCIMI VYROKMI TYKAJUCIMI SA VYVOJA V ZAHRANICI?

&% DOLAROVI

% p
¢ MILIONARI

75 % 76 %

7% ) )
VSEOBECNA

POPULACIA

66 %

v/ v v/ v v v/ v v v/

TERORISTICKE MIGRACIA ZAHRANICNA KRAJINY EU BY CINSKE INVESTICIE VOJENSKE ZASAHY EU BY MALA MIGRACIA FEDERALIZACIA EU
UTOKY V EUROPE Z ROZVOJOVYCH POLITIKA MALI ZVYSIT VYDAVKY V EUROPE ZAPADNEHO VYRAZNE Z ROZVOJOVYCH S OBMEDZENIM
BUDU STALE /CHUDOBNEJSICH KRAJIN USA NA BLIZKOM NA ZBROJENIE PRE SU PRE NAS SVETA OBMEDZIT /CHUDOBNEJSICH KOMPETENCIT
CASTEJSOU JE PRE EUROPU VYCHODE ZVYSUJE RASTUCE DOBROU NA BLIZKOM VYCHODE NETRHOVE KRAJIN JE PRE EUROPU NARODNYCH VLAD
SUCASTOU ZIVOTA BEZPECNOSTNOU RIZIKO TERORISTICKYCH BEZPECNOSTNE SPRAVOU SU NEVYHNUTNE DOTACIE PRE EKONOMICKOU JE SPRAVNYM
EUROPANOV HROZBOU UTOKOV NA ZAPADE RIZIKO POLNOHOSPODAROV PRILEZITOSTOU KROKOM
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Ako vidia situaciu doma

Jednym z opatreni, ktoré by stat mal podla ¢eskych milionarov (82 %), ale aj Ceskej populacie (82 %) prijat, je
finan¢na Ustava, ktora by vyrazne obmedzila moZznost vlad zadlZovat statnu pokladnicu. Za zvysenie sledovania
Statnej hranice by bolo len 53 % Ceskych bohatych, pretoze k ich Zivotnému Stylu patri Casté cestovanie, zatial
Co v Ceskej populacii pozaduje radikalnejsi zasah 83 % ludi. Za opatovné zavedenie povinnej vojenskej sluzby

by bolo 24 % bohatych Cechov, oproti tomu v beznej populacii by vojnu obnovilo 52 % [udi. Na Slovensku sa
ukazal velky rozdiel medzi bohatymi a Sirokou populaciou najma v otazke, ¢i zvysit pocet prislusnikov policie

- milionarov by bolo za tieto Statne vydavky len 6%, zatial Co v beznej populacii by viac policajtov chcelo

33% ludi. V skratke by sa dal pohlad dolarovych milionarov zhrnat tak, Ze od statu chcd, aby im zabezpecil
bezpecnost, dobré podmienky pre Zivot a podnikanie, ale ostal liberalny.

VZDELANIE ANO, ZDRAVOTNICTVO NIE

Pretoze vacsina dolarovych milionarov ma vysoku sSkolu a vzdelaniu vo vseobecnosti pripisuju ddlezitl ulohu,
stihlasia s vacsou financnou podporou vzdelavania deti zo socialne slabych rodin (v CR 72 %, v SR 80 %). Viac
nez tretina (v CR 36 %, v SR 33 %) tiez suhlasi s podporou chudobnych krajin tretieho sveta, v beznej populacii
by za tto formu podpory bolo len 24 % Cechov a 25% Slovakov. Na druht stranu by ale boli respondenti

z radov milionarov za zvysenie spoluti¢asti pacientov na zdravotnickej starostlivosti (v CR 68 %, v SR 58 %).

V Sirokej populacii by sa logicky tento krok s prilis velkym nadSenim nestretol, akceptovalo by ho len 24 %
Cechov a 35% Slovakov.




AKE KONKRETNE OPATRENIA BY MALA SRV BLIZKE) BUDUCNQOSTI PRIJAT?

96 % DOLAROVI

MILIONAR|

VSEOBECNA
POPULACIA
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VYTVORIT FINANCNE ZVYSIT PRESADZOVAT ZRUSIT ZVYSIT POMOC POVOLIT VYRAZNE ZVYSIT VYRAZNE ZVYSIT ZVYSIT POCET
DLHODOBU PODPOROVAT SPOLUUCAST ZRUSENIE MINIMALNU PRE CHUDOBNE MANZELSTVA VEREJNE VEREJNE FINANCIE POLICISTOV
KONCEPCIU VVZDELANIE DETI PACIENTOV SANKCIT MzDU KRAJINY 0sOB INVESTICIE NA SPORT PRE TERORISTICKE

ROZVOJA 70 SOCIALNE NA ZDRAVOTNEJ VOCI RUSKU TRETIEHO ROVNAKEHO A NA UKOR A KULTURU HROZBY AJ ZA CENU

SR A NASLEDNE SLABYCH STAROSTLIVOSTI SVETA POHLAVIA ZADLZENIA SA AJ ZA CENU VYSSICH STATNYCH
SA JE) DRZAT RODIN ZVYSENIA DANT VYDAVKOV
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Dolarovi milionari st zvyknuti na urcity standard a nechcd z neho zlavit. Predchadzajice ro¢niky J&T Banka
Wealth Report ukazali, Ze sa radi zdcastnuju na spolocenskych, kultirnych a Sportovych akciach, ktoré vnimaju
nielen ako moznost aktivneho odpocinku, ale aj ako prilezitost na nadviazanie novych kontaktov. Volny ¢as
travia vyrazne aktivnejSie nez bezna populacia, preferovanymi volnocasovymi aktivitami sU cestovanie a Sport,
a to Sport individualny, ako lyZovanie, cyklistika, turistika a plavanie. Snazia sa viest zdravy zivotny styl, preferuju
kvalitné jedlo a kvalitné potraviny a fajCia vyrazne menej nez Siroka populacia.

Zarobené peniaze sa snazia si aj uzit, a preto sa chcl menej venovat praci a viac vztahom, konickom a rodine.
,Mam z druhého manzelstva malého syna a nechcem prist o to, vidiet ho vyrastat a byt s nim. S detmi

z prvého manzelstva som o to, bohuzial, prisiel. Vobec som na nich nemal cas, planoval som s nimi obcasné
stretnutia v Outlooku, ako keby to boli obchodni partneri,” tvrdi jeden z respondentov. Niekedy byva impulzom
na zamyslenie sa nad zmenou zivotného Stylu i prihoda niekoho z priatelov alebo obchodnych partnerov.

,Boli sme vo firme traja spolocnici a vsetci sme tvrdo makali. Potom jeden z nas dostal rakovinu, nemal

ani patdesiat. Pre mna to bol wake up call. Nasli sme schopnych manazérov vo Svédsku a v USA a ti teraz
prakticky firmu vedu,” zveril sa dalsi ucastnik prieskumui.



AKE MATE DOVODY, ZE STE UVIEDLI PRAVE TUTO KRAJINU?
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Cesi sa neboja vydat
cez ocean

Ak by boli dolarovi milionari nateni opustit svoju krajinu, Cesi by preferovali Svajc¢iarsko alebo Spojené

Staty (zhodne 17 %), Rakusko alebo Australiu (zhodne 9 %) a Novy Zéland (7 %). Slovensko by volilo len 1%
respondentov. Slovaci by sa pravdepodobne prestahovali do Ceska alebo Rakuska (zhodne 13 %), vyrovnané
hlasy potom ziskalo Svajciarsko, Australia, Kanada a Nemecko (po 7 %). Slovaci si teda vyberaju svojich
najblizsich susedov smerom na Zapad, naopak Cesi by sa neobavali vydat ani do zaoceanskych destinacii.

Hoci pre milionarov nie je verejny priestor prioritny, konkrétnu krajinu si vyberaju kvoli kvalite Zivota (v CR
58 %, V SR 71 %), sympatiam (v CR 54 %, v SR 44 %) alebo fungovaniu pravneho statu (v CR 34 %, v SR 47 %).
Podnikanie alebo bezpecnost predstavuju skor vedlajsie ddvody. Hladisko bezpecnosti by bolo pri volbe

prioritou pre 16 % bohatych Cechov a 1% Slovakov, v Sirokej populacii by viak bolo dolezitym hodnotiacim
kritériom pre 26 % Cechov a 19 % Slovakov.



Vacsina ceskych i slovenskych dolarovych milionarov uz niekedy uvazovala o tom, ako prevedie svoj majetok
na dalSiu generaciu. Dokonca necela Stvrtina (v CR 23%, v SR 23%) uz presne vie, kto ich majetok raz prevezme
a ako to bude vsetko fungovat. Vacsina ich vzhladom na svoj vek nemusi akudtne riesit odovzdavanie majetku
dalSej generacii, tusi vsak, ze sa tomuto problému v budicnosti nevyhne.

LEN ABY TO POTOMKOVIA ZVLADLI

V otazkach prevodu majetku na dalSiu generaciu maju obavy hlavne z toho, ¢i budd potomkovia pripraveni

na prevzatie majetku, ¢i rodina majetok ,nepresustruje” alebo Ci nespdsobi konflikty v rodine. Pri prevode je

pre nich dolezité, aby sa spravne rozhodli a boli ku vSetkym spravodlivi. ,Viem, ze syn firmu nikdy nepreberie,
jednoducho na to nema. Ked som to zistil, bola to pre mna velka rana. Snazil som sa nahovorit si, Ze sa mozno
spamata, ze sa to zmeni, ale uz je mijasné, ze sa nezmeni nic. Preto som sa zacal zaujimat o zverenecké fondy,
aby som zabezpecil pokracovanie firmy a nejakym sposobom sa spravodlivo vysporiadal s rodinou,” zaznelo

v prieskume. Priblizne polovica milionarov (v CR 44 %, v SR 53 %) svojej rodine veri a nema z prevodu majetku

ziadne obavy.




MATE NEJAKE OBAVY Z ODOVZDAVANIA MAJETKU DALSE) GENERACII?

NEMAM OBAVY

Cl BUDU POTOMKOVIA
PRIPRAVENI NA
PREVZATIE MAJETKU

Z TOHO, ZE RODINA

53 % 44 % 23% 20 % 16% 8 %
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Ako nastupcu si dolarovi milionari najcastejsie (v CR 43 %, v SR 46 %) pripravujl niektoré zo svojich deti. Za deti
uZ nie je nahrada, len minimum ich uvazuje, Ze majetok bude spravovat najaty profesionalny manazér (v CR 6 %,
VSR 8 %).

Za najvhodnejsiu osobu, ktora by im mala pomdct s bezproblémovym prevodom majetku na dalSiu generaciu,
povazuju Cesi pravnika (28 %) a zivotného partnera (18 %), Slovaci maju preferencie obratené — najprv svojho
Zivotného partnera (20 %) a az potom pravnika (15 %). Na dalsom mieste, a to ako v pripade Cechov, tak aj

v pripade Slovakov, je notar (zhodne 13 %).

Ci uz potomkovia majetok prevezmd, alebo nie, pre bohatych je dolezité, aby ich deti boli Uspesné, a je jedno,
v akej oblasti. Casto tiez chcu, aby sa potomkovia zasl(zili o svoj Uspech sami, za zaklad ich Gspechu povazuju
kvalitné vzdelanie, ktoré st ochotni im financovat.



Vo svete je Uplne bezné, Ze bohati prispievaju na dobrocinnost. Podla Wealth-X and Arton Capital Philanthropy
Report 2014, ktory sa venuje dobrocinnej ¢innosti bohatych, svoje financné prostriedky najcastejSie venuju

na vzdelanie, zdravotnictvo a kultdru. Ani Ceski a slovenski dolarovi milionari nie su voci dobrocinnosti
lahostajni a niektori dokonca uvazuju (v CR 26 %, v SR 22 %), Ze pri prevode svojho majetku na dalSiu generaciu
by jeho ¢ast venovali na dobrocinnost.

BOHATI NEZISKOVKAM NEDOVERUJU

Ako Ceski (67 %), tak aj slovenski (61%) milionari preferuju skor priamu adresnd pomoc nez prispevok
neziskovym organizaciam. Z velkej miery je to dané tym, Ze je pre nich tazké sa v mnozstve neziskoviek
orientovat (v CR 78 %, v SR 80 %). Niektori bohati maju k neziskovkam skor zdrzanlivy postoj a nie vzdy im
dbveruju. Z ich strany totiz citia narastajuci tlak az agresiu, ked sa ich snazia presvedcit, Ze je ich povinnostou
prispiet. ,Niektoré neziskové organizacie sa spravaju nadradene. Ako keby ste mali povinnost dat im peniaze,
ako keby to nebolo na baze dobrovolnosti” objavilo sa napr. v prieskume. Mozno aj kvdli takymto skdsenostiam
ma len Stvrtina respondentov (v CR 25%, v SR 27 %) pocit, Ze pracovnici neziskovych organizacii sa spravaju
profesionalne.



AKO VNIMATE NEZISKOVE ORGANIZACIE V SR?
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Bohati Cesi a Slovaci si tak stale dokladnejsie vyberaju organizacie a oblasti, ktorym prispeju. Preferuju také
neziskovky, o ktorych nieco vedia a kde maju istotu, ze prostriedky pojdu skutocne na dobrocinné ucely.
,Neziskovym organizaciam vo vseobecnosti skor neverim. Zda sa mi, Ze vela penazi sa minie na ich prevadzku.
Svetlou vynimkou je Dobry anjel, kde viem, ze ti chalani to robia tak, ze sa k ludom dostane aj posledna

koruna,” uviedol respondent.

Dobrocinnost viak nemusi mat len podobu financnych darov, ale moze ist aj o vytvaranie specifickych
pracovnych miest alebo nakup vyrobkov od chranenych dielni. J&T Banka Wealth Report 2014 ukazal, ze 22 %
Ceskych a11% slovenskych milionarov organizuje alebo zriaduje dobrocinnu nadaciu a priblizne Sestina trénuje

alebo vedie Sportovy/zaujmovy krdzok.




PRIESKUM, KTORY SA USKUTOCNILV OBDOBI
OD FEBRUARA DO MARCA 2016, VYKONALA J&T BANKA
V SPOLUPRACI S AGENTUROU PERFECT CROWD.

Cielom prieskumu bolo zmapovat investic¢né spravanie a zivotny Styl dolarovych milionarov, teda tych, ktorych
disponibilny majetok ma hodnotu minimalne 1 milion USD (priblizne 24,1 milibnov K¢ alebo 891 000 eur).

Do prieskumu sa zapojilo celkom 239 respondentov z radov dolarovych milionarov (160 Cechov a 79 Slovakov).
Data boli zozbierané prostrednictvom online dotaznikov. Kvalitativny pohlad doplnili hibkové rozhovory so 6
respondentmi a prieskum medzi privatnymi bankarmi J&T Banky.
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