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VITAJTE
VO SVETE

Vitajte v dneSnom svete financi.
Urokové sadzby v niom st na
minimach, a tak rekordné mnozstvo

penazi caka na prilezitost zhodnotit sa.

Ako sa slovenski a Ceski dolarovi
milionari stavaju k tejto vyzve?

Kde vidia najvacsie prilezitosti
zhodnotenia penazi a naopak,

¢o moze ich majetok ohrozit?

Ako sa chystaju na jeho odovzdanie
dalSim generaciam? Zaujima ich
spolo¢nost a komunita okolo nich
alebo sa venuju len svojmu biznisu?

Odpovede nielen na tieto otazky
prinasa unikatna stddia spravania

sa dolarovych milionarov J&T Wealth
Report. Nasa banka ju na Slovensku
prinasa uz siedmykrat.

Slovakom pomahame spravovat

a zhodnocovat ich majetok uz

12 rokov. Ako expert na investicie
sme hrdi, Ze mdZeme spolupracovat
s Uspesnymi ludmi a ze sme ich
partnerom, ktorému doverujd.

Prave poznanie ich myslenia,
spravania a potrieb povazujeme
za zaklad dlhodobého vztahu
medzi nasou bankou a nasimi
partnermi — klientmi.

Prijmite pozvanie do sveta Uspesnych.
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DOLAROVY MILIONAR V KOCKE

NajzaujimavejSie zhodnotenie ocakava od
stavebnych pozemkov, korporatnych dlhopisov,
akcii zahranic¢nych firiem ¢i od startupov.

\ 4

PoteSenie z dobre zarobenych penazi a zaistenie
0s0b, ktoré od neho zavisia, ho pohana v snahe
0 rast majetku.

]

Od Statu ziada uprednostnenie zvysenia vydavkov
na vzdelanie, vedu a na vyskum pred zvysenim
vydavkov na obranu.

Odklana sa od cisto konzervativneho portfolia
a Coraz viac sa otvara riziku a realnym investiciam
na financnych trhoch.

15

Domacu ekonomickU situaciu hodnoti najlepsie
za poslednych Sest rokov a pozitivne ju vnima
aj pre svoje investicie.

=

Pozaduje tiez garantovat miesto v materskych Skolach,
privital by aj spoplatnenie vysokoskolského Stadia, ak by
to malo obmedzit straty plyndce z jeho neefektivneho
poskytovania ,zadarmo" a zvysit motivaciu, aby k nemu
Studenti pristupovali zodpovednejSie.

Najvacsim zdrojom rastu jeho bohatstva je prijem
z podnikania. V porovnani so svetom su tak nasi
bohati stale vo faze kumulacie majetku.

Za najvaznejSie hrozby pre spolocnost povazuje tazku
vymahatelnost prava a prietahy v sidnych konaniach,
nizku Uroven slovenského Skolstva a nizke vydavky na
vedu a na vyskum, rastdcu byrokraciu, administrativu
a poziadavky statu na podnikanie Ci nizku efektivitu
verejnych institdcii a sluzieb.

Trapi ho, ako dat svojim detom dobru prilezitost
na Uspech, ale nedat im prilis, aby sa tiez museli
snazit, a ako ich naucit pokore a resSpektu.

Emocné, zberatelské aktiva ho lakaju coraz
viac. V oblube st najma umenie, znamky, mince
a hodinky. Do popredia sa pomaly dostavaju

aj veterany.

Znepokojuje ho tiez korupcia, klientelizmus
a rodinkarstvo, nejasné a nestale pravidla statu
na podnikanie Ci Uroven dopravnej infrastruktdry.

Uvedomuije si, ze skor ¢i neskor bude musiet riesit
otazku odovzdania majetku, ale v tejto chvili
ju nepovazuje za naliehavu.
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AKO

DOLAROVY

MILIONAR

VYZERA Q,

Jednoducho da sa povedat,

ze dolarovi milionari nam zasa o rok
zostarli. Priemerne maju 51 rokov,

ide stale viac 0 muzov ako o zeny,

0 vysokoskolakov a o majitelov firiem.
Hlavnym zdrojom ich prijmov

je stale podnikanie.

( J&T Banka Wealth Report 2018 ’
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CAS JE NEUPROSNY
A} MEDZI MILIONARMI

Slovenski dolarovi milionari maju

v priemere 51 rokov, Ceski o dva roky
viac. Vo veku od 50 do 60 rokov je
na Slovensku 25 % bohatych (v Cesku
33 %). Starsich ako Sestdesiat rokov
je medzi dolarovymi milionarmi
zhodne v oboch krajinach 25 %.
Mladych do 40 rokov je na Slovensku
1 %, v Cesku 7 %. V rozmedzi

40-49 rokov veku je na Slovensku
30 % a v Cesku 24 % dolarovych
milionarov.

Svetovi milionari su v priemere o Cosi
starSi ako ti slovenski a Ceski. Svetovy
milionar ma podla prieskumu
Wealth X World Ultra az takmer

61 rokov. Tento jav je pochopitelny
vzhladom na politicko-ekonomicky
vyvoj v Ceskoslovensku pred rokom
1989, ked sukromné podnikanie

a s nim spojené bohatnutie bolo

de facto zakazane.

GENTLEMEN ONLY

Svet slovenskych aj ceskych dolarovych
milionarov je svetom muzov. Na
Slovensku tvoria muzi 91 % dolarovych
milionarov, v Cesku 92 %. Na Slovensku
sa medziroCne pocet zien v tomto
svete zwysil 0 3 percentualne body

na celych 9 %. vV Cesku je medzi
dolarovymi milionarmi len 5 % zien.
Hoci na celom svete medzi bohatymi
vyrazne prevazuju muzi, medzi
bohatymi je u nas aj v Cesku viac
muzov, nez byva zvykom v zahranici.
Tam sa zastUpenie zien odhaduje na asi
13 percent podla Wealth X World Ultra
Wealth Reportu 2018.

Ulohu zohrava pévod majetku.
Zatial o vo svete sU bohati ¢asto
prislusnikmi druhej, tretej, ale qj
dalSej generacie bohatej rodiny,

u nas sa formuje zatial len ta prva.
Zeny medzi bohatymi figuruju
skor z viacgeneracného pohladu
ako tie, ktoré bohatstvo udrzuju

a odovzdavaju ho dalej. Menej casto
sU tymi, ktoré prezili podnikatelsky
uspech a vstupili medzi bohatych.

VLASTNA FIRMA HRA PRIM

Hlavnym zdrojom prijmu slovenskych
a Ceskych a milionarov je aj nadalej
podnikanie. V tomto sa zhodujeme
S0 svetovym trendom, ked prijem

z biznisu je zdrojom bohatstva az pre
67 % svetovych milionarov. Nie je tak
prekvapujdce, ze najviac dolarovych
milionarov aktualne zastava post
majitela Ci konatela firmy (v SR

55 %, v CR 51 %) alebo samostatne
zarobkovo ¢innej osoby (7 % v SR,

9 % v CR). Priblidajuci vek dolarovych
milionarov sa zacina prejavovat tiez
v zastavanych funkciach. Celych 14 %
Ceskych a 7 % slovenskych bohatych
je vo funkcii clena dozornej rady
alebo predstavenstva, Co moze

v mnohych pripadoch suvisiet

s odovzdavanim zezla nastupcom

a s ponechanim si len kontrolnej

roly vo vybudovanych impériach.

V penzii je 15 % slovenskych a 9 %
Ceskych dolarovych milionarov.
Zamestnancom na vedldcom poste
sU 4 % bohatych Slovakov (11 %

v CR), post Specialistu zastava 7 %
slovenskych bohatych (2 % v CR).
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DOLAROVI
MILIONARI
VO SVETE

Slovenski dolarovi milionari

veria z hlfadiska vynosu najviac
stavebnym pozemkom (35 %),
korporatnym dlhopisom (32 %)

Ci akciam zahranic¢nych firiem

(31 %). K staliciam, ¢o sa tyka
najzaujimavejSieho zhodnotenia,

u slovenskych dolarovych milionarov
patria alternativne investicie (24 %),
zmenky (13 %) Ci iné nehnutelnosti
(12 %). Najvacsi posun vo vnimani
najzaujimavejsieho vynosu zazili

u nich startupy, ked medzirocne
vzrastli o desat percentualnych bodov
a dosiahli vysku 25 %, €o je navrat na
Urovne spred roka 2017.

Naproti tomu, ceski dolarovi

milionari ocakavaju najzaujimavejsie
zhodnotenie pri stavebnych
pozemkoch (39 %), startupoch

(35 %) Ci pri rezidencnych
nehnutelnostiach (29 %). Stalicami

sU akcie zahranicnych firiem (20 %),
korporatne dlhopisy (16 %), zmenky
(11 %) Ci podieloveé fondy (5 %).
Medziroc¢ne si u Ceskych bohatych

0 nieco polepsili akcie ceskych firiem
(9 %). Najvacsi skok vsak v Cesku
zaznamenali zberatelské aktiva, ktoré
sa medziroCne zdvojnasobili a dosiahli
vySku 20 %.

J&T Banka Wealth Report 2018
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? Od ktorych typov investicif je mozné v sticasnej dobe ocakavat najzaujimavejsie zhodnotenie (%)?

NAJZAUJIMAVEJSIE INVESTICIE (2018) — POROVNANIE @ \/S.@

39

Stavebné pozemky 35 ——
Startupy* e 3+ + 1+ + 3+ + + 1+ 3+ + 3+ + + 3+ + 3+
Reziden¢né nehnutelnosti o ——4+—+ 4+ 4+ 4+ 3+ 3+ 3+ 3+ 3+ 3+
Akcie zahrani¢nych firiem 2 —+—4+—+—+3 4+ 3+ -+ ¢+ 3+ I3+ §—
Zberatelské aktiva™ 24 1+t P
Iné nehnutelnosti*** 29 i s s e s S S s T S S e e
Polnohospodéarska poda L 44—+t
Korporatne dlhopisy I 4+
Zmenky i 3+ 3+ 1+ + + 1 1+ -
Akcie CZ/SK firiem ; —_———-

(o]

Kryptomena, bitcoin

—
=

Komodity s —————+—+—a
Obchody s menami 2 P
Zlato . ————— =
Podielové fondy = —— P,
Statne dlhopisy i —3—Jrp—
Drahé kovy, drahokamy i ——F.
Terminované vklady : -
g * investicie do zahranicnych firiem | ** obrazy, umelecké predmety, Sperky, veterany, mince, postové znamky, hodinky a pod. | ***

kancelarie, objekty pre priemysel, obchod a pod.
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Tendenciu pokracovat v raste majd
VO vSeobecnosti nehnutelnosti.
Najma stavebné pozemky su uz
niekolko rokov po sebe stalicou, pri
ktorej oCakavaju dolarovi milionari
najzaujimavejsie zhodnotenie (35 %
v SR, 39 % v CR). Je to dané aj tym,
ze vSeobecne tak na Slovensku, ako
aj v Cesku, najma o sa tyka regio-
nu Bratislavy a Prahy, je stavebnych
pozemkov malo, tie volné tak in-
vestori velmi radi a rychlo skupu-

ju. Na Slovensku maju rezidencné
nehnutelnosti neustale vzrastajucu
popularitu, 20 % slovenskych dolaro-
vych milionarov im prisudzuje najza-
ujimavejSie zhodnotenie (oproti roku
2017 ide 0 narast o 5 percentualnych
bodov). vV Cesku sice rezidencné ne-
hnutelnosti oproti vlanajsku zoslabli,
ale qj tak pri nich 29 % dolarovych
milionarov ocakava najzaujimavejsie
zhodnotenie. DOveru v rezidencné
nehnutelnosti zvySuje aj celkovy
ekonomicky rozmach a silny dopyt
po byvani pri dynamicky rastacich
platoch a nizkych drokovych

sadzbach. Prave dlhé obdobie nu-
lovych Ci zapornych drokovych
sadzieb vedie investorov k hlada-
niu niecoho, o uchova hodnoty

v realnych aktivach, a tym su prave
nehnutelnosti alebo rozne alterna-
tivne investicie. Kapitolu nehnutel-
nosti mozno uzatvorit investiciou

do inych nehnutelnosti, pri ktorych
ocakava najzaujimavejsi vynos 20 %
Ceskych a 12 % slovenskych milio-
narov. Najvacsi medzirocny pokles
zaznamenala v ocakavani najzauji-
mavejSieho vynosu polnohospodar-
ska péda. Na Slovensku medzirocne
poklesla o dva percentualne body na
19 %, v Cesku o desat percentualnych
bodov na 18 %. Tento prepad je spo-
sobeny nielen vySsou cenou oproti
minulosti, ale aj faktom, ze vela jej je
uz skupenej a ide teda skor o ,pa-
berkovanie” mensich poli. Svoj diel
na prepade nesie aj respondentmi
vnimany tlak velkych oligarchickych
zoskupeni, ktoré v oblasti polno-
hospodarstva pdsobia a ovplyviuju
dianie v tomto sektore.

Neda sa zapriet, Ze vacsina nasich
dolarovych milionarov st podnikatelia
telom aj dusou. Do podnikania, teda
nielen do toho svojho, velmi radi inves-
tujy, a to Ci uz prostrednictvom akcii,
dlhopisov alebo podporou zacinajucich
fiiem. Najma na Slovensku k investi-
ciam, predovsetkym do dlhopisov, pri-
stupuju ako k moznosti investovat do
realnych lokalnych firiem a projektov.
Hoci dihopisy s oproti akciam viac
konzervativne, je tu badatelny medzi-
rocny posun k skutocnym investiciam.
Pri startupoch najzaujimavejsie zhod-
notenie oCakava 25 % slovenskych

a 35 % Ceskych dolarovych milionarov.
Vnimaju sice riziko tychto investi-

Cii a vedia, ze nie kazdy napad vyjde,
ale tato forma investicie im ponudka
ovela viac ako len zhodnotenie penazi.
Uplatnuju tu svoje skdsenosti a posta-
venie. Mnohi z nich tak v zacinajucich
firmach pdsobia ako ,mentor”. Mozno
aj tento rozmer pomohol zaujima-
vému rocnému posunu v ocakavani

(v SR +10 percentualnych bodov, v CR
+8 percentualnych bodov,).

Coraz viac dolarovych milionarov
oCakava zaujimavy wnos aj pri krypto-
menach. Zdalo by sa, ze za zvysenym
zaujmom o kryptomeny moze stat ich
vysoka medializacia, najma bitcoinu.
Dolarovi milionari vsak nepatria k tym,
¢o by podliehali medialnemu tlaku

a trendom. Uz v roku 2013 dve percen-
ta slovenskych a ceskych dolarovych
milionarov prisudzovali kryptomenam
zaujimaveé zhodnotenie. V kryptome-
nach sa teda pohybujd od zaciatku. Za
investiciou vidia nielen samotnud kryp-
tomenu, ale aj technoldgie potrebné
na jej existenciu. Zaujimavy vynos pri
kryptomenach tak teraz ocakava 11 %
slovenskych a 8 % Ceskych bohatych.
Zaujimavy pohlad na investicné trendy
prinasa porovnanie v horizonte uplynu-
lych piatich rokov. Coraz viac ceskych
dolarovych milionarov veri vyhodnosti
investicii do stavebnych pozemkov

(+m percentualnych bodov), reziden-
¢nych nehnutelnosti (+10 percentual-
nych bodov) a do inych nehnutelnosti
(+13 percentualnych bodov).

Zatial ¢o v roku 2014 ocakavalo za-
ujimavé zhodnotenie pri polnohospo-
darskej pode 31 % Ceskych bohatych,
tento rok je to 013 percentualnych
bodov menej, pri porovnani s rokom
2016 az 0 neuveritelnych 23 percentu-
alnych bodov menej.

Podobny trend je pozorovatelny tiez

na Slovensku, kde vwhodnosti investicii
do stavebnych pozemkov veri 0 17 per-
centualnych bodov viac dolarovych
milionarov ako pred rokom. Aj u nas

sa polnohospodarska pdda prepadla

v oCakavaniach o polovicu na rovnych

19 % Oproti svojmu maximu Vv roku 2014.
V Cesku je badatelny tiez uz spomina-
ny investicny rozmer podnikania. Pocas
Styroch rokov si startupy z hladiska zau-
jimavosti investicii polepsili u Ceskych do-
larovych milionarov o rovnych 14 percen-
tualnych bodov, rovnako aj akcie ceskych
firiemn, ktoré vzrastli o 7 percentualnych
bodov oproti roku 2014. Na Slovensku
ocCakava najzaujimavejsie zhodnotenie
pri startupoch az 25 % bohatych, zatial co
minuly rok to bolo este len 15 %.
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? Od ktorych typov investicii je mozné v sic¢asnej dobe ocakavat najzaujimavejsie zhodnotenie (%)?

NAJZAUJIMAVEJSIE INVESTICIE (2013-2018)

28 20
21 20
18 20
24 23
12 1l
7 9
3] 38
14 25
10 14
2 2
2 2
7 7
6 9
7 l
5 2
6 9
5 5
1 4

Stavebné pozemky 39 35 38 18 34 25 26 1
Startupy* 35 25 27 15 26 27 23 25
Rezidencné nehnutelnosti 29 20 33 15 23 16 22 8
Akcie zahranicnych firiem 20 31 18 32 18 22 25 31
Zberatelské aktiva** 20 24 10 24 18 23 17 16
Iné nehnutelnosti*** 20 12 15 1 1 1 13 13
Polnohospodarska poda 18 19 28 21 4] 18 34 15
Korporatne dlhopisy 16 32 17 21 10 22 9 21
Zmenky 1 13 10 17 12 15 13 22
Akcie CZ/SK firiem 9 4 6 1 3 3 4 1
Kryptomena, bitcoin 8 1 3 1 1 <] 2 1
Komodity 8 7 5 4 9 15 12 7
Obchody s menami 5 1 7 1 8 12 12
Zlato 5 6 7 10 16 18 3 9
Podielové fondy 5 1 5 15 3 9 7 13
Statne dihopisy 2 4 2 3 3 5 4 8
Drahé kovy, drahokamy 2 4 3 8 3 4 5 6
Terminované vklady 2 1 2 3 1 5 1 4

@ : investicie do zahrani¢nych firiem | ** obrazy, umelecké predmety, Sperky, veterany, mince, postové znamky, hodinky a pod. | *** kanceldrie, objekty pre priemysel, obchod a pod.

35 15
X X
1l 1l
X X
X X
7 9
3] 29
23 22
14 18
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X X
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7 7
9 6
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Na prvy pohlad to vyzera, ze portfolia
slovenskych a ceskych dolarovych
milionarov su stale rovnaké, aj tento
rok v nich prevazuju konzervativne
nastroje (51 % v SR, 45 % v CR). Pri
porovnani zlozenia portfolia po
dvoch rokoch (teda medzi rokmi 2016
a 2018) vidime nepatrné znizenie
konzervativnych inStrumentov

v prospech tych viac rizikovych

(-8 percentualnych bodov v SR,

-3 percentudlne body v CR).

Vidno, ze slovenski a Ceski dolarovi
milionari su si myslenim blizki,
zlozenie ich portfdlia je totiz takmer
totozné. Cesi maju oproti Slovakom
viac zastupené akcie (+3 %) Slovaci
maju pomerne viac zastupené
dlhopisy (+7 %). Zhodne vychadza
pomer hotovosti.

Pokial ide o zahranicné investicie,
v Cesku expozicia voci zahraniciu
klesla (-5 percentualnych bodov).
Len 15 % investicného portfolia
maju priemerne Ceski bohati

mimo svojej krajiny. Naopak,

na Slovensku expozicia voci
zahraniciu vzrastla. Celych 35 %
investicného portfélia majua Slovaci
v zahranici (+5 percentualnych
bodov medzirocne), pricom 23 %
z0 zahranic¢nych investicii je mimo
Ceska, kde sa nachadza len 12 %
slovenskych zahrani¢nych investicii.

Investicné portfolio slovenskych

a Ceskych milionarov je v porovnani
so zahranicnymi konzervativnejsie.
Expozicia voci akciam je zhruba

0 polovicu nizsia v porovnani

so svetom (Capgemini World
Wealth Report 2018), kde dosahuje
30 % investicného majetku. Je to
historicky pozostatok negativnej
investicnej nalady v minulom
rezime, ked pocas Styroch dekad
neexistovala tradicia investovania.
Na Slovensku maju fudia napriklad
v pamati negativne skisenosti

S privatizaciou, ktora podkopala
dbveru k rizikovejSim investiciam.
Investicnym naladam na Slovensku

nepraje ani to, ze bratislavska burza
nefunguje tak, ako by sme si priali.
Navyse, slovenski aj Ceski investori,
ktorf sa odvazili investovat, sa
popalili na dot.com bubline ¢ina
stratach po roku 2008.

Na druhej strane v ostatnych rokoch
investicny apetit v esko-slovenskom
priestore rastie, ked dlhopisové
aktiva tvoria najvacsiu cast portfolii
bohatych Slovakov a Cechov, kde
expozicia milionarov pod Tatrami
vocCi nim je dokonca dvojnasobna
oproti svetu.

Stoji za tym predovsetkym atraktivny
potencial, ktori vidia v lokalnych
podnikovych dlhopisoch, kde je
moznost dosiahnut zaujimavé vynosy
pri relativne nizkom podstupovanom
riziku a pri nizkej volatilite ich cien.

Myslime si, ze za tym stoji
lokalpatriotizmus, ked investori mézu
investovat do projektov, ktoré maju
stale na ociach, a zaroven tym

podporuju aj domacu ekonomiku.
Slovenski a ceski dolarovi milionari
maju zhruba rovnaky, patinovy
podiel nehnutelnosti v portfoliu,
ako je svetovy priemer. Lenze kym
VO svete sU nehnutelnosti vnimané
skor ako konzervativnejSia investicia,
u nas ich milionari kupuju s ciefom
kapitalového zhodnotenia a nie
pravidelného prijmu z prenajmu.
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? Ked sa pozriete na vase investicné portfélio ako celok, akt ¢ast z neho tvori... (%)?

SKLADBA INVESTICNEHO PORTFOLIA MILIONAROV

Dlhopisy

Investicné nehnutelnost;

Akcie

Alternativne investicie

Hotovost

/beratelské aktiva

g Percenta nemusia tvorit stcet 100 %, pretoZe su zaokruhlené na najblizsie celé percento. ‘J Pre medzinarodne porovnanie boli za svet pouzité data Capgemini Financial Services Analysis 2018.
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V porovnani so svetom sa na Slovensku
a v Cesku objavili prvi milionari az

po pade komunistického rezimu, ¢o
ma za nasledok, ze u nas su milionari
jednak mladsi a jednak ide o prvu
generaciu milionarov, ktori zbohatli az
s moznostou stikromného podnikania,
zatial ¢o vo svete je tradicia bohatych
rodin uz viacgeneracna. Preto nie je
prekvapenim, Ze najvacsim zdrojom
prijmov pre ich investicné portfolio je
prijem z podnikania (56 % v SR, 60 %

v CR), na Slovensku nasledovany
dlhopismi (13 %), investicnymi
nehnutelnostami (10 %) a akciami (9 %)
Alternativne investicie boli hlavnym
zdrojom rastu portfdlia iba pre 6 %
slovenskych dolarovych milionarov.

V Cesku druhd priecku obsadili
investicné nehnutelmosti (14 %),
potom akcie (12 %), alternativne
investicie (10 %) a dlhopisy (9 %). Ak sa
pozrieme na vyvoj aktiv za poslednych
10 rokov, aj tu je badatelny rozdiel

od medzinarodného pristupu. Nasi
bohati uz pristupujd k peniazom,
skratka, inak — viac inklinuju

k investovaniu. Pri investiciach
konecne opustaju konzervativny
pristup a postvaju sa nielen

k financnym (akcie, dihopisy), ale

aj k realnym investiciam (napriklad
nehnutelnosti), celkové portfélio

je vsak stale skor konzervativne.

V porovnani so vseobecnou
populaciou st ochotni podstupovat
vyrazne vyssie riziko. Vysoké investicie
do vlastného byvania mozno

u bohatych spojit so svetobeznictvom,
teda s vlastnictvom domov a bytov

v niekolkych regionoch a krajinach.

Investicnym pristupom sa 21 %
slovenskych a 28 % Ceskych

a dolarovych milionarov snazi byt

nad trhovym priemerom. Oproti
Eurépanom su teda viac dravi (17 %).

S trhom porovnatelnymi vynosmi je
spokojnych zhodne 31 % slovenskych

a eurépskych a 21 % Ceskych bohatych.
Stvrtina Ceskych a eurdpskych
bohatych je spokojna, ak ich investicie
dosahuju ich osobné ciele, bez potreby
porovnavat sa s trhom.

? Ako sa za poslednych 10 rokov zmenil podiel tychto aktiv vo vasom finanénom majetku?

ZMENA PODIELU

Investicie
(akcie, dlhopisy...)

Nehnutelnosti
(okrem vlastného
byvania)

WVESQELERE
(vratane druhého
a rekreacného byvania)

Hotovost

Vlastné podnikanie
(firma)

Zberatelské
a luxusné investicie

Vzacne kovy
EEWAERe))

68

49

61

64

52

59

46

a1

46

29

29

39

@ VS. (VA EUROPA

“ Pre medzinarodné porovnanie boli za Eurépu vyuzité data z prieskumu Knight Frank 20716.
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BUDUCNOST

Pri pohlade do buducnosti, ako

nasi bohati vidia vyvoj ich aktiv

v nasledujdcich 10 rokoch, je najviac
pozorovatelny odklon od podnikania.
Tento posun svisi s ich vekom.

V portfoliu ocakavaju najviac narast
nehnutelnosti a investicii. Hoci

v oblasti investicif stale zaostavaju za
oCakavanim zahrani¢nych bohatych,
v ich mysleni je to velky posun od
konzervativizmu. Ovela viac chcd mat
zastupeneé tiez zberatelské aktiva,

3j tu sice zaostavaju za svetom, ale
vzrastajlca obluba méZze slvisiet
prave s ustupujucou rolou podnikania
a s vacsim uzivanim si zivota. Bohati
pocitaju s postupnym odovzdavanim
svojho postu vo firme, ovela viac ¢asu
budu venovat svojim koni¢kom a to sa
potom prave mdZe prejavit v naraste
emocnych investicii.

? Ako myslite, Ze sa zmenia vase investicie do nasledujdcich druhov aktiv v najblizsich 10 rokoch?

ODHAD ZMENY AKTIV (%) @ \/S.@VS.

Investicie
(akcie, dlhopisy...)

Nehnutelnosti
(okrem vlastného
byvania)

Vlastné byvanie
(vratane druhého
a rekreacného byvania)

Hotovost

Vlastné podnikanie
(firma)

Zberatelské
a luxusné investicie

Vzacne kovy
(najma zlato)

“ Pre medzinarodné porovnanie boli za Eurépu vyuzité data z prieskumu Knight Frank 2016.
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Polovicu slovenskych a viac ako
polovicu Ceskych dolarovych
milionarov zlakali investicie do
zberatelskych aktiv. V Cesku
predstavuju zberatelské aktiva vobec
najvacsieho skokana v ocakavani
zaujimavého zhodnotenia, ked sa
medzirocne zdvojnasobili a dosiahli
aroven 20 %. Vyzera to, akoby Ceski
dolarovi milionari konecne odhalili
investicny potencial pri svojich
emocnych investiciach.

Prvé husle medzi investiciami

z vasne hra v oboch krajinach
umenie; do ktorého investuje 35 %
slovenskych a az 51 % Ceskych
bohatych, ktori deklaruju, ze vo
svojom portféliu uz maju zberatelské
aktiva. Oproti Europe Slovaci a Cesi
ovela viac investuju do znamok,
minci a do zbierok. Nenadarmo

sa 0 Nas vo svete hovori ako

o narodoch filatelistov. Ved aj slavny
modry a Cerveny mauricius ma
tuzemskych majitelov. V prospech

znamok a minci hra tiez fakt, ze su
l[ahko skladovatelné a prenesitelné.
Vzrastajucej oblube hra do karat
pribUdajuci pocet tuzemskych aukcii
prave so znamkami ¢i s mincami.
Tato vina je sposobena generacnou
obmenou. DIhoroc¢ni zberatelia
opustaju tento svet a dedicia nie

su rovnako zapaleni pre ich vasen,
mnoho zbierok sa tak teraz predava,
¢o nahrava dolarovym milionarom.
Vedia, Ze teraz je ¢as nakupovat,

a veria, ze tak nielenze diverzifikuju
svoje portfolio, ale aj bezpecne ulozia
svoje financie. O vzrastajucej oblube
historickych minci a o ich investicnom
potenciali svedci tiez novozalozeny
fond numizmatiky.

Velky rozdiel medzi Cechmi

a Slovakmi predstavuje pohlad

na vino ako na investiciu. Tento
rozdiel sa da vysvetlit tym, Ze zatial
¢o v Cesku je dlhoro¢na vinarska
tradicia, pred niekolkymi rokmi
umocnena trendom rastu zaujmu
0 vino ako protikladu obycajne;

pivnej kultury, Slovensko sa zda

byt viac spaté s destilatmi. V Cesku
moZno vino a vinarstvo oznacit za
akysi symbol statusu. To, Ze vinarstvo
je pre mnohych Cechov spojené

s investovanim, dokazuju vznikajuce
vinarske fondy.
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? Do ktorych z tychto aktiv investujete?

ZBERATELSKE AKTIVA (%)

Umenie

- : 51 35 75
a starozitnosti -

79 95 80 74

82 ' 62

30 24 43

Hodinky 33 29 21 63 53 21 30 36

75 ' 47

¢
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“ Pre medzinarodné porovnanie boli za svet vyuzité data z prieskumu Knight Frank 2017. ( J&T Banka Wealth Report 2018 @




Pri pohlade na hlavné motivy
investovania do zberatelskych
aktiv je to bez rozdielu druhu
investicie osobné potesenie, co

sa zhoduje so svetovymi trendmi.
Prave potesenie ako hlavny motor
zaujmu o zberatelské aktiva priznava
81 % slovenskych a 78 % cCeskych
milionarov. Menej to plati pre
uslachtilé kovy a nerasty.

Dolarovych milionarov k nim vedie
skor diverzifikacia investicného
portfélia (55 %) a bezpecie pre
zarobené peniaze (45 %). Osobny
rozvoj, rozsirenie obzoru a profesijny
zaujem uspokojuju zo zberatelskych
aktiv najviac klenoty (37 %) Ci umenie
a starozitnosti (33 %). Prestiz spojenu
s vlastnictvom danej veci dolarovi
milionari jednoznacne najviac vidia
pri hodinkach (24 %). Pri vine vyhrava
pridruzenie do spolocCenstva ludi,
ktori maju o tdto vec zaujem (18 %).

V dévodoch investovania do
zberatelskych aktiv sa Ceski

a slovenski dolarovi milionari nelisia
od svetovych. Aj u nich prevazuje
0sobné poteSenie — podla prieskumu
Knight Frank ho ako prvé vybralo

8 z 10 bohatych, nasledované
potencialom zhodnotenia a prestizou,
ktoré zhodne uviedlo 7 z 10 bohatych.

Motivatorom, ktory pohana bohatych
v snahe o rast majetku, je nielen
potesSenie z dobre zarobenych penazi,
ale aj moznost pomaoct ostatnym.
Slovenski a ceski dolarovi milionari

si tak velmi dobre uvedomuiju, ze
bohatstvo zavazuje, a st v tomto
absoldtne porovnatelni so svetovymi
bohatymi. Zaistenie Ci uz 0sob, ktoré
od nich zavisia (95 %), alebo zaistenie
samého seba na starobu (91 %)
potom hra hlavnu Ulohu v tom, ako

a kam nasi bohati investuju.

V medzinarodnom porovnani
slovenski dolarovi milionari ovela
menej rieSia spoloCenské postavenie,
ktoré je s majetkom prepojeneé.
Pomerne markantny rozdiel je dany
predovsetkym tym, Ze byt bohatym je
u nas urcitou stigmou, jednoducho sa
to spolocensky nenosi, Ulohu zohrava
aj zavist beznej populacie. Dolarovi
sa. Zachovanie vlastného sukromia je
teda v sucasnosti pre slovenskych

aj Ceskych bohatych Stvrtym
najdolezitejSim hladiskom pri sprave
ich majetku a pri investicnych
rozhodnutiach (43 % v SR, 48 %

v CR). Naopak, v zahranici je
bohatstvo brané ako bezna sucast
zivota a aj majetkové Ci prijmoveé
nerovnosti sU vyrazne vacsie ako

v Cesko-slovenskom regione. Aj
tento faktor opat svisi s ,vekom"
penazi. V zahranici je bezné uz sa
narodit ako bohaty, kym u nas sa
formuje eSte len prva generacia
bohatych, kedZe pred revollciou

de facto neexistovali. Tato rozdielnost
je pozorovatelna aj na osobnom
poteseni, zatial ¢o slovenski a Ceski
bohati ho uvadzaju jednoznacne ako
najvacsiu motivaciu, v zahranici ide
az o Stvrty faktor. To znamena, ze
my sme vo faze kumulacie a tvorby
majetku, v zahranici ide skor uz

0 dedicov a ,len” o0 obhospodarovanie
bohatstva.

Tretinu slovenskych a Ceskych
bohatych v snahe o rast bohatstva
pohana tieZ moznost prekonat
konkurenciu. Dolarovi milionari uz
v minulosti niekolkokrat poukazali
v hodnoteni samych seba, ze maju
tah na branku a veria si, skratka,
idd za svojim cielom a neboja sa
superit. Schopnost podstupovat riziko
a prijat ho sa prejavila aj v motivacii
snahy o rast majetku, ked rovno
patina Ceskych a viac ako Stvrtina
slovenskych dolarovych milionarov
oznacila za motivaciu aj pozitok

z urCitej miery rizika a napatia.

J&T Banka Wealth Report 2018
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? Ako ddlezitl Ulohu hraji nasledujdce motivacie v snahe o rast ¢i uchovanie vasho majetku?

MOTIVACIA PRI SNAHE O RAST BOHATSTVA (%) @ VS.@ VS.

7] [70) (5 (53) (52) 24

W HH nl

Potesenie, MozZnost pomaoct ostatnym SpolocCenské postavenie,
dobry pocit (napriklad cez charitu, ktoré je vzdy
zo zarobenych penazi zamestnancom) spojené s majetkom

‘J Pre medzinarodné porovnanie boli vyuzité za svet data z prieskumu Barclay “s Wealth Insight 8.

MozZnost prekonat
konkurenciu,
inych investorov

Pozitok z urcitej
miery rizika,
napatie
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Pri pohlade na najddlezitejSie
faktory pri tvorbe a ochrane majetku
v horizonte nasledujucej dekady
hraju pre slovenskych a Ceskych
milionarov pomerne vysoku rolu
netrhové faktory, akymi s zdravie
(76 % v SR, 75 % v CR) a 0sobné
bezpecie (46 % v CR, 40 % v SR).
Naopak, eurdpski bohati sa najviac
obavaju miery zdanenia majetnej
casti spolocnosti (68 % Eurdpa,

35 % CR, 27 % SR) a legislativy Statu
mieriacej priamo na bohatych (43 %
Eurépa, 29 % CR, 19 % SR). Tento
rozdiel savisi s vyrazne vyssimi
majetkovymi danami v Zapadne;
Eurdpe v porovnani s nami. Vysoké
zdanenie prijmov, ktoré je ovela
vysSie nez v nasich krajinach, prindtilo
mnohych bohatych zmenit stalu
adresu a obcianstvo. Odovzdanie
majetku a zapojenie dalSej generacie
dvojnasobne ddlezitym, faktorom
pre eurdpskych nez pre nasich
dolarovych milionarov. Vidno, ze

u nas v tomto smere na rozdiel

od Eurdpy neexistuje tradicia.
Celoeurdpsky najviac obav medzi
bohatymi vzbudzuje do buddcnosti

vyvoj svetovej ekonomiky (47 % v CR,

46 % Vv SR, 35 % Eurdpa).

V sucasnej chvili a pritomnosti

sU najdolezitejsimi hladiskami pri
sprave majetku a pri investicnych
rozhodnutiach Cisto trhové faktory.
Slovenski a ceski dolarovi milionari
tak teraz najviac posudzuju
navratnost investicie (57 % v CR,

55 % Vv SR), diverzifikaciu portfolia

(55 % v CR, 53 % v SR) a rast hodnoty
investicif (54 % v CR, 56 % v SR).
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DOLAROVI
MILIONARI

A EKONOMIKA

1

POZITIVNE VNIMANIE

Tak na Slovensku, ako aj v Cesku
rastie pozitivne vnimanie tuzemského
prostredia na investicie. Nikdy za
poslednych Sest rokov hodnotenie
nebolo také vysoké, v pripade
Slovenska pri beznej populacii aj pri
milionaroch poskocilo az 0 0,9 bodu.
Skokoveé pozitivhe hodnotenie
medzi milionarmi aj populaciou je

s najvacsou pravdepodobnostou
zivené robustnym ekonomickym
rastom, rastom firemnych ziskov,

S tym savisiacim silnym trhom
prace, rekordne nizkou mierou
nezamestnanosti, dynamickym
rastom miezd ¢i s vysokou Urovnou

spotrebitelskej aj podnikatelskej dovery.

< J&T Banka Wealth Report 2018 @




? Sucasnu ekonomicky situaciu v nasej krajine hodnotite...?

HODNOTENIE SUCASNE] EKONOMICKE) SITUACIE / MILIONARI VS. ::CR:: /::SR.Z POPULACIA

PrileZitost pre investicie 10 10 [0 10 10 10

Hrozba pre investicie 0 0 0 0 0 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018

( J&T Banka Wealth Report 2018 .




DOLAROVI

MILIONAR
A SPOLOC
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SLOVAKOV TRAPI NAJVIAC
KORUPCIA, KLIENTELIZMUS
A RODINKARSTVO

Slovenska bezna populacia

a milionari nachadzaju v porovnani
s Ceskom vo vnimani hrozieb pre
vnimaju najnegativnejsie korupciu,
klientelizmus a rodinkarstvo. Za
hrozbu pre spolocnost ich oznacilo
viac ako 90 % respondentov, a to
tak medzi beznou populaciou,

ako aj medzi milionarmi. Vidime
teda, Zze s problémom korupcie sa
stretavaju Slovaci napriec celou
spolo¢nostou bez ohladu na
majetkové postavenie. Az 97 %
milionarov a 88 % beznej populacie
oznacilo za spolo¢ensky problém
na Slovensku tazkd vymahatelnost
prava a prietahy v sidnych
konaniach. Na Slovensku ide

o dlhodoby problém, ktory Slovaci

vnimaju negativne uz mnoho rokov,

a situacia zostava nezmenena.
Obe skupiny obyvatelstva vnimaju
zhodne (po 86 %) ako vyrazny

problém vysoké danovo-odvodové
zatazenie. Na tento problém
upozornuje podnikatelské prostredie
aj obcania tiez mnoho rokov.
Milionari na Slovensku povazuju

v porovnani s beznou populaciou
Skolstva, nastup populistickych stran
v Eurdpe Ci socialne balicky, ktoré
zavadza vlada. Tak na Slovensku,
ako aj v Cesku st klimatické zmeny
a vysychanie vodnych zdrojov
vnimaneé ako vazna hrozba napriec
celou spolo¢nostou.

NAJVACSI ROZDIEL JE VO VNIMANI
RASTU CIEN NEHNUTELNOSTI

Najvacsi rozdiel medzi beznou
populaciou a milionarmi prieskum
ukazal vo vnimani pokracujuceho
rastu cien nehnutelnosti a tym

aj zvysujucich sa nakladov

na financovanie byvania. lde

o prirodzeny rozdiel, kedze

do nehnutelnosti milionari
zainvestovali, a tak rast ich cien
zvysuje ich majetok, naproti tomu,
pre bezného Slovaka zvySovanie
cien nehnutelnosti znamena aj
vysSie naklady na byvanie. Podobna
situacia v rozdielnosti vnimania
rastu cien nehnutelnosti je aj

v susednom Cesku. Pri celkovom
pohlade na Slovakov a Cechov

z prieskumu vyplyva, ze Slovaci su
k problémom svojej krajiny o Cosi
viac kriticki ako Cesi.

< J&T Banka Wealth Report 2018 e




? Za velmi vaznu alebo vaznu hrozbu povazujete nizSie uvedené udalosti...

RINOVAAA M el Hela IO MBS RIS IS GOREAI MILIONAR| (X POPULACIA
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Korupcia, Klimatické zmeny Tazka vyméahatelnost Vysokeé Pokracujuci rast Nizka uroven
klientelizmus, a vysychanie vodnych prava a prietahy danovo-odvodoveé cien nehnutelnosti, slovenského skolstva
rodinkarstvo zdrojov v SR v stidnych konaniach zatazenie a tym aj zvysujuce a nizke vydavky na

sa naklady na vedu a na vyskum

financovanie byvania

Nastup populistickych
stran v Eurdpe
presadzujicich

oslabenie Eurdpskej

Unie alebo vystUpenie

svojej krajiny
z Eurdpskej Unie

Socialne
balicky viady
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DOLAROVY
MILIONAR
AKO OBCAN

V garantovanom prijme
pre vSetkych sa milionari
a bezni ludia nezhodnu.

o

NAZOROVE ROZDIELY

Najvacsi nazorovy rozdiel medzi
milionarmi a beznymi Slovakmi

ukazal prieskum v otazke zavedenia
univerzalneho zakladného
garantovaného prijmu pre vsetkych.
Zatial o za jeho zavedenie sa vyjadrilo
az 69 % populacie, medzi milionarmi
to bolo len 15 %. Ukazuje sa teda, ze
pomerne velka ¢ast Slovakov by sa
rada spolahla na statom garantovany
univerzalny prijem bez ohladu na to, di,
kde a ako pracujy, zatial co milionari
sa orientuju viac na potrebu réznych
prispevkov Statu v zavislosti od socialnej
situacie jednotlivca. Uvedomuju si tiez,
Ze garantovany prijem by mohol byt
velkou zatazou pre verejné financie.
Zasadny rozdiel medzi beznou
populaciou a milionarmi vidime gj

v otazke zvySenia prerozdelenia
zdrojov od bohatych k chudobnym.
Zatial ¢o za jeho zvysenie sa vyjadrilo
71 % populacie, spomedzi milionarov
to bolo len 21 %. Ide o logicky jav, ked
bezna populacia ma vo vacsej miere
pocit nespravodlivého rozdelenia
prostriedkov naprie¢ spolo¢nostou.

POPULACIA SI PRAJE
ZASTROPOVANIE VEKU
ODCHODU DO DOCHODKU

Rozdielnost nazorov vidime aj pri
potrebe zastropovat vek odchodu
do déchodku. Zastropovanie si

praju takmer Styri patiny populacie,
naproti tomu len tretina milionarov.
Priciny tohto stavu mozno hladat

v rozdielnosti ekonomického
nazerania na svet, ked bezna
populacia inklinuje skor k spoliehaniu
sa na stat, zatial o majetnejsi fudia
si uvedomuju potrebu aj vlastného
zabezpecenia sa na dochodok.
Niektorym z nich zaroven vyssi
prijem umoznuje odist do déchodku
skor, preto zakonom garantovany
maximalny strop veku odchodu

do dochodku pre nich nie je takou
palCivou témou.

Zaujimavym je rozdiel nazorov

pri zjednoduseni zamestnavania
cudzincov z tretich krajin mimo

je za (53 %), zatial co tejto myslienke
je naklonenych len 20 % beznych

Slovakov. Priciny tohto stavu
mozeme hladat v obave beznych ludf,
Ze cudzinci by im mohli zobrat pracu,
pripadne v ich SirSom kontexte obav
z migracie. Na druhej strane vacsina
bohatych podnikatelov vidi problém
pri obsadzovani volnych pracovnych
miest z domacich zdrojov, a preto sa
dozaduje otvorenia pracovného trhu.
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V ¢om sa vsak jasne zhoduju bezni
Slovaci aj milionari, je otazka potreby
garantovat miesta v materskych
Skolach. Obe tieto skupiny ju povazuju
za velmi naliehavu. Milionari dokonca
eSte o Cosi naliehavejSiu ako bezna
populacia (87 % vs. 75 %). Ukazuje sa
teda, ze hoci v minulych prieskumoch
J&T Banky sa slovenski bohaci
prezentovali ako liberalne orientovani,
nechyba im ani socialne citenie. Zhoda
medzi beznou populaciou a milionarmi
je qj v otazke uprednostnenia
vydavkov na vzdelanie, vedu a na
vyskum pred vydavkami na obranu,
aj ked bezna populacia to povazuje
za potrebné o ¢osi viac nez milionari.
Podiel vydavkov na vedu a na
vyskum vyjadreny ako percento HDP
je u nas jeden z najnizsich v ramci
vyspelych krajin OECD a vSeobecne
je Uroven skolstva u nas vnimana
negativne. Prieskum tiez ukazal,

ze tak bezni Slovaci (74 %), ako aj
milionari (58 %) si myslia, ze droky

z hypotekarnych Gverov

by mali byt poloZkou zniZujicou
danovy zaklad dane z prijmov
fyzickych osob. Obe skupiny (bezna
populacia 69 %; milionari 55 %) su tiez
presvedcené, Ze by sa mali uvolnit
pravidla pre rezidencnu vystavbu,
aby sa urychlila a zlacnila vystavba
bytov. Je pochopitelné, ze bezni ludia
otazky byvania a hypoték vnimaju
akutnejsie, pre milionarov naproti
tomu nie je taka palciva, kedze na
kdpu rezidencnych nehnutelnosti si
zvacsa nemusia brat Gvery.

Takmer 60 % milionarov je tiez za
spoplatnenie vysokoskolského Studia
s cielom obmedzit straty plynuce

z jeho neefektivneho poskytovania
,zadarmao", ¢o by bolo pre Studentov
motivujuce, aby k Studiu pristupovali
zodpovednejsie. So spoplatnenim
Stadia naproti tomu suhlasi len nieco
vyse 40 % beznych Slovakov. Priciny
tohto javu mozno hladat v ich obave,
ze po spoplatneni stddia by si ho
nemohli dovolit financovat.
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? Ktoré z nasledujucich opatreni by podla vas mala Slovenska republika zaviest?

ZIADUCE OPATRENIA STATU (%) QUGN \/S. Qe UV
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Garantovat Uprednostnit Zastropovat Uroky
miesto zvysenie vydavkov vek odchodu z hypotekarnych
v materskych Statneho rozpoctu do dochodku Gverov by mali
Skolach na vzdelanie, vedu byt poloZkou

a na vyskum pred znizujucou danovy

zvySenim vydavkov zaklad dane
na obranu z prijmov fyzickych
0s0b
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Zaviest univerzalny
zakladny

garantovany prijem
pre vSetkych

() —

Zvysit Uvolnit pravidla

prerozdelovanie pre rezidencnu
zdrojov od vystavbu, aby sa
bohatych urychlila a zlacnila

k chudobnym vystavba bytov

Spoplatnenie
prejazdu centrom
Bratislavy a inych

krajskych miest
S hustou dopravou

Spoplatnit
vysokoskolské Stadium
s cielom obmedzit
stratu plynudcu
Z jeho neefektivneho
poskytovania
,zadarmo”, ¢o by
motivovalo,
aby pristupovali
zodpovednejsie

Sprivatizovat
verejnopravne
meédia

i
|
|
I
ol

ZjednoduSenie
zamestnavania
cudzincov z tretich
krajin mimo EU
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DOLAROVY
MILIONAR

VySSi majetok neubera z rodicovskych
starosti a povinnosti. Teda qj

nasi dolarovi milionari riesia

v rodicovskych rolach nejeden
problém. Napriklad hned v pristupe

k vychove svojich potomkov su

v rozpore. 88 % Ceskych dolarovych
milionarov vedie svoje deti k tomu,

ze ak chcd nieco nad ramec beznych
potrieb, musia sa snazit samy si
napriklad zarobit na to, teda detom
nedavaju ni¢ zadarmo. Na druhe;
strane 81 % sa snazi svojim detom
materialne umoznit ist za ich snom.
Podpora deti na ceste za ich snom
sQvisi tiez s tym, ze 57 % Ceskych
bohatych priznava, ze ich potomkovia
maju svoje sny a oni nevidia u nich
zaujem fst v stopach rodicov. Aj

z toho dévodu len o malo viac ako
tretina Ceskych dolarovych milionarov
pocita s vlastnymi detmi vo svojej
firme alebo pri podnikani.

Nie je to inak ani na Slovensku,

aj tam v pristupe k vychove zazivaju
dolarovi milionari ten isty rozpor.
Teda 75 % vedie svoje deti k tomu,
ze ked nieco chcl nad ramec
beznych potrieb, musia si na to
zarobit samy, a zaroven sa 71 %
bohatych snazi materialne umoznit
detom, aby isli za svojim snom.

Aj tu viac ako polovica slovenskych
dolarovych milionarov priznava,

ze ich deti maju svoje sny a nemaju
ambicie kracat v stopach rodicov.
Dokonca len malo viac ako Stvrtina
tu potom s potomkami pocita vo
svojej firme alebo pri podnikani.

Polovica Ceskych respondentov, ¢o
je dvakrat viac nez vo vseobecnej
populacii, riesi, ako dat svojim
detom dobru prileZitost na Gspech,
ale nedat im privela, aby sa musel
snazit aj samy. Tretinu ceskych
bohatych rodicov tiez trapi, ako ucit
deti spravovat majetok bez toho,
aby sa upinali na peniaze. Na druhej
strane len 10 % z bohatych rodicov
sa obava, Ze deti nerozumeju alebo
nebudl rozumiet hodnote penazi.
Tato obava, paradoxne, panuje viac
u vSeobecnej populacie.

Ceskych rodicov bez ohladu na
velkost majetku spaja otazka,

ako najlepsie naucit deti pokore

a reSpektu, trpezlivosti a ako prezit
aj neuspech, aby ich posilnil, ale
nezlomil. Zhoduju sa tiez v tom, ako
v detoch zivit tizbu vyniknut, ale
nevystavit ich neprimeranému tlaku.
Zatial ¢o rodicov z radov dolarovych
milionarov trapi, ze ich potomkovia
nemaju taky tah na branu ako oni,
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zastupcovia rodicov zo vseobecnej
populacie ovela viac riesia, ako naucit
deti Zit realnym Zivotom mimo ich
online sveta.

Velmi podobné je to na Slovensku.

Aj tu tretinu rodicov bez rozdielu
velkosti majetku trapia otazky pokory,
reSpektu a trpezlivosti a prezitého
neuspechu. Zhoduju sa tiez v otazke
tazby vyniknat alebo obavy z
neporozumenia hodnote penazi.

OBAVY 20 ZVYKU NA PREPYCH

Priznanim, ze deti maju svoje vlastné
sny a Ze s nimi vo svojich firmach
dolarovi milionari skér nepocitajd,
urobili velky posun. Teda uvedomujd
Si, Ze skor ¢i neskor budl musiet riesit
otazku odovzdania majetku, aj tak

ju vsak nevidia ako naliehavd tému
(45 % v SR, 41 % v CR).

Aj v ramci rodiny to vyzera, ze
dolarovi milionari nechcd priznat
vysku svojho majetku. Viac ako
tretinu v Cesku (37 %) a neceld
tretinu na Slovensku (27 %) k tomu
vedie obava, aby deti nevytvarali
automaticky narok na majetok.

Tento postoj mdze suvisiet tiez

s uvedenou snahou, aby si deti isli

za svojim snom a snazili sa vyniknuat,
skratka, nedostat ni¢ zadarmo. Oproti
europskym rodicom z radov bohatych
to vyzera, ze najma ceski, o nieco
menej slovenski rodicia svoje deti
nerozmaznavaju. Inymi slovami, aby
siich deti vytvarali zvyk na prepych.

S tym mdze suvisiet aj fakt, Zze len 6 %
Ceskych dolarovych milionarov

s istotou ocakava, ze ich deti budu
raz bohatsie, ako st oni sami. Skor
bohatSie potom vidi svoje deti 35 %
Ceskych bohatych. Na Slovensku
svojim potomkom z hladiska velkosti
bohatstva viac ,drukujd”. Osem
percent rodiCov z radov dolarovych
milionarov tvrdi, ze ich potomkovia
budu urcite bohatsi nez oni, 37 % ze
skér ano. Vo svetovom porovnani su
si v oCakavani zbohatnutia svojich
potomkov Ceski a slovenski rodicia
velmi blizki s rodicmi v Eurdpe, kde
vysSie bohatstvo deti predpoklada

33 %, v Severnej Amerike je to 37 %
rodicov. Viac ako polovica bohatych
svojich deti v Latinskej Amerike (57 %)
Ci v regione Azie a Pacifiku (53 %).
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? Aké su hlavné prekazky v tom, aby ste v rodine mohli viest diskusiu o odovzdavani majetku?

PREKAZKY V DISKUSII O MAJETKU A O ODOVZDAVANI (%

@0 @

41 37
45 27
43 27
Nemam pocit, ze byislo Nechcem, aby si moje deti
0 nejaku naliehavu tému vytvarali automaticky narok
na majetok

“ Pre medzinarodné porovnanie boli za svet pouzité data z prieskumu UBS Investor Watch 2014.

15
21
32

Nechcem, aby si moje deti
vytvarali zvyk na prepych

19

Nie sme zvyknuti otvorene sa
bavit o finan¢nych otazkach

22
23

Nic z uvedeného
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O SVOJICH PLANOCH
DISKUTUJU S DETMI

S ohfadom na odovzdavanie majetku
je pozitivne, Ze polovica respondentov
uz smerom k detom urobila nejaké
opatrenie. Takmer tretina Ceskych

a vyse tretiny slovenskych dolarovych
milionarov prebrali s detmi svoje
plany. Hoci je to menej nez vo svete,
ide o slusny posun. Oproti Cechom s
vo svete, ale aj na Slovensku, milionari
ovela otvorenejsi pri priznani vysky
svojho imania pred tymi, ktorym

raz majetok pripadne. Markantny
rozdiel medzi Cechmi a Slovakmi

v tomto pripade s najvacsou
pravdepodobnostou spésobilo to, Ze
vacsina Slovakov sa snazi vysporiadat
svoje majetkové zavazky esSte pred
smrtou. Na rozdiel od Ceska totiz

na Slovensku nebol aktualizovany
Obciansky zakonnik a dedicské

prava. S majetkom sa tak po smrti
jeho vlastnika naklada podla zakona,
ktory napriklad neumoznuje vyclenit
ktoréhokolvek zakonného dedica

a posledna vola tak straca zmysel i

platnost. V otazke zavetu potom
maju Ceski bohati v porovnani

s tymi svetovymi ¢o dohanat.
Aktualizovany zavet vo svete je
absolatnym Standardom nielen
medzi majetnymi. Mdze za to nielen
iny pravny systém, ale aj dlhoro¢na
tradicia odovzdavania bohatstva

z generacie na generaciu, ktora

u nas este len vznika.

? Aké su hlavné prekazky v tom, aby ste v rodine mohli viest diskusiu o odovzdavani majetku?

OPATRENIA (%) NA ODOVZDAVANIE MAJETKU @ VS.@VS.

Prebral/a svoje plany s detmi

Dal/a najblizSim, ktorym raz imanie pripadne,
vediet, akym majetkom vlastne disponujem

Aktualizoval/a svoj zavet, o .
aby zodpovedala mojej stucasnej voli

Ni¢ z uvedeného X

“ Pre medzinarodné porovnanie boli za svet pouzité data z prieskumu UBS Investor Watch 2014.
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METODIKA

Prieskum, ktory prebiehal
v obdobi jun az august
2018, realizovala J&T Banka
v spolupraci s agenturou
Perfect Crowd.

Cielom prieskumu bolo zmapovat
investicné spravanie a zivotny

Styl dolarovych milionarov, teda
tych, ktorych disponibilny majetok
ma hodnotu minimalne 1 miliéon
USD. Do prieskumu sa zapojilo
celkovo 287 respondentov z radov
dolarovych milionarov (173 Cechov
a 14 Slovakov). Data boli zbierané
pomocou online dopytovania.
Kvalitativny pohlad doplnili hlbkové
rozhovory s 20 respondentmi

(15 v Cesku, 5 na Slovensku). Po
prvy raz boli medzi respondentmi
hibkowvych rozhovorov zaradeni
tiez nastupcovia, dedicia (12 otcov

zakladatelov, 8 nastupcov dedicov).
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