PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

Alpha Quest Funds SICAYV p.l.c.
Dlhopisy Alpha Quest 5,00/2025

dlhopisy s pevnym urokovym vynosom vo vyske 5,00 % p. a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR splatné v roku 2025

ISIN SK4000018206

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR splatné v roku 2025 (d’alej len Dlhopisy alebo
Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ Alpha Quest Funds SICAV p.l.c., zdlozena a existujica podla prava Maltskej
republiky, so sidlom Central North Business Centre, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Malta, zapisana
v obchodnom registri Malty (Malta Business Registry) vedenom Maltskym Gradom pre financ¢né sluzby (The Malta Financial
Services Authority, d’alej len MFSA) pod registracnym ¢islom: SV 430, LEI: 3157001KWKTHIEBVY 167 (d’alej len Emitent),
na ucet podfondu Emitenta s nazvom Alpha Quest Balanced Fund, LEI: 213800JHGGP7KI1184U67 (d’alej len Podfond) budu
vydané podla slovenského prava, v zaknihovanej podobe a vo forme na dorucitela. Emitent poziada o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len BCPB), ale nemozno
zarucit, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR (slovom: tisic eur).
Deii vydania Dlhopisov (datum emisie) je 15. december 2020.

Dlhopisy st tiro¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 5,00 % p. a. Urokové vynosy budii vyplacané za kazdy rok spitne,
vzdy k 15. decembru kazdého roka. Prva platba trokovych vynosov bude vykonana k 15. decembru 2021. Pokial’ nedojde
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odktipeniu Emitentom a zéniku v stilade s Podmienkami, bud(i Dlhopisy splatné
jednorazovo dia 15. decembra 2025. Platby z Dlhopisov budil vykonavané vzdy v mene euro. BlizSie ¢lanok 6 Prospektu
"Podmienky DIhopisov* a €lanok 8 Prospektu ,,Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike.

Zavizky z Dlhopisov nie su zabezpecené a zodpoveda za ne len Emitent a ziadna ina osoba.

Tento Prospekt cenného papiera zo dila 12. novembra 2020 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podl'a ¢lanku 6 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len
Nariadenie o prospekte) a podl'a ¢lanku 24 a v sulade s prilohami 6, 14 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980
pokial’ ide o format, obsah, preskiimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte) za ucelom prijatia
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB a verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike podl'a
Nariadenia o prospekte.

Tento Prospekt bol schvaleny len Nérodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS), ako prisluS$nym orgdnom podl'a Nariadenia
o prospekte. Schvalenie Prospektu zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie
kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Prospektu.

Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného $tatu. Osobitne Dlhopisy nie st a nebuda
registrované podla zakona o cennych papieroch Spojenych statov americkych z roku 1933, a preto nesmi byt ponukané,
predavané, ani akokol'vek poskytované na izemi Spojenych $tatov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych
Statov americkych, inak ako na zéklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zédkona alebo v ramci obchodu,
ktory takejto registratnej povinnosti nepodlicha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, st zodpovedné
za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych $tatoch vzt'ahuji na ponuku, ndkup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie
a roz§irovanie akychkol'vek materialov tykajucich sa Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 7.5 Prospektu ,, Obmedzenia tykajiice sa Sirenia
Prospektu a predaja Dlhopisov “.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 18. novembra 2021. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz neuplatni.

Informéacie uvedené v tomto Prospekte su aktudlne iba k diiu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho
vyhotovenia neznamenad, Ze informacie v niom uvedené zostavaju aktualne v tento neskorSi den a investori musia pre ucely
rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit' vSetky d’alsie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu
(vratane pripadného dodatku k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informécie.
Emitent vo vztahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informécie, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahffa rizikd. Potencidlni investori by mali posudit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 2
Prospektu ,,Rizikové faktory* niZsie.

Manazer

J&T BANKA, a.s.
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PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

1. SUHRN

Nizsie uvedeny sithrn uvadza klicové informdcie, ktoré investori potrebuji na pochopenie povahy a rizik Emitenta a Dlhopisov. Siihrn
sa md citat’ spolu s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su pouZité v suhrne, maju vyznam,
ktory je im privadeny v Podmienkach alebo v akejkolvek inej ¢asti Prospektu. Sihrn spliia poZiadavky clanku 7 Nariadenia o prospekte.
Suhrn pozostava z povinne zverejiiovanych informadcii clenenych do Styroch oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vsetky povinne

zverejiiované informacie, ktoré musia byt obsiahnuté v suthrne pre tento typ cennych papierov a Emitenta.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento suhrn predstavuje a mal by sa ¢itat’ ako tvod k Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor posudi tento
Prospekt ako celok, a to vratane jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho Cast’ v pripade, Ze Emitent nebude mat’
dostatok prostriedkov na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie vynosov
z Dlhopisov.

V pripade, ak je na sud podana zaloba tykajica sa informdcii obsiahnutych v Prospekte, moze byt
zalujuci investor povinny podl'a vnutrostatnych prav znasat’ naklady na preklad Prospektu pred zacatim
studneho konania. Obc¢ianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili sthrn vratane jeho
prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento sithrn zavadzajici, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi
Cast'ami Prospektu alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami Prospektu kIi¢ové informacie,
ktoré maju investorom pomoct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do Dlhopisov.

Nazov Dlhopisu a
medzinarodné
identifika¢né ¢islo
(ISIN)

Nazov Dlhopisov je Alpha Quest 5,00/2025.

Dlhopisom bol spolo¢nostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri
vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitar
alebo CDCP) prideleny identifikacny kéd ISIN SK4000018206.

Identifika¢né
a kontaktné idaje
Emitenta

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Alpha Quest Funds SICAV p.l.c., zdloZena a existujuca podla
prava Maltskej republiky, so sidlom Central North Business Centre, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema,
SLM 1670, Malta, zapisana v obchodnom registri Malty (Malta Business Registry) vedenom Maltskym
uradom pre finanéné sluzby (The Malta Financial Services Authority) pod registratnym ¢islom: SV
430, LEI: 3157001KWKTHIEBVY 167. Dlhopisy budi vydané na ucet podfondu Emitenta s nazvom
Alpha Quest Balanced Fund, LEI: 213800JHGGP7KI1184U67 (d’alej len Podfond).

Emitenta je mozné kontaktovat na telefénnom c¢isle (00356) 2258 4700, alebo prostrednictvom
emailovej adresy fcd@cdf.com.mt.

Identifikacné

a kontaktné idaje
osoby pontkajucej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Dlhopisy budu pontkané Emitentom prostrednictvom Manazéra, ktorym je J&T BANKA, as.,
so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisana
v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, LEL:
31570010000000043842, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J & T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvotdkovo nabrezie 8§ 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 35 964 693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej len J&T BANKA a v tejto kapacite
aj ako Manazér). Manazéra je mozné kontaktovat' na telefonnom c¢isle +421 259 418 111 alebo
prostrednictvom emailovej adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostrednictvom kota¢ného agenta poziada o prijatiec Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Kotaénym agentom je J&T BANKA (v tejto kapacite d’alej len
Kotaény agent), ktora moze byt kontaktovana spdsobom uvedenym vyssie.

Identifikacné a
kontaktné tidaje
organu, ktory
schval’uje Prospekt

Tento Prospekt schvaluje Néarodna banka Slovenska, ako prislusny orgdn pre ucely Nariadenia
o prospekte na zaklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodnt banku Slovenska je mozné
kontaktovat’” na telefonnom C¢isle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy
info@nbs.sk.

Datum schvalenia
Prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. z. 100-000-260-384 k €. sp.: NBS1-
000-055-225 zo dia 18. novembra 2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 18. novembra 2020.
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1.2

KPucéové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna forma
Emitenta, LEI,
krajina registracie a
pravo podl’a ktorého
Emitent vykoniava
¢innost’

Emitent je multifondovou spoloénostou s ruéenim obmedzenym s premenlivym zakladnym kapitalom
(multi-fund limited liability investment company with variable share capital) zalozenou podla prava
Maltskej republiky, so sidlom Central North Business Centre, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM
1670, Malta, zapisanou v obchodnom registry Malty (Malta Business Registry) pod registranym
¢islom SV 430, LEI: 3157001KWKTHIEBVY 167, pricom Dlhopisy budt vydané k podfondu Emitenta
s nazvom Alpha Quest Balanced Fund, LEI: 213800JHGGP7KI184U67.

Emitent vykonava ¢innost podla pravneho poriadku Maltskej republiky, najmd podla zakona
o0 investi¢nych sluzbach z roku 1994 (Investment Services Act) (kapitola 370 pravnych predpisov
Maltskej republiky) a zékona o obchodnych spolo¢nostiach z roku 1995 (Companies Act) (kapitola 386
pravnych predpisov Maltskej republiky).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je alternativnym investiénym fondom so sidlom v Maltskej republike, ktory je opravneny sa
samostatne riadit’ na zaklade licencie vydanej maltskym tradom pre finan¢né sluzby (ako fond
profesiondlnych investorov. Hlavnym predmetom ¢innosti emitenta je zhromazd’'ovanie penaznych
prostriedkov od kvalifikovanych (profesionalnych) investorov vydavanim investiénych akcii
a spoloc¢né investovanie zhromazdenych penaznych prostriedkov do cennych papierov alebo do inych
hnutel'nych a nehnutelnych aktiv na zaklade uréenej investicnej stratégie na principe rozloZenia rizika
v prospech vlastnikov akcii a d’al§ia sprava majetku Emitenta.

Emitent m6ze vytvorit’ niekol’ko podfondov. Ku dfiu vypracovania Prospektu vytvoril Emitent dva
podfondy a to Alpha Quest Balanced Fund (oznacovany v tomto Prospekte ako Podfond) a podfond
s ndzvom Alpha Quest Opportunity Fund.

Investiénym ciel'om oboch podfondov je dosiahnut’ zhodnotenie kapitdlu, a to najmé investiciami do
restituénych kupénov vydavanych rumunskou vladou prostrednictvom rumunskej $tatnej agentiry
ANRP, ktoré nadobudol alebo nadobudne Podfond za nizSiu cenu, ako je ich menovita hodnota.
Za kapony je mozné stanovenym postupom nadobundnut’ vo verejnej aukcii nehnutelny majetok
vV Rumunsku alebo poziadat’ o vymenu kupoénov za peniaze, a to maximalne v rozsahu 20 % ich
menovitej hodnoty v kazdom roku.

Hlavni akcionari
Emitenta

Zakladatel'skym akcionarom, ktory vlastni vSetkych 1000 zakladatel'skych akcii Emitenta je pan
Joseph Xuereb, bytom 33°L’Etoile‘, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852, Maltska republika, ktoré je
sucasne ovladajucou osobou Emitenta (d’alej len Ovladajica osoba). Ovladajuca osoba vlastni 100 %
vsetkych hlasovacich prav Emitenta a je opravneny volit’ a odvolavat’ ¢lenov predstavenstva Emitenta.

Vlastnikom 50 kmenovych akcii typu ,,A* Emitenta je pan Ovidiu Fer, narodeny 31. decembra 1983,
bytom Calea Giulesti 42. bldg.8, Entrance B, 7th floor, apt 63, sector 6, Bukurest, Rumunsko
a vlastnikom 50 kmenovych akcii typu ,,A“ Emitenta je spolo¢nost’ Fraternity Capital Limited,
S0 sidlom 20, Cannon Road, St. Venera SVR 9039, Maltska republika, registracné ¢islo C70769.

Vlastnikom 124 investi¢nych akeif vydanych k Podfondu je spolo€nost J&T BANKA, a.s., so sidlom
Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana
V Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731.

KPucové riadiace
osoby Emitenta

Kla¢ovymi riadiacimi osobami Emitenta st jeho ¢lenovia predstavenstva, ktorymi su od 28. novembra
2016 pan Joseph Xuereb a pan Frank Chetcuti Dimech a od 11 . septembra 2017 pan Michal Kosac.

Statutarny auditor
Emitenta

Auditorom Emitenta je spolo¢nost KPMG, so sidlom 92, Marina Street Pieta PTA 9044, Maltska
republika, pricom zodpovednou osobou u auditora za audit niz§ie uvedenych uétovnych zavierok je
Noel Mizzi.

Aké su kl'acové finan¢né informacie tykajice sa emitenta?

Vybrané kPicové historické finan¢né informacie o Emitentovi za kaZzdy uc¢tovny rok obdobia, za ktoré si uvedené
historické finan¢né informacie a za kazdé nasledujice priebezné xi¢tovné obdobie, doplnené porovnavacimi udajmi za
rovnaké obdobie predchadzajiceho u¢tovného roka okrem pripadov, ak poZiadavka na porovnavacie sivahové tidaje je
splnena uvedenim koncoro¢nych stivahovych tidajov.

Kracové tdaje z auditovanych uctovnych zavierok Emitenta (a jeho podfondu Alpha Quest Balanced Fund) za rok konéiaci

31. decembra 2018 a 31.

decembra 2019 az neauditovanej priebeznej kombinovanej Gctovnej zavierky Emitenta (a jeho

podfondu) za obdobie od 1. januara 2020 do 30. jina 2020, zostavenych v sulade IFRS:

Stuvaha k 31.12. 2018 k 31.12. 2019 k 30. 6. 2020
(podla IFRS) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. 74 686 372 76 290 285 89 645 519
Alpha Quest Balanced Fund 53 680 137 54 386 239 71099 915
Vlastné imanie a zavizky Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. 74 686 372 76 290 285 89 645 519
Alpha Quest Balanced Fund 53 680 137 54 386 239 71099 915
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Vykaz ziskov a strat

za rok konciaci

za rok konciaci

za obdobie od

za obdobie od

zdaneni

(podra IFRS) 31.12. 2018 31.12. 2019 1.1. 2020 do 1.1.2019 do
(v tis. EUR) (v tis. EUR) 30. 6. 2020 30. 6. 2019
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vysledok hospodarenia | Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. 11 061 809 9 285 185 4693 801 4791 054
Z hospodarskej ¢innosti | Alpha Quest Balanced Fund 4427 634 3432294 2 167 490 1081 444
Vysledok hospodérenia | Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. 11 061 809 9 285 185 4693 801 4671729
za (i¢tovné obdobie pred | Alpha Quest Balanced Fund 4 427 634 3432294 2167 490 2858975
zdanenim a urokmi
Vysledok hospodérenia | Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. 9326 611 7596 319 3856 519 3790 149
za (i¢tovné obdobie po | Alpha Quest Balanced Fund 2 692 436 1743 428 1330 208 1977778

Prehl’ad o pefiaznych za rok kondiaci | za rok konéiaci | za obdobie od za obdobie od
tokoch 31.12. 2018 31.12. 2019 1.1. 2020 do 1.1.2019 do
(podra IFRS) (v tis. EUR) (v tis. EUR) hetid hanl
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Cisté pefiazné toky Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. -14 470 403 8669 123 2182381 4791054
Z prevadzkovej &innosti | Alpha Quest Balanced Fund -6 696 380 2 250 562 474915 1081 444
Cisté peiiazné toky Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. 241 423 -8 353 194 -560 650 -3993 679
Z finan¢nej Cinnosti Alpha Quest Balanced Fund 6193 870 -1 767 634 5182 -1193 645

Cisté peiiazné toky
Z investi¢nej ¢innosti

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Alpha Quest Balanced Fund

pozicii.

V sprave auditora k auditovanym Gétovnym zavierkam Emitenta (a jeho podfondu) za rok konciaci 31.decembra 2018
a 31. decembra 2019 neboli uvedené Ziadne vyhrady.

Vyhlasenie, Ze nedoSlo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok emitenta od datumu jeho poslednych
uverejnenych auditovanych finanénych vykazov alebo opis vSetkych podstatnych nepriaznivych zmien.

Emitent vyhlasuje, ze od datumu jeho poslednej auditovanej Gi€tovnej zavierky zostavenej za rok konciaci 31. decembra 2019
nedoslo k ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene jeho vyhliadok ani k vyznamnym zmenam v jeho obchodnej alebo financnej

Aké su kI'acové rizika Specifické pre emitenta?

NajvyznamnejSie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi su najmé nasledujuce potencialne skuto¢nosti:

1.

Riziko cudzej pravnej formy Emitenta — Emitent bol zalozeny a riadi sa pravom Maltskej
republiky. Emitent existuje v pravnej forme maltskej multifondovej spolo¢nosti s rucenim
obmedzenym s premenlivym zékladnym kapitalom. Ide o pravnu formu, ktora je odlisna
od pravnych foriem slovenskych obchodnych spoloénosti, resp. slovenskych investi¢nych fondov.

Riziko spojené s oddelenym majetkom podfondov Emitenta — Emitent vytvara podfondy ako
uctovne oddelené Casti majetku. Dlhopisy budil vydané na ucet Podfondu. Aktiva jedného
podfondu nemozu byt pouzité na thradu dlhov iného podfondu Emitenta. Na spletenie pohl'addvok
z Dlhopisov tak neméze Emitent pouzit’ aktiva inych podfondov ako aktiva z Podfondu.

Rizika vzt’ahujice sa ku kupénom vydavanym podPa rumunského prava — Vyznamna Cast
aktiv Podfondu je investovana do nakupov kupénov vydavanych rumunskou vladou, s ktorymi je
spojené pravo na ich vymenu bud’ za nehnutel'ny majetok prostrednictvom verejnej aukcie, alebo
za peniaze. S kuponmi je spojenych niekol’ko rizik.

Riziko vzt'ahujuice s k nehnutelnostiam a ich nizkou likviditou — Kupdény nadobudnuté do
majetku Podfondu mo6zu byt d’alej investované, okrem iného, do nehnutel'nosti v Rumunsku alebo
do aktiv stvisiacich s nehnutelnostami v Rumunsku. Podfond by v takychto pripadoch bol
vystaveny rizikdm spojenym s priamym vlastnictvom nehnutelnosti, o mdze ovplyvnit’
vykonnost’ Podfondu a hodnotu jeho aktiv.

Riziko koncentracie — Vicsina aktiv Podfondu je investovana do Kupdnov. Takato koncentracia
moze spdsobit’ vicsie straty hodnoty aktiv Podfondu nez v pripade, ak by aktiva Podfondu boli
investované do réznych druhov aktiv, v ramci ré6znych sektorov, regionov alebo odvetvi.

Riziko nedostato¢nej likvidity — Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude moct’ financovat’ aktiva
pomocou adekvétnych finanénych néastrojov s prislugnou dizkou splatnosti, irokom resp. neziska
likvidné aktiva rychlo, v potrebnom mnozstve ¢i nebude moct’ hradit’ splatné zavizky. Ak by
Emitent nebol schopny v&as spenazit' nehnutelny majetok v Rumunsku za primeranti cenu
a neziska potrebné prostriedky inym spdsobom nemusi byt’ schopnym plnit’ zavizky z DIhopisov.
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Vyssie uvedené rizikda mézu mat’ podstatny negativny dopad na finan¢nt, ekonomicku a podnikatel’ska
situaciu Emitenta. To moze v dosledku podstatne zhorsit” schopnost” Emitenta splatit’ svoje zavizky
z Dlhopisov.

1.3

Kracové informacie o cennych papieroch

Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
ponukanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dlhopisy s pevnym trokovym vynosom vo vys$ke 5,00 % p. a. v zaknihovanej podobe vo forme
na dorucitela, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR splatné v roku 2025,
ISIN SK4000018206.

Nazov Dlhopisov je Alpha Quest 5,00/2025. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych
cennych papierov
a lehoty splatnosti

Dlhopisy budu vydané v mene euro (EUR). Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré mézu byt vydané, je
40000 kusov v pripade, Ze celkovd menovitd hodnota Emisie dosiahne 40 000 000 EUR. Pokial
neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkipeniu Emitentom a zaniku v stlade
s Podmienkami, budi Dlhopisy splatné jednorazovo dia 15. decembra 2025.

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuji pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmd zakon €. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon
o dlhopisoch) a Zakon o cennych papieroch. Majitel’ ma predovsetkym pravo na splatenie menovitej
hodnoty, vyplatenie prislusného Grokového vynosu, privo na Ucast a na hlasovanie na schodzi
Majitelov v stlade s Podmienkami a pravo poZadovat' odkupenie Dlhopisov pri zmene kontroly

Emitenta.

Emitent sa m6ze rozhodnit’ najskor k druhému vyro¢iu Datumu emisie (teda k 15. decembru 2022)
anasledne ktorykol'vek den az do Dna konecnej splatnosti predcasne splatit’ Dlhopisy, tak ze
oznamenim Majitelom ur¢i, ze vSetky (nie len niektoré¢) Dlhopisy alebo ich urcena Cast’ (definovana
ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych Majitelov) sa stavaju predCasne splatné.
Oznamenie musi byt urobené najneskoér 40 dni pred prisluSnym diiom predéasnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta. Deti ¢iasto¢nej predCasnej splatnosti Z rozhodnutia Emitenta musi byt’ suc¢asne aj
Dniom vyplaty Grokov. Emitent je povinny v dany den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
splatit’ Majitelovi menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu spolu s doposial akumulovanymi riadnymi
urokovymi vynosmi a tiez mimoriadnym urokovym vynosom. Hodnota mimoriadneho wrokového
vynosu, prisluchajiiceho k jednému Dlhopisu, bude vypocitana v sulade s Podmienkami.

Prava spojené s Dlhopismi nebudii obmedzené s vynimkou vseobecnych obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaji prav veritelov vSeobecne. Prava z Dlhopisov sa premléuju
uplynutim 10 rokov odo dia ich splatnosti.

Opis poradia Zaviazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené

prednosti DIhopisov zavizky Emitenta, ktoré st vzéjomne rovnocenné (pari passu) a budd vzdy postavené ¢o do poradia

Vv pripade platobnej svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspoil rovnocenne (pari passu)

neschopnosti voc¢i vietkym inym stcasnym a budicim priamym, v§eobecnym, nezabezpecenym, nepodmienenym

Emitenta a nepodriadenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Opis vSetkych Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, av§ak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,

obmedzeni vol’nej
prevoditel’nosti
cennych papierov

mozu byt’ v sulade s Podmienkami prevody DIhopisov v CDCP za ur¢itych podmienok pozastavené a to
poc¢inajuc ditom bezprostredne nasledujiicim po prislusnom rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mézu nastat) az do prislusného dia
splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplacania

Dlhopisy sii iro&ené pevnou tirokovou sadzbou vo vyike 5,00 % p. a. Urokové vynosy budu vyplacané
za kazdy rok spitne, vzdy k 15. decembru kazdého roka. Prva platba Girokovych vynosov bude vykonana
k 15. decembru 2021.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie DIhopisov na
regulovany ¢i iny trh

Emitent poziada prostrednictvom Kotacného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
naregulovanom volnom trhu BCPB, ale nemozno zarucit, ze BCPB prijme Dlhopisy
na obchodovanie.
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Aké su kl"acové rizika Specifické pre cenné papiere?

NajvyznamnejSie Najvyznamnejsie rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom s najméd nasledujiice pravne a iné
rizika, ktoré su skuto¢nosti:

Specifické Dlhopi . . .
SPEcHlICKe pre OPY 11, Riziko predéasného splatenia — Emitent sa mo6ze rozhodnut’ v stlade s Podmienkami, Ze

Dlhopisy predCasne splati. V takomto pripade sa investori vystaveni riziku niZSiecho nez
predpokladaného vynosu, ktory nemusi vykryt’ ani kompenzacia vo forme mimoriadneho troku.

2. Riziko skratenia objednavky Dlhopisov — Manazér moze skratit’ objem Dlhopisov uvedeny na
objednavkach/pokynoch investorov podl'a svojho vyhradného uvazenia (za dodrzania urcitych
podmienok). V takomto pripade nebude moct’ investor investovat do Dlhopisov v povodne
zamys$lanom objeme, ¢o mdze mat’ vo vysledku negativny vplyv na hodnotu investicie.

3. Riziko pevne stanovenej tirokovej sadzby — Majitel’ dlhopisu s pevnou turokovou sadzbou je
vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v dosledku zmeny trhovych urokovych sadzieb.
Nominalna urokova sadzba je po dobu existencie Dlhopisov zafixovana, avSak aktualna tirokova
sadzba na kapitalovom trhu sa meni.

4. Riziko niakladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane — Investori su vystaveni riziku moznej
povinnosti zaplatit' dane alebo iné platby v sulade s pravom a zvyklostami $tatu, v ktorom
dochédza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného Statu. Vynosy
z Dlhopisov mézu taktieZ podlichat’ zrazkovej dani. V désledku toho méze byt vysledny vynos
z Dlhopisov niz§i ako investori predpokladali alebo pri predaji méze byt’ investorom vyplatena
nizsia Ciastka ako ocakavali.

5. Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky, dane a iné vydavky — Celkova
navratnost’ investicii do Dlhopisov mbze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov uctovanych
Manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Investori by sa mali
s tymito poplatkami dopredu dokladne oboznamit’, inak moézu byt vystaveni riziku, ze vynos
z Dlhopisov bude nizsi ako predpokladali alebo pri naslednom predaji im bude vyplatena nizsia
Ciastka ako ocakavali.

Vyssie uvedené rizikd mézu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z DIhopisov.
V pripade, Ze by sa niektoré z uvedenych rizik realizovalo, méze dojst’ k tomu, Ze investorovi
do splatnosti Dlhopisov bude splatena iba ¢ast’ menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o cela
investiciu.

14 Kracové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu méZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vseobecné podmienky | Dlhopisy budu ponukané opravnenym protistranam, profesionalnym klientom a neprofesionalnym
verejnej ponuky klientom v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni, na izemi Slovenskej republiky na zaklade
verejnej ponuky cennych papierov podla Nariadenia o prospekte. V ramci primarneho predaja
(upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov zabezpecovat’ Manazér.

Verejna ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo
dia 23. novembra 2020 do diia 19. novembra 2021 (12:00 hod.). Diiom zaciatku vydavania Dlhopisov
(t. j. zaCiatku pripisovania Dlhopisov na prislu§né ucty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude
15. december 2020. Dlhopisy budu vydavané priebeZne, pricom predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislusné majetkové icty) skonci najneskor jeden mesiac po uplynuti
lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot
Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Minimalna vyska objednavky je stanovena na jeden kus
Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov
pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena len najvy$Sou sumou menovitych hodnét
vydéavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom
totoznosti. Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Manazéra je uzavretie zmluvy
0 poskytovani investi¢nych sluzieb medzi investorom a Manazérom a podanie pokynu na obstaranie
nakupu Dlhopisov podl'a tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky bude Manazér prijimat’ pokyny
prostrednictvom svojej pobocky, J & T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvorakovo nabrezie
10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predpokladany Verejna ponuka Dlhopisov prostrednictvom priméarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo
harmonogram dna 23. novembra 2020 do diia 19. novembra 2021 (12:00 hod.).
verejnej ponuky
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Informacie o prijati na
obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poziada prostrednictvom Kotacného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
naregulovanom volnom trhu BCPB, ale nemozno zarucit, ze BCPB prijme Dlhopisy
na obchodovanie. V pripade prijatia Dlhopisov budi Dlhopisy obchodované v sulade s prislusnymi
pravidlami regulovaného vol'ného trhu BCPB. Okrem Zziadosti o prijatiec Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na ziadnom domacom ¢i zahraniénom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie
Dlhopisov

Emitent planuje prostrednictvom Manazéra ponukat’ Dlhopisy v ramci verejnej ponuky v Slovenskej
republike. Investori buda osloveni najmé pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie.

Minimalna ¢iastka, za ktort bude investor opravneny upisat’ a kapit’ Dlhopisy je stanovena na 1 000
EUR, (tj. minimalna vyska objednavky investora je stanovenda na jeden kus DIlhopisu). Maximalna
vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom) je obmedzena len najvys$sou sumou menovitych hodndt vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat za uspe$nu. Uvedené zahina
moznost’ Emitenta pozastavit’ alebo ukonc¢it’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na
svojej aktualnej potrebe financovania), priCom po ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudu
akceptované a po pozastaveni ponuky dalSie objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent
nezverejni informaciu o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonéeni ponuky,
pozastaveni ponuky alebo pokracovani v ponuke vopred na vyhradenej Casti svojho webového sidla
http://www.agbond.com/.

ManaZér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podl'a svojho
vyhradného uvazenia kratit’, av§ak vzdy nediskrimina¢ne, v stilade so stratégiou vykonavania pokynov
Manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia objemu pokynu vrati
Manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spit’ bez zbyto¢ného odkladu na et investora za
tymto uc¢elom oznamenym Manazérovi.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v urcenej
prevadzkarni a tiez na webovom sidle Emitenta po upisani v§etkych Dlhopisov, najneskor vSak v dent
nasledujuci po skonéeni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budi na zaklade pokynu ManaZéra
bez zbyto¢ného odkladu pripisané na Gty majitel'ov vedené v prislusnej evidencii oproti zaplateniu
emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na uéty Majitelov bude Majitel'om zaslané potvrdenie o upisani
Dlhopisov, pri¢om obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat' najskoér po vydani Dlhopisov
a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Za Ucelom uspesného primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi
Manazéra alebo jeho zastupcov. Najmd, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si
zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit, ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora prefiho vedie prislusny
ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vsetky prislusné pokyny za ucelom primarneho
vysporiadania DIhopisov.

Odhad celkovych
nakladov pre
investora:

V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov a pri naslednom predaji Dlhopisov
na sekundarnom trhu formou verejnej ponuky Uétuje Manazér investorom poplatok podl'a svojho
aktualneho sadzobnika, v sa¢asnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu
na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktualny Standardny
sadzobnik slovenskej pobocky Manazéra je zverejneny na jeho slovenskom webovom sidle
https://www.jtbanka.sk, v Casti ,,UZito¢né informacie “, pod odkazom Sadzobnik poplatkov &ast’ T -
fyzické osoby nepodnikatelia, i¢inny od 15.8.2020 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby
a fyzické osoby podnikatelia, i¢inny od 15.8.2020. Poplatky Gétované zo strany d’al$ich vybranych
financnych sprostredkovatel'ov, ktorym Emitent udelil sthlas k pouzitiu Prospektu a ktori v Case
schvalenia Prospektu nie si znami, ako aj iné podmienky ponuky, budil poskytnuté investorom zo
strany finan¢ného sprostredkovatel’a v ¢ase uskuto¢nenia ponuky Dlhopisov.

Investor moze byt povinny platit’ d’alsie poplatky uctované sprostredkovatelom kuipy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedie evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajucou vysporiadanie obchodov
s DlIhopismi alebo inou osobou, t.j. napr. poplatky za zriadenie avedenie investi¢ného uétu,
za vykonanie prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.



http://www.aqbond.com/
https://www.jtbanka.sk/
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Kto je pontikajuci a/alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
poniikajicej Dlhopisy

Dlhopisy budt pontikané Emitentom prostrednictvom Manazéra.

Manazérom je spoloénost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
Vv Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, LEI: 31570010000000043842, ktora pdsobi v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvofdkovo nabrezie
8 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, LEL: 097900BHFR0000075034, zapisana
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. J&T
BANKA, as. je akciovou spoloénostou, zalozenou v Ceskej republike podla geského prava. J & T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky je pobockou Vv Slovenskej republike zalozenou podla
slovenského prava (J&T Banka). Manazér tak vykonava svoju ¢innost’ podl'a éeského prava, resp.
Vv rozsahu aplikovatel'nom na slovenska pobocku, podla slovenského prava.

Popis osoby, ktora
bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Emitent tak urobi prostrednictvom J&T Banky ako kota¢ného agenta.

Preco sa tento prospekt

vypracuva?

Pouzitie vynosov
a odhadovana Cista
suma vynosov

Vsetky naklady na Emisiu Dlhopisov st odhadované na 950 000 EUR. Cista suma vynosov Emisie
Dlhopisov pre Emitenta (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude 39 050 000
EUR.

Utelom pouzitia &istej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov je financovanie beznych podnikatel'skych aktivit Emitenta a refinancovanie jeho
existujucich zavizkov.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Ponuka Dlhopisov zo strany ManaZzéra bude vykonavana na tzv. ,,best efforts“ baze. Manazér ani
ziadna ina osoba neprevzala v suvislosti s emisiou Dlhopisov povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy
upisat’ ¢i kupit’.

Stret zaujmov 0sob
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Manazér méze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na fakt, ze vlastni 124 investi¢nych akcii
bez menovitej hodnoty vydanych k Podfondu a s ohl'adom na jeho odmeny (v pripade tuspesného
predaja), ¢o mdze vytvorit’ konflikt zaujmov. Manazér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte
zdujmov v zmysle poziadaviek vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov. Manazér sa podiela
a participuje na emisii Dlhopisov v ramci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi
dohodnuti odmenu. Ugast’ na emisii mdZe okrem pripravy emisie Dlhopisov spoéivat’ aj v upisani
celej alebo Casti emisie Dlhopisov na primarnom trhu. Manazér méze Emitentovi v ramci svojich
beznych ¢innosti poskytovat’ rozne bankové sluzby. Pri emisii Dlhopisov méze dojst’ k potencialnemu
konfliktu zdujmov Manazéra, a to na jednej strane medzi zdujmom Manazéra zabezpecit' predaj
Dlhopisov v zmysle zmluvy o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Manazérom
anadruhej strane medzi zdujmom Manazéra poskytovat' investicné sluzby spocivajiice v prijati
a postupeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investicného
poradenstva klientom.

Manazér pdsobi tiez v pozicii Administratora a Kota¢ného agenta.

Okrem uvedeného ku ditu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie st zname iné zaujmy podstatné pre
emisiu a ponuku Dlhopisov.
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2.

2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kupu Dlhopisov, by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom.
Informacie, ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvazenie, ako aj dalsie informacie
uvedene v tomto Prospekte, by mali investori starostlivo vyhodnotit pred uskutocnenim rozhodnutia
0 investovani do Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje
za podstatné, su uvedené nizsie v tomto clanku. V ramci svojej cinnosti Emitent celi viacerym rizikam
typickym pre podnikanie na trhu s nehnutelnostami. Hlavné rizika, ktoré by podla nazoru Emitenta
mohli vyznamne ovplyvnit podnikanie Emitenta, jeho financnu situaciu, vysledky hospodarenia
alalebo vydané Dlhopisy su uvedené nizsie.

Rizikové faktory popisané nizZsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu
a ocakavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost' Emitenta. Rizikové faktory su uvedené
V obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené
najpodstatnejsie rizikové faktory. Dalsie rizika a neistoty vratane tych, o ktorych Emitent v sucasnej
dobe nevie alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mozu mat takisto vplyv na jeho podnikanie, financnu
situdaciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpadvajici,
nenahradza zZiadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek
prava alebo zavdzky vyplyvajiice z tohto Prospektu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym
odporucanim. Akékolvek rozhodnutie o nadobudnuti Dlhopisov by malo byt zalozZené na informaciach
obsiahnutych v tomto Prospekte, na podmienkach konkrétnej ponuky Dlhopisov a predovsetkym
na viastnej analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov zo strany prislusného investora.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k Emitentovi

Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi su rozdelené na:

(@ prdvne a regulacné rizikové faktory vztahujuce sa kK Emitentovi;
(b) rizikové faktory vztahujice sa na podnikanie Emitenta;

(©) rizikové faktory tykajuce sa financnej pozicie Emitenta; a

(d) rizikové faktory tykajuce sa vmitornych zdlezitosti Emitenta.

Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujice sa k Emitentovi

Riziko cudzej pravnej formy Emitenta

Emitent bol zaloZeny a riadi sa pravom Maltskej republiky. Emitent existuje v pravnej forme maltskej
multifondovej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym s premenlivym zakladnym kapitalom (multi-fund
limited liability investment company with variable share capital). Ide 0 pravnu formu, ktora je odlisna
od pravnych foriem slovenskych obchodnych spolo¢nosti, resp. slovenskych investi¢nych fondov.

Maltské pravna Gprava sa méze vyrazne lisit’ od slovenskej pravnej Gpravy. Maltské pravo nekladie
na depozitara Podfondu povinnost’ vykonavat' kontrolu, akym spOésobom st investované aktiva
v Podfonde ani spdsob oceniovania majetku Podfondu. Depozitar drzi v uschove iba niektoré cCasti
majetku v Podfonde. Navyse, maltska pravna uprava vratane napr. nuteného (siidneho ¢i uradného)
zrusenia maltskej multifondovej spolocnosti s ru¢enim obmedzenym s premenlivym zakladnym
kapitalom alebo prehlasenia jej neplatnosti sa méze vyznamne lisit’ od slovenskej pravnej Gpravy.
Emisia Emitentom s cudzou pravnou formou méze (v porovnani so slovenskym emitentom cennych
papierov) negativne ovplyvnit' ocakavania investora ohl'adne prav a povinnosti, ktoré moze voci
Emitentovi uplatnit’, a to i tie, ktoré suvisia s DIhopismi.

Riziko spojené s oddelenym majetkom podfondov Emitenta

Emitent je multifondova spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym s premenlivym zakladnym kapitalom
(multi-fund limited liability investment company with variable share capital) zalozena podla prava
Maltskej republiky, ktord vytvara podfondy ako uétovne oddelené Casti majetku. Dlhopisy vydava
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Emitent na ucet Podfondu. Aktiva jedného podfondu vSak nemézu byt pouzité na thradu dlhov iného
podfondu Emitenta. Na splatenie pohl'adavok z Dlhopisov tak nemdze Emitent pouzit’ aktiva inych
podfondov.

Avsak vzhladom nato, Ze pravnu subjektivitu ma iba Emitent a nie jednotlivé podfondy, existuje
riziko, ze sudy v inych jurisdikciach, ako je Maltska republika, nebudu vysSie uvedené oddelenie
majetku reSpektovat’. Pokial’ by v désledku toho boli aktiva Podfondu pouzité na uhradu dlhov iného
podfondu Emitenta, mohlo by to ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splacat’ Dlhopisy.

Rizikd vzt’ahujice sa ku kuponom vyddavanym podl’a rumunského prava

V stilade s investicnou stratégiou Podfondu bola vyznamna cast’ aktiv Podfondu investovana do
nakupov kupénov vydavanych rumunskou vladou prostrednictvom agentiry ANRP Autoritatea
Nationala pentru Restituirea Proprietatilor) podl'a rumunského prava na zéklade rumunského zakona
¢. 165/2013 (Legea nr. 165/2013 - masurile pentru finalizarea procesului de restituire, in natura sau
prin echivalent, a imobilelor preluate in mod abuziv in perioada regimului comunist in Romania)
(dalej len Rumunsky zakon o restitucii), sktorymi je spojené pravo na ich vymenu bud
za nehnutel'ny majetok prostrednictvom verejnej aukcie, alebo za peniaze (d’alej len Kupény).

S kupénmi je spojenych niekol’ko rizik. Existuje riziko, ze Kupony, ktoré boli do Podfondu zakipené
nebudu predané za komercné primerant cenu, vzhladom aj na fakt, ze Kupony nie st finanénym
nastrojom obchodovanym na regulovanom trhu. Taktiez je mozné, Ze za Kupony, ktoré budi uplatnené
prostrednictvom aukcie podla rumunského prava bude ziskany nehnutelny majetok, ktory nebude
mozné zveladit’ alebo predat’ na trhu so ziskom. Navyse rumunské pravo, ktorému Kupony podliehaji
sa mdze ndhle zmenit’, bez toho, aby tento proces mohol Emitent akokol'vek ovplyvnit. Akékol'vek
z tychto rizik by mohlo negativne ovplyvnit’ aktiva v Podfonde a tym aj schopnost’ Emitenta splnit’ si
zavizky z Dlhopisov.

Riziko spojené s pravnym, regulaénym, dariovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne, regulaéné a danové prostredie v Rumunsku, teda v krajine kde Emitent podnika resp. kde drzi
svoje aktiva (investicie) je predmetom zmien a zakony nie st vzdy interpretované a uplatiované sudmi
a organmi verejnej moci jednotne.

Ked’ze Emitent podnikd najmé v oblasti spravy aktiv (investicii), je vyznamne zavisly od prijmov
z tohto finanéného majetku vo forme trokov a inych kapitalovych prijmov. Zaroven je takéto
podnikanie citlivé na stabilitu a kvalitu pravneho prostredia. Zmeny zakonov alebo zmeny ich
interpretacie v budiicnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovi ¢innost’ a finanéné vyhliadky
Emitenta, pricom najmé zmeny dafiovych predpisov v Rumunsku mozu nepriaznivo ovplyvnit’ sposob
splacania a vysku prijmov Emitenta z jeho investicii, co méze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’
Emitenta plnit’ zdvizky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie st vedené Ziadne spory alebo in¢ konania, ktoré by mohli
ohrozit’ alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finan¢ni situaciu Emitenta.
Potencialne stidne spory vSak v buducnosti mézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta
v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodatocné néklady na strane Emitenta. Pripadné
neumyselné porusenia platnej legislativy mozu viest’ k uloZeniu sankcii, vratane sankcii finan¢nych ¢i
sankcii spocivajucich v preruSeni ¢i zdkazu ¢innosti.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa na podnikanie Emitenta

Riziko plyniice 7 aktiv umiestnenych v Rumunsku

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu je vac¢Sina aktiv v Podfonde investovanych a d’alSie aktiva
maju byt investované v Rumunsku, ktoré je napriek svojmu clenstvu v Eurdpskej Unii stale
povazované za rozvojovy trh. Rumunské pravne predpisy sa mozu od slovenskych pravnych predpisov
vyznamne liSit’ a mézu poskytovat’ veritel'om niz$i stupen ochrany. Vysledky akychkol'vek sudnych
alebo spravnych konani v Rumunsku mozno len tazko predvidat. V pripade finan¢nych tazkosti
s dopadom na aktiva Podfondu v Rumunsku, alebo opatreni obmedzujucich vlastnicke pravo
k majetku alebo suvisiace prava, moze byt’ pre Emitenta vSeobecne zlozitejSie ochranit’ svoje zaujmy
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a zachovat' hodnotu v Rumunsku umiestnenych aktiv. Takéto nepredvidané zniZenie hodnoty
rumunskych aktiv moze negativne ovplyvnit’ Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Okrem vysSie uvedené moze byt Rumunsko vystavené neistym politickym a ekonomickym
vyhliadkam a je charakterizované nestabilnym podnikatel'skym prostredim, v ktorom nie st finanéné
informacie spoloc¢nosti 'ahko dostupné ani spolahlivé, ked’Zze nie vSetky spolocnosti podlichaju
jednotnym Gétovnym Standardom, auditorskym normam alebo inym poziadavkam na uverejiovanie
informacii, ktoré sa zvyc¢ajne uplatiiuju v rozvinutejsich Statoch.

Navyse, v Rumunsku st objemy obchodovania cennych papierov podstatne nizSie, cenné papiere st
spravidla menej likvidné, priCom existuje zarovenn vysoka volatilita pri ich obchodovani. Takato
odlisna trhova prax tykajica sa vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a ischovy aktiv v Rumunsku
mdze znamenat’ vysSie riziko straty Podfondu. Takéato strata Podfondu by mohla ovplyvnit’ schopnost’
Emitenta splacat’ zavidzky z DIhopisov.

Kupony nie su financnymi ndstrojmi obchodovanymi na regulovanom trhu

Aktiva v Podfonde st vo vyznamnej miere investované do rumunskych finan¢nych nastrojov
(Kupdnov) neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu. Absencia moznosti obchodovania na
regulovanom trhu zvySuje rizikovost’ a Spekulativnu povahu takychto investicii. V pripade, ak by
rumunska vlada nebola schopna vyplatit' za Kupony penazné prostriedky v stlade s Rumunskym
zakonom o restitucii, absencia obchodovania tychto finanénych néstrojov na regulovanom trhu by
mohla spdsobit’, ze Emitent by nemusel byt schopny ndjst’ investora, ktorému by Kupony predal, alebo
by ich predal len s tazkostami, pripadne pod ich trhovli cenu. To by mohlo vo vysledku ovplyvnit’
hodnotu aktiv v Podfonde a tym aj schopnost’ Emitenta splacat’ svoje zavizky z DIhopisov.

Riziko vzt ahujice s K nehnutel’nostiam a ich nizkou likviditou

Kupony nadobudnuté do majetku Podfondu moézu byt dalej investované, okrem iného, do
nehnutelnosti v Rumunsku alebo do aktiv suvisiacich s nehnutel'nostami v Rumunsku. Podfond by
v takychto pripadoch bol vystaveny rizikdm spojenym s priamym vlastnictvom nehnutel'nosti, ¢o
modze ovplyvnit’ vykonnost’ Podfondu a hodnotu jeho aktiv. Tieto rizika sa spravidla tykaju poklesu
cien nehnutel'nosti, najomného, ekonomickych podmienok ako si zmeny vo vyske hrubého domaceho
produktu, trendov v zamestnanosti, inflacia a zmeny urokovych sadzieb, riziku nedokoncenia vystavby
alebo meskania vo vystavbe, absencii najomcov, zvySenej konkurencii zo strany inych vlastnikov
nehnutel'nosti, zvy$eniu dani a prevadzkovych nakladov ¢i nakladov na udrzbu a poistenie. Navyse,
investicie do nehnutel'nosti su zo svojej povahy nelikvidné a ich realizacia je t'azSia ako investovanie
do akcii ¢i dlhopisov. Uvedené rizikd moézu negativne ovplyvnit’ hodnotu aktiv v Podfonde, a teda
schopnost’ Emitenta splacat’ svoje zaviazky Dlhopisov.

Riziko ocenovania nehnutel’nosti

Nehnutel'nosti, do ktorych boli Kupony investované boli pri ich nadobudnuti ocenené podla nakladov
na ich kupu a nasledne su kazdoro¢ne precenené nezavislym znalcom, ktorého vybera Emitent.
V kazdom takomto oceneni moze Emitent zohl'adnit’ viacero vhodnych faktorov, vratane vhodnych
benchmarkov. Pri oceneni nehnutelnosti je nutné spolichat’ sa aj na predpoklady a odhady hodnot
a parametrov, ktorych presna hodnota nie je nevyhnutne znama a désledku toho mdzu pri oceneniach
vznikat’ nepresnosti alebo sa mézu ocenenia v ¢ase menit. Ceny nehnutelnosti tiez moézu podliehat
vykyvom, ktoré spdsobuju meniace sa ekonomické podmienky, ako st volatilita trokovych sadzieb,
rast/pokles HDP, nerovnovaha medzi ponukou a dopytom po komerénych nehnutelnostiach a iné
faktory. Skuto¢na hodnota nehnutelnosti je vSak dana len jej predajnou cenou. Ak by nezavisly znalec
nespravne ocenil nehnutelnost, alebo ak sa faktory zohladnené Emitentom pri ocenovanie
nehnutel'nosti ukdzu ako nespravne, mohlo by to negativne ovplyvnit’ hodnotu aktiv Podfondu a tym
aj schopnost’ Emitenta splacat’ zaviazky z DIhopisov.

Riziko zmeny uirokovych sadzieb

Hodnota finanénych nastrojov s pevnym vynosom (vratane Kuponov), do ktorych moézu byt
investované aktiva Podfondu, sa bude menit’ nepriamo umerne k vyske prislusnych trokovych
sadzieb. Ak urokové sadzby poklesnti, hodnota finanénych nastrojov s pevnym vynosom zahrnutych
do Podfondu by mala vzrast. A obratene, ak trokové sadzby vzrastl, mala by hodnota takychto
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finan¢nych nastrojov poklesnit’. Riziko zmeny urokovych sadzieb moéze ovplyvnit hodnotu aktiv
Podfondu a tym aj schopnost’ Emitenta splacat’ zaviazky z DIlhopisov.

Riziko koncentrdcie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikicie aktiv Podfondu.
Vicsina aktiv Podfondu je investovana do Kuponov. Takato koncentracia moze sposobit’ vécsie straty
hodnoty aktiv Podfondu nez v pripade, ak by aktiva Podfondu boli investované do réznych druhov
aktiv, v ramci réznych sektorov, regionov alebo odvetvi. Vysokd koncentracia tak moze vo vysledku
negativne ovplyvnit’ hodnotu aktiv Podfondu a schopnost’ Emitenta splacat’ zavazky z Dlhopisov.

Rizikové faktory tykajice sa financ¢nej pozicie Emitenta

Riziko nedostatocnej likvidity

Riziko likvidity zahffia najmd riziko nemoznosti Emitenta financovat’ aktiva prostrednictvom
nastrojov so zodpovedajucou dizkou splatnosti a irokovou mierou, riziko nemoznosti ziskat’ likvidné
aktiva dostato¢ne rychlo ¢i v dostatoénom mnoZstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné zavézky.
V sulade s investi¢nou stratégiou a investicnymi ciel'mi Podfondu st aktiva Podfondu tvorené najma
Kuponmi, nehnutelnym majetkom v Rumunsku a penaznymi prostriedkami. Ak by nebol Emitent
schopny vcas spenazit’ nehnutel'ny majetok v Rumunsku za primeranti cenu, mohol by byt vystaveny
nedostatku likvidity na splacanie svojich dlhov v ¢ase splatnosti (vratane Dlhopisov). Emitent méze
byt vystaveny riziku likvidity aj v stvislosti s poziadavkami investorov na odkupenie investi¢nych
akcii. Pravo ziadat’ odktipenie investi¢nych akcii je viazané na splnenie ur¢itych podmienok (vratane
lehoty na odkupenie), avSak Emitent nemusi byt schopny zabezpecit' dostatocny objem penaznych
prostriedkov na odkupenie tychto investi¢énych akcii, ¢o by mohlo mat’ negativny dopad na finan¢nti
situaciu Emitenta.

Menové riziko

Vacgsina aktiv Podfondu je tvorena Kuponmi denominovanymi v rumunskej mene rumunsky lei
(RON), pripadne nehnutel'nym majetkom v Rumunsku, ktorého vynosy (napr. najomné) st spravidla
tiez denominované v RON. Aktiva Podfondu su preto vystavené vyznamnému menovému riziku.
Klesajuci kurz rumunského lei (RON) povedie k stratdm na hodnote investicie do Kuponov, pripadne
dal$ich aktiv v Rumunsku. Opacny pohyb kurzovych mien bude znamenat’ zvySenie hodnot tychto
investicii. Menova rizikda mézu ovplyvnit’ hodnotu aktiv v Podfonde a tym aj schopnost’ Emitenta
splacat’ zavizky z DIhopisov, ktoré st denominované v slovenskej mene (EUR). Emitent m6ze vyuzit
hedging majetku Podfondu pomocou nakupenia napr. menovych swapov, alebo sa inak zabezpecit',
avSak len v rozsahu volnych finanénych prostriedkov. Emitent nesleduje Zziadnu stratégiu
zabezpecenia menového rizika a v pripade mozného neo¢akavaného vyvoja v neprospech Emitenta by
mohlo dgjst’ k negativnemu vplyvu na podnikanie Emitenta a pokles jeho zisku.

Riziko refinancovania

Emitent Celi riziku, Ze jeho dlhové financovanie vo forme Dlhopisov na ucet Podfondu nebude
najneskor k datumu splatnosti obnovené alebo refinancované. Vzhl'adom na podmienky, ktoré na
finan¢nych trhoch prevladaju, tiez nie je vylicené, Ze Emitent nebude schopny refinancovat’ svoje
sucasné a buduce dlhy za priaznivych podmienok. Pokial’ by Emitent nebol schopny refinancovat’
svoje dlhy za prijatel'nych podmienok, alebo by refinancovanie nebolo vobec mozné, mohol by byt
Emitent niteny predavat’ aktiva Podfondu za nevyhodnych podmienok, ¢o by sa nepriaznivo prejavilo
na hodnote aktiv Podfondu a schopnosti Emitenta splnit’ svoje zaviazky z Dlhopisov.

Rizikové faktory tvkajice sa vnutornvch zaleZitosti Emitenta

Riziko spojené so spravnymi, riadiacimi a dozornymi organmi Emitenta

Riadiaci organ Emitenta tvoria k Datumu prospektu traja ¢lenovia predstavenstva, a to pan Joseph
Xuereb, pan Frank Chetcuti Dimech a pan Michal Kosa¢. Clenovia predstavenstva riadia
podnikatel'ské ¢innosti a vnutorny chod Emitenta a mézu vykonavat’ vSetky ¢innosti, ktoré nie s na
zaklade prislusnych pravnych predpisov a zakladateI'skych dokumentov (vratane stanov) zverené do
pravomoci valného zhromazdenia. Emitent nema dozornu radu, ked’ze maltské pravo to v pripade
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multifondovej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym s premenlivym zakladnym kapitalom (multi-fund
limited liability investment company with variable share capital) nevyzaduje. Siroké opravnenia
¢lenov predstavenstva Emitenta a skuto¢nost’, ze Emitent nema ziadny nezavisly organ, ktory dohliada
na vykon ich pdsobnosti a uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta, m6ézu mat’ v pripade
zneuzitia tychto opravneni aj negativny dopad na schopnost’ Emitenta splatit’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko spojené so sposobom odmeriovania viastnikov zakladatel’skych akcii a manaZmentu
Emitenta

Sposob odmeiiovania vlastnikov zakladatel'skych akcii a manazmentu Emitenta, ktory tymto osobam
priznava za stanovenych podmienok pravo na osobitnl odmenu za vykonnost’ Podfondu, moze tieto
osoby motivovat’ pristupovat’ k viac §pekulativnym investi¢nym rozhodnutiam, nez aké by urobili bez
tejto odmeny. Vzhladom k tomu, Ze 0sobitna odmena za vykonnost je vypocitana na zaklade
ekonomickych ukazovatel'ov, ktoré zohl'adiiuju ako uz uskuto¢nené, tak ocakavané vynosy Podfondu,
moéze byt dotknutym osobam odmena udelenad aj ked” nakoniec Podfond vynosy v takej vyske
nezrealizuje. Uvedené riziko méze ovplyvnit’ hodnotu aktiv Podfondu a tym aj schopnost’ Emitenta
splacat’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko zavislosti na sluzZbdach a riziko straty klI'uc¢ovych osob

Emitent je zavisly na kI'aiCovych osobach, ktorymi st ¢lenovia predstavenstva podiel’ajici sa na
vytvarani a realizacii kl'aCovych stratégii. Emitent vynaklada usilie na udrzanie tychto osdb napriek
silnejucemu dopytu po kvalifikovanych osobach vo finan¢nom sektore. Nemozno ale zarucit’, Ze tieto
osoby si Emitent udrzi alebo Ze bude schopny oslovit’ a ziskat’ iné osoby, ktoré ich nahradia. Strata
tychto osob by mohla negativne ovplyvnit' podnikanie Emitenta, jeho hospodarske vysledky
a finan¢nu situaciu.

Riziko zmeny vilastnickej Struktiry Emitenta a investic¢nej stratégie Podfondu

Napriek tomu, ze si Emitent nie je vedomy pldnov na zmenu svojej vlastnickej Struktary, v pripade
necakanych udalosti méze dojst’ k zmene akcionarov. Tymto moze dojst’ k zmene kontroly a Gprave
investi¢nej stratégie Podfondu. Upravena stratégia moze mat iné ciele ako su tie terajsie, a zaujmy
Emitenta vo vzt'ahu k Dlhopisom sa m6zu zmenit. Zmena investi¢nej stratégie Podfondu méze mat’
nasledne negativny vplyv na finan¢ni a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho investicnu ¢innost
a schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov.
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2.2

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k DIhopisom

Rizikové faktory vztahujuce sa k DIhopisom su rozdelené na:

(a) rizikové faktory vyplyvajuce z vlastnosti Dlhopisov podla emisnych podmienok;
(b) rizikové faktory vztahujuce sa k vyplate vuroku z Dlhopisov;

(©) pravne a regulacné rizikove faktory vztahujuce sa k Dlhopisom; a

(d) rizikové faktory vztahujuce sa k obchodovaniu DIlhopisov na sekunddarnom trhu.

Rizikové faktory vyplvyvajice z vlastnosti Dlhopisov podl’a emisnych podmienok

Riziko predcasného splatenia

Podmienky umoziiuji ich predCasné splatenie (uplné alebo ¢iastoéné) na zaklade rozhodnutia
Emitenta, a to najskor k druhému vyrociu datumu emisie a nasledne k poslednému diu kazdého
mesiaca az do dna konecnej splatnosti. Pokial ddjde k predcasnému splateniu Dlhopisov pred
datumom ich splatnosti, Majitel bude vystaveny riziku nizSieho nez predpokladané¢ho vynosu
z dévodu takéhoto predcasného splatenia. Akokol'vek vznikne v pripade predcasnej splatnosti
Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo na kompenzaciu vo forme mimoriadneho troku za predc¢asni
splatnost’, vyska tohto mimoriadneho troku nebude celkom kompenzovat’ strateny tirokovy vynos.

Riziko skradtenia objednavky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, Ze ManaZzér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny
V objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvézenia kratit, avSak vzdy
nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Manazéra a v sulade s pravnymi
predpismi vratane Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi v platnom zneni (d’alej len MiFID II), pricom pripadny preplatok, ak vznikne,
bude bez zbyto¢ného odkladu vrateny na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude
potencialny investor schopny uskutocnit’ investiciu do Dlhopisov v pdvodne zamysl'anom objeme.
Skratenie objedndvky teda mdze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent
tiez moze pozastavit' alebo ukonéit ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, pricom po takom
pozastaveni alebo ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k vvplate iroku z DIhopisov

Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov moze klesnat’ z dovodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi.
Majitel’ dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu
v dosledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial’ ¢o nominalna Grokova sadzba Dlhopisov je po
dobu existencie Dlhopisov fixna, aktualna tirokova sadzba na kapitalovom trhu (pre tCely tohto odseku
d’alej len trhova urokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej trokovej sadzby sa tiez meni hodnota
Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova tirokova sadzba zvysi,
hodnota Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne na uroven, kedy vynos takého
Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova trokova sadzba naopak znizi,
hodnota Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou sa spravidla zvy$i na uroven, kedy vynos takého
Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Riziko inflacie
Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov mdze mat’ vplyv inflacia. Dlhopisy neobsahuju
protiinflaéni dolozku a redlna hodnota investicie do Dlhopisov méze klesat’ zaroven s tym, ako

inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia takisto sposobuje pokles redlneho vynosu z Dlhopisov. Ak
hodnota inflacie prekroci predpokladany ro¢ny vynos do splatnosti (5,00 % p. a.), hodnota realnych
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vynosov z Dlhopisov bude zaporna. Podl'a tidajov Statistického tradu Slovenskej republiky
dosahovala medziro¢na miera inflacie v Slovenskej republike v septembri 2020 hodnotu 1,4 %.*

Menové riziko

Dlhopis je emitovany v mene euro (EUR). Ak euro nie je domaca mena Majitel'a a Majitel” sleduje
vynos svojej investicie do Dlhopisov v inej mene neZ je euro, je vystaveny riziku zmeny vymennych
kurzov, ktory mézu ovplyvnit’ konecny vynos investicie do Dlhopisov. Investicia mdze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Dlhopisom

Riziko vymdahania narokov v roznych jurisdikcidach

Dlhopisy budu vydané Emitentom, ktory je zaloZeny podla maltského prava ako multifondova
spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym s premenlivym zakladnym kapitalom (multi-fund limited liability
investment company with variable share capital) so sidlom v Maltskej republike. Dlhopisy sa riadia
pravom Slovenskej republiky. V pripade Gipadku, konkurzu alebo inej podobnej pravnej skuto¢nosti,
moze byt’ sudne konanie zacaté najma v Maltskej republike (vo vzt'ahu k Emitentovi), pripadne v inej
krajine, kde sa bude nachadzat’ tzv. centrum hlavnych zaujmov tejto spolo¢nosti. Sudne konania
prebiehajuce vo viacerych jurisdikciach mézu byt komplikované a nakladné pre veritel'ov a mézu mat’
za nasledok vacsiu neistotu a omeskanie tykajuce sa vynutitel'nosti prav z Dlhopisov.

Pravne predpisy upravujuce upadok a konkurz, spravne a iné pravne predpisy Maltskej republiky
a Slovenskej republiky st rozdielne a dokonca mézu byt aj vo vzajomnom konflikte. Uplatnenie
tychto zakonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi méze viest k otazke, ¢i by sa uréité pravne
predpisy mali uplatiiovat’ a vo vysledku tak takyto rozpor a stivisiaca pravna neistota moze nepriaznivo
ovplyvnit’ schopnost’ Majitel'ov vymoct’ svoje prava vyplyvajuce z Dlhopisov.

Riziko ndkladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mézu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné platby v stilade s pravom a zvyklostami Statu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného §tatu. V niektorych
Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviska danovych tradov alebo stidne rozhodnutia
k finan¢nym nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spoliehat’ na stru¢né a vSeobecné zhrnutie dafiovych otdzok obsiahnutych v tomto
Prospekte, ale mali by sa poradit’ ohl'adom ich individualneho zdanenia s dafiovymi poradcami.
Pripadné zmeny danovych predpisov mézu sposobit’, ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez
investor predpoklada alebo Ze investorovi moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena
niz$ia nez predpokladana Ciastka.

Majitel’ musi znasat’ vSetky danové povinnosti, ktoré mézu vyplyvat’ z akejkol'vek platby v stuvislosti
s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i regulacny orgén, Statny Utvar, miestne danové
poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Majitelom kompenzovat’ ziadne zaplatené dane, poplatky ani
iné néklady alebo zrazky.

Riziko absencie zabezpecenia

Pohladavky Majitel'ov voci Emitentovi plyniice z Dlhopisov nie s zabezpecené Ziadnym zaloznym
pravom, rucenim, zarukou alebo inym zabezpeCenim, ¢i uz Emitenta alebo tretej osoby. V pripade
konkurzu nebudu takéto pohladavky Majitelov uspokojované prednostne z urcitého konkrétne
delimitovaného majetku Emitenta, ¢im sa zvySuje riziko, Ze nemusi dojst’ k plnému uspokojeniu ich
pohladévok z Dlhopisov.

Riziko absencie rucenia alebo schémy ochrany vkladov

Emitent nie je bankou ani regulovanou institiciou. Na pohladavky Majitelov sa pre pripad
neschopnosti Emitenta splatit’ svoje zavizky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zakonné

Zdroj: Medziroéna miera inflacie v Slovenskej republike za mesiac september 2020, Statisticky urad Slovenskej republiky, dostupné na:
https://slovak.statistics.sk/.
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ruc¢enie podla prava Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo
na plnenie, napr. z Garan¢ného fondu investicii.

Rizika vyplyvajice zo zmeny prdva

Dlhopisy su vydavané podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych a u¢innych ku diu
tohto Prospektu. Zmeny pravnych predpisov (¢i ich interpretacia) a zmeny sudnej alebo uradnej praxe
po dni vyhotovenia tohto Prospektu m6zu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitel'ov ako
aj na finanénu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a vCas splnit’ svoje zavizky
z Dlhopisov.

Na vynos investicie do Dlhopisov moZu mat’ vplyv poplatky, dane a iné vydavky

Celkova névratnost’ investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena troviiou poplatkov tctovanych
Manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Celkovy vynos investicie
do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu uctovanych v suvislosti
s nakupom, predajom a ucastou Dlhopisu v systéme vyrovnania. Tieto poplatky mézu zahfiat
poplatky za otvorenie uctov, prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov. Investori
by sa s tymito poplatkami mali dokladne oboznamit’ este pred tym, ako urobia investi¢né rozhodnutie.
Vysku vynosov (sumy na vyplatu Majitel'om) mozu ovplyvnit’ aj d’alSie platby vykonané v suvislosti
s Dlhopismi (napriklad dane a d’alSie vydavky).

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddarnom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, nemozno
ale zarucit, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, neexistuje zaruka, Ze sa vytvori a pretrva dostatocne likvidny sekundarny trh
s DIhopismi, tak aby s nimi mohli investori kedykol'vek obchodovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt
mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, ¢o mdéze mat’ negativny vplyv najmé na
Majitel'ov, ktori investovali do Dlhopisov za ucelom ich obchodovania a vytvorenia zisku z ich
obchodovania a nie drzania do splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu moze byt zase t'azké ocenit’ také Dlhopisy, o méze mat’ negativny vplyv na ich
likviditu. Tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom ManaZzéra) a sekundarnej
ponuky (vykonavanej Manazérom), ak sa budi vykonavat subezne, sa mozu liSit’ (vratane ceny
a poplatkov uctovanych investorovi). V pripade, Ze investor upise, pripadne kupi, Dlhopisy za vysSiu
cenu (cenou sa rozumie bud emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kipna cena v sekundarnej
ponuke), nesie riziko, Ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude nizia, ako keby upisal, pripadne
kupil, Dlhopisy za cenu niz8iu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej mézu premietnut’ aj poplatky
Manazéra alebo tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov,
ktoré sa uctujt investorovi.

Riziko kreditnej marie

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktora sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o mé za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maji vplyv na kreditnii marzu su, okrem iného, Giverova bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost
Dlhopisov. Miera likvidity, aroven urokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej
su Dlhopisy vydané, mozu mat’ takisto negativny vplyv na kreditn marzu.
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3. ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB

Osobou zodpovednou za informécie uvedené v celom Prospekte je Emitent, spolo¢nost’ Alpha Quest
Funds SICAV p.l.c., zaloZzena a existujuca podl'a prava Maltskej republiky, so sidlom Central North
Business Centre, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Malta, zapisana v obchodnom registri
(Malta Business Registry) vedenom maltskym tradom pre finan¢né sluzby (The Malta Financial
Services Authority) pod registracnym ¢islom: SV 430, v mene ktorej konaju Frank Chetcuti Dimech,
¢len predstavenstva a Joseph Xuereb, ¢len predstavenstva.

Emitent vyhlasuje, ze pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti su podl’a jeho najlepSieho vedomia
Udaje obsiahnuté v celom Prospekte v sulade so skuto¢nostou a Ze neboli opomenuté Ziadne

skuto¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit ich vyznam.

Na Malte, dfia 12. novembra 2020

“ N
Meno: Frank Chetcuti Dimech Meno: Joseph Xuereb
Funkcia: ¢len predstavenstva Funkcia: ¢len predstavenstva
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4.1

4.2
(@)

(b)

UDAJE O EMITENTOVI

Statutarni auditori

Uétovné zavierky Emitenta (a jeho Podfondu) za rok konéiaci 31. decembra 2018 a 31. decembra
2019, zostavené v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo (IFRS) overil
auditor Emitenta, spolo¢nost’ KPMG, so sidlom 92, Marina Street Pieta PTA 9044 Maltska republika,
prostrednictvom Statutarneho auditora Noel Mizzi. Auditor vydal k tymto uc¢tovnym zavierkam
neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Priebezna kombinovana uctovna zavierka Emitenta (a jeho Podfondu) za obdobie od 1. januara 2020
do 30. juna 2020 zostavena v sulade s IFRS nebola overena ziadnym auditorom.

V priebehu tctovného obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finan¢né informacie v zmysle vyssie
uvedenych Gc¢tovnych zavierok Emitenta (a jeho Podfondu), nedoslo k zmene auditora zodpovedného
za overenie uctovnej zavierky.

Informacie o Emitentovi

Histéria Emitenta

Emitent je alternativnym investi¢énym fondom so sidlom v Maltskej republike, ktory je opravneny sa
samostatne riadit’ na zaklade licencie Cislo SV 430 vydanej maltskym tGradom pre finanéné sluzby
(The Malta Financial Services Authority) ako fond profesionalnych investorov (Professional Investor
Fund).

Emitent vznikol dna 28. novembra 2016 zapisom do obchodného registru Malty (Malta Business
Registry) pod registraénym ¢islom SV 430. K rovnakému diiu vznikol aj Podfond.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Miesto registracie Obchodny register Malty (Malta Business Registry) vedenom
maltskym Gradom pre finan¢né sluzby (The Malta Financial Services
Authority) pod registraénym ¢islom: SV 430

LEI: LEI Emitenta: 3157001KWKTHIEBVY 167
LEI Podfondu: 213800JHGGP7K1184U67

Vznik eminenta Emitent vznikol zapisom do maltského obchodného registra dna 28.
novembra 2016. K rovnakému dniu vznikol aj Podfond.

Doba trvania Emitent bol zaloZeny na dobu neurcitu.

Sposob zaloZenia Emitent bol zalozeny spolo¢enskou zmluvou (Memorandum of

Association) dna 28. novembra 2016. Emitent v rovnaky den prijal
stanovy (Articles of Association).

Pravna forma: Maltskd  multifondova  spolocnost’  sruéenim  obmedzenym
s premenlivym zakladnym kapitalom (multi-fund limited liability
investment company with variable share capital).

Pravny poriadok: Emitent bol zalozeny a existuje podla prava Maltskej republiky.

Sidlo: Central North Business Centre, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM
1670, Malta

Telefonne ¢islo: (00356) 2258 4700

Webové sidlo: www.agbond.com
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(©)

(d)

Uverové ratingy:

Zakladny kapital:

Zakladatel’ska listina:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne
predpisy, na zaklade
ktorych Eminent
vykonava svoju ¢innost’

Informécie na webovom sidle netvoria sti€ast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked’ st uvedené informacie do Prospektu zahrnuté odkazom.
Informacie na tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené
NBS.

Emitentovi ani Podfondu nebol udeleny Giverovy rating a ani pre Gcely
tejto Emisie mu Ziadny Gverovy rating udeleny nebude.

Zakladny kapital Emitenta zodpoveda jeho fondovému kapitalu, teda
rozdielu jeho majetku a vsetkych dlhov.

Emitent vydava zakladatel'ské akcie, kmefiové akcie typu ,,A“
a investi¢né akcie.

Pociato¢ny kapital Emitenta ¢ini 125 000 EUR je rozdeleny na 1 000
zakladatel'skych akcii bez menovitej hodnoty, 100 kmenovych akcii
typu ,,A*“ a na 124 investi¢nych akcii bez menovitej hodnoty vydanych
k Podfondu. Cely upisany kapital Emitenta bola splateny.

Emitent moéze vsulade so stanovami vydat az 5 000 000 000
investi¢nych akcii bez menovitej hodnoty a taktiez 100 kmenovych
akcii typu ,,A“.

Emitent bol zalozeny spolo¢enskou zmluvou (Memorandum of
Association) diia 28. novembra 2016.

Emitent je multifondovou spolo¢nostou S rucenim obmedzenym
s premenlivym  zdkladnym kapitdlom zaloZzenou =za ucelom
zhromazd'ovania penaznych prostriedkov od kvalifikovanych
(profesionalnych) investorov vydavanim investi¢nych akcii a spolo¢né
investovanie zhromazdenych penaznych prostriedkov do cennych
papierov alebo do inych hnute'nych a nehnutel'nych aktiv na zaklade
urCenej investi¢nej stratégie na principe rozlozenia rizika v prospech
vlastnikov akcii a d’alSia sprava majetku Emitenta.

Predmet podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku 3 spoloc¢enskej
zmluvy (Memorandum of Association). Prehl'ad podnikatel'skej
¢innosti je Emitenta blizsie popisany v ¢lanku 4.3(a) Prospektu.

Emitent vykonava ¢innost podla pravneho poriadku Maltskej
republiky, najmi podl'a zakona o investicnych sluzbach z roku 1994
(Investment Services Act) (kapitola 370 pravnych predpisov Maltskej
republiky) a zakona o obchodnych spoloc¢nostiach z roku 1995
(Companies Act) (kapitola 386 pravnych predpisov Maltskej
republiky).

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Od zostavenia poslednej auditovanej tétovnej zavierky Emitenta (a jeho Podfondu) za rok konciaci
31. decembra 2019 do dna zostavenia tohto Prospektu nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam
finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta (alebo Podfondu), ktoré by boli v podstatnej miere
relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Investicie

Emitent (ani jeho Podfond) od zostavenia poslednej auditovanej uctovnej zavierky za rok konciaci
31. decembra 2019 neuskutocnil, ani sa nezaviazal uskuto¢nit’ ziadne vyznamné investicie a ziadny
z organov Emitenta neschvalil akikol'vek takuto investiciu.
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Vyznamné zmeny v Struktire prijimania uverov a financovania Emitenta od posledného
uctovného roka

Od zostavenia poslednej auditovanej uctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2019
do diia zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam v Struktire prijimania
uverov a financovania Emitenta. Emitent (ani Podfond) od zostavenia poslednej auditovanej u¢tovne;j
zavierky za rok konciaci 31. decembra 2019 do dna zostavenia tohto Prospektu neprijal Ziadne tvery
ani financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Cinnosti Emitenta budu financované z ¢istej sumy vynosov Emisie a upisovanim investi¢nych akcii
Emitenta investormi.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je alternativnym investi¢nym fondom so sidlom v Maltskej republike, ktory je opravneny sa
samostatne riadit’ na zaklade licencie Cislo SV 430 vydanej maltskym tiradom pre finan¢né sluzby
(The Malta Financial Services Authority) ako fond profesionalnych investorov (Professional Investor
Fund). Hlavnym predmetom c¢innosti emitenta je zhromazdovanie pefiaznych prostriedkov
od kvalifikovanych (profesionalnych) investorov vydavanim investi¢nych akcii a spolo¢né
investovanie zhromazdenych penaznych prostriedkov do cennych papierov alebo do inych hnutel'nych
a nehnutel'nych aktiv na zaklade ur¢enej investi¢nej stratégie na principe rozloZenia rizika v prospech
vlastnikov akcii a d’alSia sprava majetku Emitenta.

Emitent mo6ze vytvorit’ niekol’ko podfondov. Ku ditu vypracovania Prospektu vytvoril Emitent dva
podfondy a to Alpha Quest Balanced Fund (oznacovany v tomto Prospekte ako Podfond) a podfond
s nazvom Alpha Quest Opportunity Fund. Podl'a pravneho oznamenia ¢. 241 zroku 20016, aktiva
a zavizky kazdého z podfondov, ktoré st sucastou Emitenta tvoria osobitni1 majetkovu podstatu, ktora
je oddelena od majetkovej podstaty iného podfondu, tak, aby aktiva prislusného podfondu boli
k dispozicii vyhradne pre veritel'ov a drzitel'ov akcii prislu§ného podfondu. Kazdy podfond Emitenta
ma vlastné investi¢né ciele a stratégie. Emitent vydava Dlhopisy vyhradne na ucet Podfondu. Tam,
kde sa v tomto Prospekte uvadza pojem Podfond, mysli sa tym podl’a okolnosti Emitent ako nositel’
prava a povinnosti z prislusnych pravnych vztahov na ucet Podfondu.

Investi¢nym cielom oboch podfondov je dosiahnut’ zhodnotenie kapitalu, a to najmé investiciami do
restituénych kuponov (d’alej len Kupdny). Kupony predstavuju nastroj odskodnenia oséb, ktorym bol
v Rumunsku v obdobi komunistického rezimu protipravne zabaveny nehnutelny majetok a tento
nehnutel'ny majetok im nie je mozné vratit. Kupony su tymto osobam vydavané rumunskou vladou
prostrednictvom agentiry ANRP (Autoritatea Nationald pentru Restituirea Proprietatilor) na zaklade
rozhodnuti o odSkodneni v stilade s rumunskym zédkonom o restiticii. Kazdy Kupon mé hodnotu
1 rumunsky lei. Od 1. januara 2017 je mozné uplatnit’ Kupony bud’ (i) kiipenim nehnutel'ného majetku
od rumunského Narodného fondu prostrednictvom verejnej akcie, alebo (ii) v lehote piatich rokov
vymenit’ Kupdny za peniaze, a to maximalne v rozsahu 20 % ich menovitej hodnoty v kazdom roku.
Moznost’ kiipy nehnutel'ného majetku za Kupony prostrednictvom verejnej aukcie nie je ¢asovo
obmedzena.

Emitent zamysl'a nadobudnit Kupény od momentdlnych vlastnikov na sekundarnom trhu
prostrednictvom notarskej zapisnice vystavenej a zaregistrovanej v Rumunsku. Ak budia Kupony
uplatnené na verejnych aukciach, Podfond neuzavrie akukol'vek transakciu, v ktorej by bol
spoluvlastnikom daného nehnutel'ného majetku a nadobudne iba jednotlivy nehnutel'ny majetok
v celom jeho rozsahu. Ziadne Kupény nebudd ziskané od &lenov Investi¢ného vyboru a/alebo
akychkol'vek spriaznenych stran Emitenta.

Podfond moze taktiez investovat’ do vladnych alebo korporatnych dlhopisov na rozvinutych trhoch.
Emitent moze d’alej uzatvarat’ zmluvy s bankami, ktoré chcll vydavat' finanéné nastroje s pevnym
vynosom naviazanym na podkladové aktiva Podfondu a vydavat’ cenné papiere s pevnym vynosom.

20



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

(b)

4.4
(@)

(b)

4.5

(a)

(b)

4.6

4.7
(@)

Podfond moéze taktiez investovat' nevyuziti hotovost’ do dlhopisov a menovych swapov. Tieto
transakcie moézu byt vykonavané bez obmedzenia sréznymi subjektami na réznych trhoch
a v roznych odvetviach a geografickych miestach. V zavislosti od trhovych podmienok méze Podfond
taktiez investovat’ do nastrojov peflazného trhu alebo spenazit’ aktiva pre ucely zlepSenia ukazovatel'ov
likvidity.

Hlavné trhy

Hlavnym trhom, na ktorom Emitent sutazi (teda investuje aktiva Podfondu), je rumunsky trh
Kuponov. Ked'ze Kupony predstavuju naroky voci rumunskej vlade (Statu), ide o trh Statneho dlhu.
Prava spojené s Kuponmi je mozné uplatnit’ prostrednictvom verejnej aukcie, v ktorej dojde k vymene
Kupoénov za nehnutel'ny majetok alebo je mozné vymenit’ Kupony za peniazné prostriedky.

Postavenie Emitenta v hospodarskej sut’azi

Na rumunskom trhu je Emitent v postaveni investora do Kuponov, za ktoré je mozné zakonom
stanovenym postupom ziskat’ prostrednictvom verejnej aukcie nehnute'ny majetok alebo mozu byt’
Kupony vymenené za peniazné prostriedky. Vzhl'adom nato, Ze likvidita Kupénov je obmedzena
a v tomto segmente posobia nielen domaci investori, ale aj medzinarodni inStitucionalni investori, ide
0 vysoko konkuren¢né prostredie.

Organizaéna Struktira

Organizac¢na Struktiara skupiny Emitenta a postavenie Emitenta v skupine

Emitent nie je sucast'ou ziadnej skupiny.

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny

Vzhl'adom nato, ze Emitent nie je stiCast'ou ziadnej skupiny, nie je ani zavisly na inych subjektoch
zo skupiny.

Informacie o trendoch

Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, ze od 31. decembra 2019, teda datumu, ku ktorému bola zostavena posledna
auditovana uétovna zavierka Emitenta u neho nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene
vyhliadok a Emitentovi nie si zndme Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, ktor¢ by
s realnou pravdepodobnostou mali mat’ podstatny vplyv na vyhliadku Emitenta minimalne pocas
bezného finanéného roka.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavazkoch alebo udalostiach, ktoré budu mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie si zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnostou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na vyhliadky Emitenta minimalne pocas
bezného finan¢ného roka.

Prognozy a odhady zisku

Emitent nezverejnil Ziadnu prognozu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

Spravne, riadiace a dozorné organy
Vseobecné informacie

Emitent je multifondova spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym s premenlivym zakladnym kapitalom
(multi-fund limited liability investment company with variable share capital) zalozena podla prava
Maltskej republiky. Organmi Emitenta st valné zhromazdenie a predstavenstvo a tajomnik.
Predstavenstvo je zaroven riadiacim organom. Emitent nema zriadeni dozornti radu, pri¢om
povinnost’ zriadit’ dozornti radu Emitentovi v zmysle platnych pravnych predpisov Maltskej republiky
nevznikd. Dal§im orginom Emitenta je investiény vybor. Emitentovi poskytuje dalsie sluzby
v suvislosti s podfondami spravca a depozitar.

21



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

(b)

Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je riadiacim organom Emitenta, ktoré zodpoveda za obchodné vedenia Emitenta. Je
opravnené konat’ v mene Emitenta vo vSetkych zélezitostiach pokial’ to zakony alebo stanovy
nevyhradia inym organom Emitenta a zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v saidnom konani a pred
inymi organmi. Predstavenstvo sa schadza podl'a potreby, priCom zasadne rozhoduje vacsinou hlasov
pritomnych. Pre rozhodovania o obchodnych transakciach sa vyzaduje pritomnost’ aspon dvoch ¢lenov
predstavenstva. V pripade rovnosti hlasov je rozhodujuci hlas predsedu predstavenstva zvoleného
¢lenmi predstavenstva.

Za Emitenta konaju spolo¢ne vzdy aspon dvaja ¢lenovia predstavenstva.

Predstavenstvo méze mat’ v sulade so stanovami dvoch az siedmich ¢lenov. Vlastnici zakladatel'skych
akcii Emitenta volia predstavenstvo. Ku diiu vypracovania Prospektu ma predstavenstvo troch ¢lenov,
ktori boli schvaleni MFSA. Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva je stanovené na obdobie medzi
vyroénym valnym zhromazdenim na ktorom boli do funkcie vymenovani a d’alsim nasledujucim
vyroénym valnym zhromazdenim. Clenovia predstavenstva st opravneni byt znovu vymenovani.

Kontaktna adresa kazdého ¢lena predstavenstva je adresa sidla Emitenta.
Ku dnu vypracovania Prospektu ma Emitent nasledujticich ¢lenov predstavenstva:

Michal Kosaé

Funkcia s diiom Clen predstavenstva od 11 . septembra 2017
vzniku:

Vzdelanie a prax ainé  Pan Kosac pracuje v spolocnosti Astone finance, s.r.o. Jeho primarna

relevantné informacie:  zodpovednost’ spociva vo vytvarani investicnych stratégii. Pan Kosac
zacal svoju kariéru v Merrill Lynch v New London a Bostone, kde
pracoval ako analytik v time pre spravu sukromného majetku (private
wealth management). Potom pokracoval vo svojej kariére v spolo¢nosti
WOOD & Company, a.s., kde bol zodpovedny za zaloZenie spolo¢nosti
WOOD & Company Fond SICAV p.l.c (subjekt pod dohladom
MFSA), ako aj riadenie jej podfondov a neskorSie spravovanie
akciového fondu WOOD & Company pre strednu a vychodna Eurépu
ako aj WOOD Textilny fond. Pan Kosa¢ je tiez ¢lenom investi¢ného
vyboru spolo¢nosti [JC Funds SICAV p.l.c pod doh'adom MFSA.

Pan Kosac ziskal titul s vyznamenanim na Connecticut College,
Connecticut, Spojené Staty americké.

Joseph Xuereb

Funkcia s diiom Clen predstavenstva od 28. novembra 2016
vzniku:

Vzdelanie a prax ainé  Pan Xuereb je maltskym obCanom, ktory profesne posobi ako bankar.

relevantné informacie:  Od roku 1979 pracoval pre Centralnu banku Maltskej republiky na
ro6znych poziciach v ramei obchodovania a oddelenia investicii. V roku
1995 zacal pracovat pre APS Bank ako senior treasury manazér, kde
bol zodpovedny za obchodovanie s menami, spravu investi¢nych
portfolii a asset liability management. V roku 2000 bol v APS Bank
vymenovany za vediceho spravy majetku a bol zodpovedny za sekciu
treasury operacii, sekciu investiénych sluzieb a sekciu portfolio
managementu. Sucasne bol ¢lenom investi¢nych vyborov spolo¢nosti
posobiacich mimo bankového sektora vratane spolo¢nosti v ramci
poistovnictva a leteckej dopravy. Pan Xuereb je v sucasnosti ¢lenom
investiénych vyborov inych maltskych fondov.
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Frank Chetcuti
Dimech

Funkcia s diiom Clen predstavenstva od 28. novembra 2016
vzniku:

Vzdelanie a prax ainé  Dr. Frank Chetcuti Dimech je spoluzakladatel'om maltskej advokatske;j
relevantné informacie:  kancelarie CDF Advocates, ktora bola zalozena v roku 1993. Vo svojej
pravnej praxi sa pan Dimech venuje najma sektoru finanénych sluzieb,
prvavu obchodnych spolo¢nosti, daiiovému a medzinarodnému pravu.

Pan Dimech je drzitelom doktorandského a magisterského titulu v
odbore pravo v oblasti finanénych sluzieb, ktoré ziskal na Maltskej
univerzite aje drzitefom Medzinarodného certifikatu investi¢ného
poradenstva (International Investment Advice Certificate), ktory ziskal
na Securities and Investment Institute v Londyne.

Kazdy ¢len predstavenstva ma odbornt kvalifikdciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, Ze
ziadny clen predstavenstva nebol za poslednych pat rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu,
S ziadnym ¢lenom predstavenstva nebolo spojené konkurzné konania alebo likvidacia, voci ziadnemu
¢lenovi predstavenstva nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo
strany verejnych orgdnov (vratane prislusnych profesijnych organov) a ziadny ¢len predstavenstva
nebol v poslednych piatich rokoch sudne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

Investi¢ny vybor

Obhospodarovanie Podfondu podlieha dohl'adu zo strany investiéného vyboru, ktory sa sklada z troch
¢lenov volenych predstavenstvom Emitenta. Investi¢ny vybor sa schadza minimalne Styrikrat rocne,
pri¢om véicSina stretnuti sa uskutoéni na Malte. Do jeho pOsobnosti patri, okrem denného vedenia
podfondov, najma:

Q) sledovanie a kontrola dodrziavania investi¢nej stratégie a hospodarenia Podfondu;
(i) tvorba a kontrola dodrziavania internych pravidiel pre investovanie majetku Podfondu;

(iii)  stanovenie pravidiel pre vyber finanénych nastrojov a stanovenia struktury portfolia Podfondu
a alokacie jeho aktiv; a

(iv)  davat odportlania predstavenstvu Emitenta.
Kontaktna adresa ¢lenov investi¢ného vyboru je adresa sidla Emitenta.

Ku dnu vypracovania Prospektu ma Emitent nasledujucich ¢lenov investi¢éného vyboru:

Joseph Xuereb

Funkcia s diiom Clen investi¢ného vyboru od 28. novembra 2016
vzniku:

Vzdelanie a prax ainé  Pan Xuereb je maltskym obCanom, ktory profesne posobi ako bankar.

relevantné informacie:  Od roku 1979 pracoval pre Centralnu banku Maltskej republiky na
ro6znych poziciach v ramci obchodovania a oddelenia investicii. V roku
1995 zacal pracovat pre APS Bank ako senior treasury manazér, kde
bol zodpovedny za obchodovanie s menami, spravu investicnych
portfolii a asset liability management. V roku 2000 bol v APS Bank
vymenovany za vediceho spravy majetku a bol zodpovedny za sekciu
treasury operacii, sekciu investiénych sluzieb a sekciu portfolio
managementu. Sti€asne bol ¢lenom investicnych vyborov spolocnosti
pdsobiacich mimo bankového sektora vratane spolo¢nosti v ramci
poistovnictva a leteckej dopravy. Pan Xuereb je v sucasnosti ¢lenom
investicnych vyborov inych maltskych fondov.
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Joseph Formosa

Funkcia s diiom Clen investi¢ného vyboru od 28. novembra 2016
vzniku:

Vzdelanie a prax ainé  Pan Formosa posobil na viacerych vedicich a riadiacich poziciach

relevantné informacie: Vv spolocnosti Bank of Valletta p.l.c., pricom v priebehu poslednych
troch rokoch svojej kariéry zastaval pan Formosa poziciu generalneho
riaditel'a, kedy vyznamne prispel k rozvoju a rastu banky najmi vo
vztahu k biznisu s hypotekdrnymi tvermi. Pan Formosa bol tiez
predsedom spravnej rady spolo¢nosti Card Services Ltd. vlastnenou
Bank of Valletta p.l.c., ktora bola zodpovedna za vsetky ¢innosti banky
tykajuce sa kreditnych kariet. Pan Formosa taktiez zastaval poziciu
generalneho riaditel’a v spolo¢nosti Lohombus Bank Ltd. V stucasnosti
je pan Formosa konzultantom spolo¢nosti Middlesea Valletta Life
Assurance Co., ktord sa zameriava najmi na oblast’ marketingu,
manazmentu a financii.

Michal Kosaé

Funkcia s diiom Clen investi¢ného vyboru od 11 . septembra 2017
vzniku:

Vzdelanie a prax ainé  Pan Kosac pracuje v spolocnosti Astone finance, s.r.o. Jeho primarna

relevantné informacie:  zodpovednost’ spociva vo vytvarani investi¢nych stratégii. Pan Kosac
zacal svoju kariéru v Merrill Lynch v New London a Bostone, kde
pracoval ako analytik v time pre spravu sitkromného majetku (private
wealth management). Potom pokracoval vo svojej kariére v spolo¢nosti
WOOD & Company, a.s., kde bol zodpovedny za zaloZenie spolo¢nosti
WOOD & Company Fond SICAV p.l.c (subjekt pod dohl'adom
MFSA), ako aj riadenie jej podfondov a neskorSie spravovanie
akciového fondu WOOD & Company pre stredni a vychodna Eurépu
ako aj WOOD Textilny fond. Pan Kosag je tiez ¢lenom investi¢ného
vyboru spolo¢nosti [JC Funds SICAV p.l.c pod doh'adom MFSA.

Pan Kosac ziskal titul s vyznamenanim na Connecticut College,
Connecticut, Spojené Staty americké.

Kazdy ¢len investicného vyboru ma odbornu kvalifikdciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje,
ze Ziadny €len investi¢ného vyboru nebol za poslednych pat’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu,
s ziadnym c¢lenom investiéného vyboru nebolo spojené konkurzné konania alebo likvidacia, voci
ziadnemu cClenovi investicného vyboru nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie
alebo sankcie zo strany verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych organov) a ziadny ¢len
investi¢ného vyboru nebol v poslednych piatich rokoch sidne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie
v Emitentovi.

Spravca

Emitent vymenoval v roku 2018 spoloénost’” Apex Fund Services (Malta) Limited, so sidlom Central
North Business Center, Level 1, Sqgaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Malta, za spravcu
(administrator and registrar) pre Emitenta a jeho podfondy (d’alej len Spravea) na zédklade Zmluvy
o0 sprave (the Administration Agreement), na zaklade ktorej Spravca vykonava pre Emitenta a jeho
podfondy uréité administrativne funkcie, vratane okrem iného, vypocet ¢istej hodnoty aktiv (Net Asset
Value), uctovnicke sluzby a sluzby transakéného agenta. Spravca modze s pisomnym sthlasom
Emitenta outsourcovat’ Cast’ svojich sluzieb na tretie strany.

Tajomnik

Tajomnikom (Secretary) Emitenta a jeho podfondov je spolo¢nost Apex Corporate & Advisory
Services Ltd, so sidlom Central North Business Center, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670,
Malta.
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Depozitar

Sluzby depozitara (custodian) Podfondu poskytuje Emitentovi banka Bank of Valletta p.1.c., so sidlom
58, Zachary Street, Valletta VLT 1130, Malta (d’alej len Depozitar), ktora je drzitelom licencie na
vykonavanie bankovych ¢innosti ako tiverova institiicia podl'a maltského zakona o bankach z roku
1994 a je licencovanym depozitarom podl'a maltského zakona 0 investi¢nych sluzbach.

Depozitar poskytuje Emitentovi investi¢né sluzby vykonavania pokynov tykajucich sa financnych
nastrojov obchodovanych na regulovanych trhoch acennych papierov vydavanych subjektami
kolektivneho investovania. Depozitar poskytuje Emitentovi tiez sluzby spravy a uschovy urcitych
druhov aktiv, akymi su cenné papiere obchodované na regulovanych trhoch, indexové fondy (ETFs),
nastroje penazného trhu acenné papiere kolektivneho investovania. Depozitar d’alej poskytuje
Emitentovi bankové sluzby.

Depozitar nevykonava ziadnu kontrolnti ¢innost’ tykajucu sa spésobu obhospodarovania Podfondu,
najmé nekontroluje dodrziavanie investi¢nej stratégie Podfondu ani procesy tvorby investicnych
rozhodnuti. Depozitar tiez nekontroluje sposob ocenovania majetku v Podfonde.

Kontrolny vybor

Emitent ku dnu vypracovania Prospektu nema zriadeny Ziadny kontrolny vybor ani vybor pre audit.
Konflikt zaujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov

Clenovia predstavenstva Emitenta ku ditu vypracovania Prospektu uvadzaju nasledovné skutoénosti:

Q) pan Joseph Xuereb je ¢lenom predstavenstva Emitenta, ¢lenom investi¢ného vyboru Emitenta
a zaroven drzitelom 100 % Zakladatel'skych akcii Emitenta;

(i) pan Frank Chetcuti Dimech je ¢lenom predstavenstva Emitenta a zaroven jeho pravnym
poradcom v oblasti maltského prava; a

(iii)  pan Michal Kosa¢ je ¢lenom predstavenstva Emitenta a zarovefi ¢lenom predstavenstva
spolocnosti Fraternity Capital Limited, ktora je vlastnikom 50 % kmenovych akcii typu ,,A“
v Emitentovi.

Okrem vysSie uvedenych skutocnosti si nie je Emitent vedomy Ziadneho mozného stretu zaujmov
medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva a ¢lenov investiéného vyboru vo vztahu k Emitentovi
a ich stkromnymi zdujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrzZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Emitent sa neriadi ziadnym kodexom alebo pravidlami spravy a riadenia v Ceskej republike alebo
Slovenskej republike. Pravne predpisy ho k dodrziavaniu takychto pravidiel nezavdzuji. Emitent v
sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti a fondov, ktoré
stanovuju pravne predpisy Malty.

Hlavni akcionari
Kontrola nad Emitentom

Zakladatel'skym akcionarom, ktory vlastni vSetkych 1000 zakladatel'skych akcii Emitenta je péan
Joseph Xuereb, bytom 33°L’Etoile‘, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852, Maltska republika, ktoré je
sucasne ovladajiicou osobou Emitenta (d’alej len Ovladajica osoba). Ovladajica osoba vlastni 100 %
vsetkych hlasovacich prav Emitenta a je opravneny volit’ a odvolavat ¢lenov predstavenstva Emitenta.

Vlastnikom 50 kmeniovych akcii typu ,,A“ Emitenta je pan Ovidiu Fer, narodeny 31. decembra 1983,
bytom Calea Giulesti 42. bldg.8, Entrance B, 7th floor, apt 63, sector 6, Bukurest, Rumunsko
a vlastnikom 50 kmenovych akcii typu ,,A“ Emitenta je spolo¢nost’ Fraternity Capital Limited, so
sidlom 20, Cannon Road, St. Venera SVR 9039, Maltska republika, registracné Cislo C70769.

Vlastnikom 124 investi¢nych akcii vydanych k Podfondu je spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana
v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731.
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(b)

4.9

4.10

411

412

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaji z maltskej prdvnej upravy
obchodnych spolo¢nosti. Emitent neprijal osobitné opatrenia nad ramec pravnych predpisov Maltske;j

republiky.
Dojednania, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Ku diiu vyhotovenia Prospektu si nie je Emitent vedomy existencie ziadnych mechanizmov ani
dojednani, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

Financ¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta

Emitent zostavil u¢tovné zavierky za rok konciaci 31. decembra 2018 a 31. decembra 2019 v stlade
s IFRS. Tieto uctovné zavierky Emitenta (a jeho Podfondu) boli overené auditorom. Spravy auditora
tvoria sucast’ uCtovnych zavierok Emitenta. Auditor vydal k tymto uctovnym zavierkam neupraveny
vyrok (bez vyhrad). Priebezna kombinovana G¢tovna zavierka Emitenta (a jeho Podfondu) za obdobie
od 1. januara 2020 do 30. jina 2020 zostavena v stilade s IFRS nebola overena ziadnym auditorom.

Auditovana uétovna zavierka Emitenta (a jeho Podfondu) za rok konciaci 31. decembra 2018 (ktora
je sucastou vyrocnej spravy Emitenta za rok 2018), auditovana uctovna zavierka Emitenta (a jeho
Podfondu) za rok konciaci 31. decembra 2019 (ktora je stiastou vyro¢nej spravy Emitenta za rok
2019) aneauditovana priebezna kombinovana uctovna zavierka Emitenta (a jeho Podfondu)
za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020, vSetky zostavené v sulade IFRS, su zahrnuté
do Prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 11 Prospektu.

Emitent nema povinnost’ zostavovat' konsolidované ucétovné zavierky. Emitent nema povinnost
zverejnit’ a ani nezverejnil ziadne predbezné finan¢né udaje za obdobie po 30. juni 2020.

Sudne, spravne a rozhodcovské konania

Podl'a informacii dostupnych Emitentovi ku ditu zostavenia tohto Prospektu, Emitent nie je a za
obdobie poslednych 12 mesiacov nebol ¢astnikom ziadneho sudneho konania, spravneho konania ani
rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny negativny vplyv na finan¢nu
situaciu Emitenta.

Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situacie Emitenta

Rychle rozsirenie pandémie koronavirusu Covid-19 od zaciatku januara 2020 nepriaznivo zasiahlo
celosvetovy obchod. V momentélnej situacii zostdva vyvoj neisty aje nemozné s presnostou
predpovedat’ aky bude kone¢ny dopad pandémie, ktory mdze nepriaznivo ovplyvnit ekonomické
a trhové podmienky a spustit’ spomalenie celosvetovej ekonomiky.

Predstavenstvo Emitenta sleduje najnovsi vyvoj pandémie na pravidelnej baze a vyhodnotilo, Ze ku
diiu vyhotovenia Prospektu nie je potrebné uviest’ ziadne d’alSie informacie ani urobit’ Ziadne d’alSie
opatrenia vo vztahu k pandémii.

Okrem vyssie uvedeného, od 31. decembra 2019, teda dia ku ktorému bola zostavend posledna
auditovana uctovna zavierka Emitenta do ddtumu vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnej
negativnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej situdcii Emitenta, ktora by mala vyznamny
nepriaznivy dopad na finan¢nu alebo obchodnu situaciu, buduce prevadzkoveé vysledky, peniazné toky
¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Emitent vydal v roku 2016 na ucet Podfondu podriadené, nezabezpecené dlhopisy podla ¢eského
prava, s nazvom ,,Alpha Quest 4,50/21%, v celkovom objeme (k daitumu vypracovania Prospektu)
1 000 000 000 K¢, s pevnym trokovym vynosom vo vyske 4,5 % p.a., v menovitej hodnote jedného
dlihopisu 100 000 K¢, ISIN CZ0000000856 (d’alej len DIhopisy Alpha Quest 4,50/21). Dlhopisy
Alpha Quest 4,50/21 st obchodované na Burze cennych papira Praha, a.s.

Okrem vyssie uvedenych vydanych dlhopisov neeviduje Emitent ani jeho podfondy ziadne zmluvy
uzatvorené mimo bezné¢ho podnikania, ktoré by mohli viest’ ku vzniku zavdzkov alebo narokov
podstatnych pre schopnost’ Emitenta plnit’ zaviazky vo¢i Majitelom.
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DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV Z EMISIE

Utelom pouzitia Gistej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov je financovanie beznych podnikatel'skych aktivit Emitenta a refinancovanie jeho
existujucich zavazkov.

Emitent odhaduje, Ze ¢ista suma vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov bude 39 050 000 EUR. Emitent
odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky stvisiace s Emisiou, ktoré¢ sa tykaji najmi vypracovania
Prospektu a suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych
¢innosti (d’alej len Naklady) budu spolu priblizne 950 000 EUR.
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11

1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

PODMIENKY DLHOPISOV

Tento ¢lanok 6 Prospektu, na ktory sa odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje podmienky,
ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo DIhopisy, pricom tento pojem zahffa aj
jeden Dlhopis) a v zmysle § 3 ods. 11 zakona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahrddza emisné podmienky
Dlhopisov.

Z doévodu prehl'adnosti su odseky tejto Casti Cislované samostatne. Odkaz na ¢lanok alebo
odsek znamena odkaz na ¢lanok alebo odsek tychto Podmienok, pokial’ nie je uvedené inak.

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Alpha Quest Funds SICAV p.l.c., zalozena a existujlica
podl'a prava Maltskej republiky, so sidlom Central North Business Centre, Level 1, Sqaq il-
Fawwara, Sliema, SLM 1670, Malta, zapisana v obchodnom registri Malty (Malta Business
Registry) vedenom Maltskym tradom pre finan¢né sluzby (The Malta Financial Services
Authority) pod registratnym ¢islom: SV 430, LEIl: 3157001KWKTHIEBVY167 (d’alej len
Emitent), pricom Dlhopisy st vydavané na Géet podfondu Emitenta s nazvom Alpha Quest
Balanced Fund (d’alej len Podfond).

PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy su vydavané Emitentom v stilade so Zdkonom o dlhopisoch a v stulade so zdkonom
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zéakonov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim predstavenstva (Board of Directors)
Emitenta zo dna 22. novembra 2020. Schvalenie inym organom Emitenta sa nevyZzaduje.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpe€eny ani podriadeny.
Nazov Dlhopisov je Dlhopisy Alpha Quest 5,00/2025.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvysSia suma menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov, je 40 000 000. Mena emisie je euro.

Emisny kurz bol stanoveny pre Den vydania dlhopisov na 100 % Menovitej hodnoty
dlhopisov (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu ditu pocas Emisne;j
lehoty (primarneho predaja) sa zvysSuje o zodpovedajtci alikvotny urokovy vynos podla
nasledovného vzorca:

K =100% + (5’00 % X PD)
B 0 360

kde

K znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu a

PD znamené pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dna vyplaty vynosu, ak dojde
k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte

sa pouzije konvencia ,,Standard BCK 30E/360 $pecifikovana v ¢lanku 10.3.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

4.3

PODOBA, FORMA, MENOVITA HODNOTA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budil vydané v mene euro vo forme na dorucitel’a, v menovitej hodnote kazdého
Dlhopisu vo vySke 1 000 EUR (d’alej len Menovita hodnota) a v predpokladanom celkovom
pocte 40 000 kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4000018206.

Den vydania Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 15. december 2020. Datum
Emisie je deni zaCiatku vydavania Dlhopisov. Deti skonenia lehoty pre upisovanie v zmysle
Zakona o dlhopisoch nastane 19. novembra 2021, pricom po tomto dni nebuda upisované
a vydavané ziadne d’alSie Dlhopisy.

Dlhopisy budt vydané na zéklade verejnej ponuky podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky, predovsetkym podla Zakona o dlhopisoch, Zakona o cennych papieroch a podl'a
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jtna 2017 o prospekte,
ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu, a 0 zruseni smernice 2003/71/ES.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majite'mi Dlhopisov budt osoby, ktoré budil evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia, priCom tento pojem zahfia aj jedného Majitel’a). Ak su
niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje
pravo spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje Majitela pre Dlhopisy
evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo)
Majitel’'a a vykondvat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho
mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitelom.
Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie siidu doruc¢ené Emitentovi nestanovi inak, budu
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opradvneného majitela
vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymto Prospektom. Osoby, ktoré maju
byt Majitel'mi a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané v evidencii CDCP alebo ¢lena
CDCP, su povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbyto¢ného
odkladu informovat’" Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia doruceného do Urcenej
prevadzkarne.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, budi
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a za oprdvneného majitel'a Dlhopisov
vo vsetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v stilade s tymito Podmienkami.

Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitel'ov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedenu CDCP
alebo ¢lenom CDCP, alebo internu evidenciu osoby, ktord eviduje Majitel’a, ktorého Dlhopisy
su evidované na drzitel'skom ucte.
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5.1

5.2
5.3

6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

9.1

PREVODITELENOST A ZASTUPCA

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avsak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mézu byt v stlade s ¢lankom 12.3 prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené
pocinajic dilom bezprostredne nasledujiicim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna

vyplaty.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.
Zastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' dlhopisov ma predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie
prislusného urokového vynosu, pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi a d’alSie prava
upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajicich
Z pravnych predpisov, ktoré sa tykaji prav veritelov vSeobecne, najmé podla prislusnych
ustanoveni zakona ¢.7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré sit podmienené suhlasom
Schodze v stlade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava. Ziadna osoba nema ziadne
predkupné alebo vymenné prava k Dlhopisom ani Ziadne prednostné prava upisu.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov zakladajii priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a
nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy
postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou
navzajom a aspoil rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym suc¢asnym a budiacim priamym,
vSeobecnym, nezabezpeCenym, resp. obdobne zabezpeCenym, nepodmienenym a
nepodriadenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych zaviazkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Emitent sa zavidzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi MajiteI'mi rovnako.
VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovita hodnotu Dlhopisov Majitel'om a zavézuje sa im splatit’
Menoviti hodnotu Dlhopisov a prislusné trokové vynosy v stlade s tymito Podmienkami.

INFORMACNA POVINNOST EMITENTA
Emitent na svojom webovom sidle podl'a ¢lanku 19 zverejni a Majitel'om spristupni:

(@) najneskor do 30. septembra kazdého kalendarneho roku priebeznu neauditovan
kombinovanu G¢tovnl zavierka Emitenta (a jeho Podfondu), pripravenu podl'a IFRS,
vyhotovent k 30. jinu daného roka, prvykrat do 30. septembra 2021; G¢tovna zavierka
moze byt vyhotovena v anglickom alebo slovenskom jazyku.
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9.2

10.
10.1

10.2

10.3

(b) najneskor do 30. aprila nasledujuceho kalendarneho roku vyrocnt spravu a auditovant
uctovnu zavierku Emitenta (a jeho Podfondu), pripravent podla IFRS, vyhotovent
k poslednému ditu bezprostredne uplynulého u¢tovného obdobia Emitenta, prvykrat
do 30. aprila 2021; vyrocna sprava a uctovna zavierka moéze byt vyhotovena
v anglickom alebo slovenskom jazyku.

() informacie o aktudlnom zlozeni aktiv v Podfonde k poslednému diu kazdého
kalendarneho polroka (d’alej len Testovaci der) Vv pisomnej podobe, podpisané
osobami opravnenymi konat’ za Emitenta, a to najneskor do 10 Pracovnych dni
od prislusného Testovacieho dna (konca kazdého kalendarneho polroka).

Emitent tiez bude zverejniovat’ podl'a clanku 19 vsetky informacie, ktoré je povinny zverejnit’
podl'a prislusnych pravnych predpisov Vv Case a Vv rozsahu pozadovanymi tymito pravnymi
predpismi. Uvedené plati aj pre zverejiiovanie regulovanych informécii, pokial budua
Dlhopisy kedykol'vek prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV
Sposob urocenia; Vynosové obdobie

Dlhopisy budu Grogené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,00 % p.a. (dalej len Urokova
sadzba). Urokové vynosy budu vyplacané roéne spitne, vzdy 15. decembra kazdého roka
(kazdy takyto deni d’alej len Den vyplaty urokov) s tym, ze prvy Den vyplaty urokovych
vynosov bude 15. decembra 2021 a vzdy v sulade s ¢lankom 12 nizsie.

Urokovy vynos bude narastat’ od prvého diia kazdého Vynosového obdobia do posledného
dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia eSte zahia.

Vynosovym obdobim sa rozumie dvanastmesa¢né obdobie zacinajuce Datumom emisie
(vratane) a konciace v poradi prvym Dniom vyplaty urokov (bez tohto dia) a d’alej kazdé
bezprostredne nadvizujuce dvanastmesacné obdobie po¢niic Diiom vyplaty irokov (vratane)
a koncCiace d’alSim nasledujucim Diiom vyplaty Grokov (bez tohto diia) az do splatnosti
Dlhopisov. Na ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty
urokov neposuva v stilade s konvenciou Pracovného dia.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestant byt uro¢ené Diiom splatnosti dlhopisov (Diiom splatnosti dlhopisov sa
rozumie Denl konecnej splatnosti, Denl predcasnej splatnosti a Deil predCasnej splatnosti
Z rozhodnutia Emitenta) za podmienky, ze Menovita hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak
neddjde k uplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti dlhopisov, Dlhopisy budi nad’ale;
trodené Urokovou sadzbou, pokial’ vietky Giastky splatné v stvislosti s DIhopismi nebuda
uhradené Majitel'om.

Konvencia pre vypocet uroku

Na ucely vypoctu trokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok sa pouzije konvencia na vypocet urokov ,,Standard 30E/360, podl'a ktorej jeden
rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dnoch, pri¢om
v pripade netiplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova
sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov konecné a zaviazné.
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10.4 Stanovenie Grokového vynosu

11.

111

11.2

Ciastka urokového vynosu prisliichajuceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného
bezného roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym ¢&islom). Ciastka trokového vynosu prislichajiceho k jednému
Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok Menovite;j
hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym &islom) a prisluiného zlomku
dni vypocitaného podla konvencie pre vypocet troku uvedenej v ¢lanku 10.3 vyssie. Celkova
ciastka urokového vynosu vypocitand podl'a toho bodu bude zaokruhlena na dve desatinné
miesta matematicky.

Takto stanovena Ciastka tirokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypocty ozndmena
bez zbyto¢ného odkladu Majitel'om v sulade s ¢lankom 19.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Konec¢né splatenie

Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov podl'a ¢lanku 11.2 alebo 13, bude celkova
menovitd hodnota Dlhopisov splatna jednorazovo dna 15. decembra 2025 (d’alej len Den
konecnej splatnosti).

Majitel' nie je opravneny ziadat predCasné splatenie Dlhopisov pred Diom konecnej
splatnosti s vynimkou predcasného splatenia Dlhopisov podl'a ¢lanku 13 nizSie. Tym nie je
dotknuté pravo Majitel'a pozadovat’ odkipenie Dlhopisov podl'a ¢lanku 11.6 nizsie.

MoZnost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

@ Najskor k druhému vyrociu Dna vydania dlhopisov (teda k 15. decembru 2022)
a nasledne ktorykol'vek den aZz do Dna konec€nej splatnosti moéze Emitent ozndmenim
Majitel'om urcit’, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urcena Cast’ (definované ako percento
Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov) sa stavaju predc¢asne
splatné k druhému vyro¢iu Dina vydania dlhopisov resp. k danému dnu z rozhodnutia
Emitenta. Den pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju
splatit’ Ciasto¢ne, d’alej len Den ¢iasto¢nej predcéasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a den pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa
maju splatit’ Gplne, d’alej len Den pred¢éasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Oznamenie musi byt urobené najneskér 40 dni pred prisluSnym Dniom ciastocnej
predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Diiom predéasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta. Den Ciastocnej pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
musi byt sucasne aj Dilom vyplaty trokov.

(b) Po predCasnom ciasto¢nom splateni tak, ako je opisané vysSie, pojem Menovita
hodnota v tychto Emisnych podmienkach bude znamenat’ nezaplateni menoviti
hodnotu kazdého Dlhopisu po takom c¢iasto¢nom splateni. Na tucely obchodovania
S Dlhopismi na regulovanom trhu bude nova Menovita hodnota platit’ od prvého dna
nasledujuceho po prislusnom Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty.

(© Oznamenie podla tohto ¢lanku 11.2 je neodvolatelné a zavdzuje Emitenta

k predcasnej splatnosti vSetkych Dlhopisov (v plnom rozsahu alebo ciastocne)
v sulade s tymto ¢lankom 11.2.
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11.3

(d)

(€)

Emitent je povinny v Den cCiasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a/alebo Den predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi Menovita
hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej Cast’ uvedent V oznameni Emitenta) spolu
s doposial’ akumulovanymi riadnymi Urokovymi vynosmi atieZz mimoriadnym
urokovym vynosom. Hodnota mimoriadneho trokového vynosu, prisluchajiceho k
jednému Dlhopisu, bude ur¢ena nasledujucim sposobom:

Q) 1,5 % z Menovitej hodnotu Dlhopisu v pripade, Ze Den pred¢asnej splatnosti
Z rozhodnutia Emitenta nastane do 3. vyro¢ia Datumu emisie (vratane);

(i) 1 % z Menovitej hodnotu Dlhopisu v pripade, Zze Den pred¢asnej splatnosti
Z rozhodnutia Emitenta nastane po 3. vyro¢i Datumu emisie ale do 4. vyrocia
Détumu emisie (vratane);

@iii) 0,25 % z Menovitej hodnotu Dlhopisu v pripade, Ze Den pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta nastane po 4. vyro¢i Datumu emisie.

Kazdy Majitel' kipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi
stouto dohodou o urceni Ciastky splatnej pri predéasnom splateni z rozhodnutia
Emitenta, priCom tdto dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti
Emitenta a Majitel'ov.

Pravo MajitePov pozadovat’ odkipenie Dlhopisov pri nedodrzani skladby aktiv
Podfondu

(a)

(b)

(©)

V pripade, Ze (i) Kupony, (ii) peniazné prostriedky a (iii) dlhopisy obchodované na
verejnom trhu ¢lenského Statu OECD porovnatel'nom s regulovanym trhom a iné
s takymito dlhopismi porovnatelne likvidné dlhové alebo majetkové cenné papiere
budu pocas doby dlhsej ako Sest’ mesiacov (teda aspont ku dvom po sebe iducim
Testovacim dnom) tvorit’ menej ako 80 % aktiv v Podfonde (d’alej len NedodrZanie
skladby aktiv Podfondu), mo6ze ktorykol'vek Majitel’ najneskor do 30 dni odo dna
zverejnenia informacie podl'a odseku 9.1(c), z ktorej vyplyva Nedodrzanie skladby
aktiv Podfondu, poziadat’ Emitenta o zvolanie Schodze v sulade s ¢lankom 18.1 nizSie.

Schodza moze v takomto pripade prijat’ rozhodnutie 0 tom, Ze Majitelom vznikne
pravo pozadovat’ odkupenie v sulade s tymto ¢lankom 11.3 (d’alej len rozhodnutie
0 odkuipeni). Po prijati rozhodnutia 0 odkipeni, moze kazdy Majitel’, ktory pre takéto
rozhodnutie hlasoval, pisomnym ozndmenim adresovanym Emitentovi a doru¢enym
prostrednictvom Administratora zaslanim na adresu Ur¢enej prevadzkarne v lehote 30
dni od dia rozhodnutia Schddze (d’alej len Ziadost® o odkiipenie) poziadat o
odkupenie vsetkych Dlhopisov, ktorych bol Majitelom k prislusnému Rozhodnému
ditu pre ucast’ na Schddzi, za odplatu rovnajicu sa Menovite] hodnote Dlhopisov
a doposial naakumulovanému a nevyplatenému urokovému vynosu (d’alej len
Ciastka odkiipenia). Pre odstranenie pochybnosti (i) ziadny Majitel nema pravo
pozadovat’ odkupenie podla tohto clanku 11.3 bez toho, aby Schddza prijala
rozhodnutie o odkupeni a (ii) pravo pozadovat’ odkupenie podla tohto ¢lanku 11.3
nema ziadny Majitel’, ktory nehlasoval za rozhodnutie o odktpeni alebo sa Schodze
nezucastnil.

Ziadost' o odkiipenie musi mat’ formu podpisaného pisomného oznamenia (s uradne
osvedCenou pravost'ou podpisu/podpisov) Majitel’'a alebo 0s6b za neho konajucich.
V pripade pravnickych 0s6b musi byt prilohou ziadosti original alebo overena kopia
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114

(d)

(€)

(f)

(@)

platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je
Majitel' registrovany. V ziadosti je Majitel povinny uviest pocet Dlhopisov,
0 odkupenie ktorych ziada, a dostatocné tidaje o ucte Majitel'a umoznujice Emitentovi
uhradit’ Majitel'ovi cenu za odkupenie. Spolu so ziadostou Majitel’ predlozi vypis
Z Prislusnej evidencie preukazujici, ze je Majitelom Dlhopisov v nim uddavanom
mnozstve ku diu podpisania ziadosti.

V pripade, ze Schodza nerozhodne o odkupeni Dlhopisov z dovodu prislusného
Nedodrzania skladby aktiv Podfondu, potom:

Q) Majitelom nevznikaja v tejto savislosti vo¢i Emitentovi (Podfondu) Ziadne
prava; a

(i) prislusny pripad Nedodrzania skladby aktiv Podfondu, o ktorom Schddza
rozhodovala, sa povazuje za napraveny a akykol'vek Majitel’ je opravneny
poziadat’ Emitenta o zvolanie d’al$ej Schodze ohl'adom Nedodrzania skladby
aktiv Podfondu az potom, ¢o nastane novy pripad Nedodrzania skladby aktiv
Podfondu.

V pripade, ze Schodza rozhodne o odktipeni Dlhopisov je Emitent povinny odkuapit’
vsSetky Dlhopisy, o ktorych odkupenie Majitelia v stlade s tymto ¢lankom poziadali.
Emitent je povinny zaplatit’ Majitefovi Ciastku odkupenia najneskor k poslednému
Pracovnému diu v kalendarnom mesiaci nasledujucom po kalendarnom mesiaci, v
ktorom Majitel’ dorucil Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne prisluSna
Ziadost' o odktipenie (den takéhoto odkupenia bude Deii odkiipenia Dlhopisov
Z rozhodnutia Majitel’a).

Ziadost' o odkupenie méze byt jednotlivym Majitefom vzata spit, aviak len vo
vztahu k vSetkym nim vlastnenym Dlhopisom a len ak takéto odvolanie je adresované
Administratorovi a dorucené na adresu Urcenej prevadzkarne skor ako doslo
k odkupeniu Dlhopisov Emitentom, v kazdom pripade najneskor tri pracovné dni pred
Diiom vyplaty. Spitvzatie Ziadosti o odkiipenie Majitefom v$ak nema vplyv na
odkupenie Dlhopisov ostatnych Majitelov.

Ak ustanovenia tohto ¢lanku neustanovuju inak, pre vyplatu Ciastky odkupenia podl'a
tohto ¢lanku sa primerane pouziji ostatné ustanovenia o vykonavani platieb.

Kupony pre tcely tychto Podmienok znamenaju kupony vyddvané rumunskym Statom
prostrednictvom agentury ANRP (Autoritatea Nationald pentru Restituirea Proprietdtilor)
podla rumunského prava na zaklade rumunského zakona ¢. 165/2013 (Legea nr. 165/2013 -
masurile pentru finalizarea procesului de restituire, in natura sau prin echivalent,
a imobilelor preluate in mod abuziv in perioada regimului comunist in Romania), s ktorymi
je spojené pravo na ich vymenu bud’ za nehnutel'nosti prostrednictvom verejnej aukcie alebo
za peniaze.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za akukol'vek cenu.
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11.6

12.

121

12.2

12.3

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat
V majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi
predcasne splatnymi dilom dorucenia ozndmenia o predcasnej splatnosti Administratorovi,
pokial’ v uvedenom oznédmeni nebude uvedeny neskorsi datum splatnosti. V takom pripade
prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti
(zavédzkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov
a ¢iastku prislusnych urokovych vynosov (pokial’ je to relevantné) splatnych podla tychto
Podmienok, vsetky zavizky Emitenta z Dlhopisov budii povazované za Gplne splatené ku diiu
pripisania prislusnych ¢iastok na prisluSny ucet Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu kazdého
z Dlhopisov v mene euro. Menovitd hodnota bude splatena Majitelom podla tychto
Podmienok a v sulade s dafiovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky platnymi a u¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

(@) Vyplaty trokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
Z Dlhopisov budi Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v tychto Podmienkach, teda v kazdy Den vyplaty urokov, Deil konecne;j
splatnosti, Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta, Den predcasnej
Ciastocnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ako aj Den predcasnej splatnosti (kazdy
z tychto dni tiez len Deii vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujicim Pracovnym diiom,
pricom Emitent nebude povinny platit’ urok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za
akykol'vek casovy odklad wvzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(© Pracovny den znamena akykol'vek kalendarny den (okrem soboty a nedele), kedy su
banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené pre verejnost’ a kedy su
vysporiadavané medzibankové obchody v mene euro.

Urdenie prava na obdrZanie vyplat savisiacich s DIhopismi

@ Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota dlhopisov budu vyplacané osobam, ktoré
buda podl'a Prislusnej evidencie preukazateI'ne MajiteI'mi ku koncu pracovnej doby
CDCP v prislusny Rozhodny den (d’alej len Opravneny prijemca).

(b) Rozhodny den znamena:
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(©)

Q) pre ucely vyplaty z dévodu rozhodnutia Schodze Majitelov na zaklade
nastania Diia pred¢asnej splatnosti, Rozhodny deii pre ti€ast’ na Schddzi ako je
definovany v odseku 18.4(a) niZsie; a

(i) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty a vyplaty Grokov, den,
ktory 30 kalendarnym dinom predchadzajucim Den vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dmia
vyplaty. Pokial' to nebude odporovat pravnym predpisom, mdézu byt prevody
vSetkych Dlhopisov pozastavené¢ pocinajic dinom bezprostredne nasledujucim po
Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty, v ktory ma by splatena Menovita
hodnota, pricom na vyzvu Administratora je Majitel' povinny k takému pozastaveniu
prevodov poskytnut’ potrebnu suc¢innost’.

12.4  Vykonavanie platieb

(@)

(b)

(©)

(d)

Administrator bude vykondvat' vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich et vedeny
v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v ¢lenskom $tate Europskej tnie podla
inStrukcie, ktort prisluSny Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi, pre
Administratora vierohodnym sposobom najneskdr pat Pracovnych dni pred Diiom
vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhldsenia (s Gradne osved¢enou
pravost'ou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom oprdvnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostatocné udaje o ucte Opravneného prijemcu
umoziujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych oséb bude
inStrukcia doplnend o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra
alebo iné¢ho obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany, pri¢om
spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra
overi zamestnanec Administratora ku Dniu vyplaty (takato inStrukcia spolu s vypisom
z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

Instrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajtiicej konkrétnym poZiadavkam
Administratora, pricom Administraitor bude opravneny vyzadovat dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktord Instrukciu podpisala, je oprdvnend v mene
Opravneného prijemcu takito InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Ditom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

Q) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’
zastupca; a/ alebo

(i) dodato¢né potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukolvek prisluSnou
medzindrodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’ Administratorovi spolu s InsStrukciou ako jej neoddelitel'nt sucast’ aktualny
doklad o svojom daiiovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si mo6ze Administrator
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(€)

(f)

9)

a prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu
Administrator ani Emitent preverovat spravnost a uplnost’ takychto InStrukcii
aneponesu ziadnu zodpovednost’ za Skody spdsobené omesSkanim Opravneného
prijemcu s doru¢enim Instrukcie ani nespravnost'ou ¢i inou vadou takejto InStrukcie.
Ak vysSie uvedené doklady a najmd doklad o danovom domicile nebudi
Administratorovi doruc¢ené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’ akoby
mu doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca moze tieto podklady dokazujuce
narok na danové zvyhodnenie dorucit’ nasledne a ziadat Emitenta prostrednictvom
Administratora o refundaciu zrazkovej dane. Emitent ma v takomto pripade pravo
pozadovat od Opravneného prijemcu thradu vsetkych priamych aj nepriamych
nakladov vynalozenych na refundaciu dane. V pripade originalov cudzich uradnych
listin alebo tiradného overenia v cudzine si Administrator moze vyziadat’ poskytnutie
prislusného vyssicho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody
o apostilacii (podl'a toho, ¢o je relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia obsahuje
vSetky nalezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto
odsekom a vo vsetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovana za riadnu. Zavézok vyplatit' akykol'vek urokovy vynos alebo splatit’
Menoviti hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a v¢as, pokial’ je prisluSna
Ciastka poukazana Opravnenému prijemcovi v stlade s riadnou Instrukciou podla
tohto ¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny deni splatnosti takejto Ciastky pripisana
na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie su
zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, Ze:

Q) Opravneny prijemca v¢as nedorudil riadnu Instrukciu alebo d’alsie dokumenty
alebo informacie poZzadované od neho v tomto ¢lanku;

(i) takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli neuplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(iii)  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit'.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemoze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlZznej Ciastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dovodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), moéze Administrator bez toho aby boli dotknuté oprdvnenia podla § 568
Obcianskeho zédkonnika a podl'a vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit’
dIZnu ciastku na néklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho ndstupcu) do
uschovy u notéara alebo dlznu Ciastku sam uschovat’. Zlozenim dlznej Ciastky do
uschovy sa zavidzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pradvnemu nastupcovi)
Vv tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny
vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.
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12,5

13.

131

(@)

(b)

(©)

(d)

Zmena sposobu a miesta uskutocnovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykonavania
vyplat (platobného miesta), priCom takdto zmena nesmie spdsobit Majitelom ujmu.
Akakol'vek takito zmena nadobudne uc¢innost” uplynutim lehoty 15 dni odo dina takéhoto
oznamenia podl'a ¢lanku 19, pokial’ v oznameni nie je ur¢eny neskorsi datum Gc¢innosti.

PREDCASNA SPLATNOST V PRIPADE NEPLNENIA ZAVAZKOV
Pripady neplnenia zavizkov

Kazdy znasledovnych pripadov alebo okolnosti bude predstavovat’ Pripad neplnenia
zavizkov:

Neplnenie

Akakol'vek platba v stvislosti s Dlhopismi nie je uhradena do 10 Pracovnych dni od datumu
jej splatnosti.

Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’al$i zavédzok (iny nez uvedeny v odseku (a) vyssie)
vo vztahu k Dlhopisom vyplyvajuci z Podmienok alebo je v omeSkani s plnenim alebo
dodrziavanim akéhokol'vek z jeho d’alSich zavéizkov z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi,
a takéto porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravi v lehote 30 kalendarnych dni odo dia,
kedy bol Emitent na tito skuto¢nost’ upozorneny ktorymkol'vek Majitel'om listom doru¢enym
Emitentovi priamo alebo prostrednictvom Administratora.

Neplnenie ostatnych zaviazkov Emitenta (Cross-default)

Akykol'vek splatny Zavédzok (alebo viaceré Zavizky) Emitenta v celkovej Cciastke
prevySujucej 500 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), nebude
splateny 1 napriek predchadzajucemu upozorneniu prisluSnym veritel'om na skutocnost, Ze
takato Ciastka je splatnd a pokial uvedena cCiastka zostane nesplatena dlhSie nez 30
kalendarnych dni odo dita doru¢enia pisomného upozornenia na skuto¢nost’, ze v dosledku
nesplatenia tejto Ciastky si veritel’ uplatiiuje pravo poZadovat’ pred¢asné splatenie celej ¢iastky
dlhu alebo dna, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad, alebo ktory bol stanoveny dohodou
S prislusnym veritelom. To neplati, pokial Emitent v dobrej viere uplatni ndmietky proti
takémuto zavizku z opravnenych dévodov a predpisanym spdsobom a uskutoéni platbu do 30
kalendarnych dni odo diia vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bola ulozend povinnost’ plnit.

Zavazok pre ucely tohto odseku znamena akykol'vek zavizok alebo zavizky k pefiaznému

vvvvv

prislusenstvu, (ii) vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (iii) swapovych zmlav,
terminovanych menovych a urokovych obchodov a ostatnych derivatov a (iv) akéhokol'vek
rucenia poskytnutého Emitentom.

Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutic stdu v Maltskej republike alebo prijaté uznesenie
prislusného organu Emitenta alebo inej prislusnej osoby o zruSeni Emitenta s likvidaciou
alebo o zru$eni Podfondu, ¢i uz s likvidaciou alebo bez likvidacie.
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(€)

(f)

(@)

(h)

(i)

Spory

V sudnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani bude vydané a stane sa pravoplatnym
rozhodnutie, ktoré ma podstatny nepriaznivy dopad na podnikatel’sk alebo finan¢nu situaciu
Emitenta alebo Podfondu alebo na schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Zastavenie vykonu ¢innosti
Emitent:

(i) prestane vykonavat’ svoj predmet ¢innosti ktory vykonava k Datumu emisie alebo
nastali okolnosti (vratane zdmeru Emitenta), ktoré mézu smerovat’ k trvalému alebo
doCasnému zastaveniu vykondvania takéhoto predmetu Cinnosti alebo k trvalému
alebo docasnému zastaveniu prevadzky Emitenta; alebo

(i)  prestane byt alternativnym investi¢cnym fondom, ktory je opravneny sa samostatne
riadit’ na zaklade licencie vydanej maltskym tradom pre finanéné sluzby (The Malta
Financial Services Authority) ako fond profesionalnych investorov (Professional
Investor Fund) alebo drzitelom inej licencie alebo povolenia na vykonavanie svojej
hlavnej podnikatel'skej ¢innosti.

Platobna neschopnost’

(1) Emitent podé ndvrh na vyhlasenie konkurzu alebo na obdobné konanie, tcelom ktorého je
speniazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritelov alebo postupné uspokojenie
veritelov dohodnuté v reStrukturalizaénom plane podla prislusnych pravnych predpisov
Maltskej republiky (d’alej len Obdobné konanie) na svoj majetok alebo na majetok
Podfondu; (i) na majetok Emitenta alebo na majetok Podfondu je prislusnym sudom
vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii) navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok
Emitenta alebo na majetok Podfondu je sidom v Maltskej republike zamietnuty vyluéne
z dovodu, ze Emitentov majetok, resp. majetok Podfondu by nekryl ani naklady a vydavky
spojené s konkurznym konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona aktkol'vek dohodu
0 odklade, o opédtovnom zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej uprave vSetkych
svojich dlhov, resp. dlhov pric¢itatelnych do Podfondu, z dévodu, Ze ich nebude schopny
uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Zacatie konkurzného, reStrukturalizaéného alebo podobného konania

Akakol'vek osoba poda navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta alebo Podfondu,
na restrukturalizaciu Emitenta alebo Podfondu, vyrovnanie vo¢i Emitentovi alebo Podfondu,
oddlzenia Emitenta alebo Podfondu alebo na zacatie iného podobného konania voci
Emitentovi alebo Podfondu. Udalost’ vyssie nie je Pripad neplnenia zavizkov, ak ide o navrh
podany inou osobou ako Emitent, ktory navrh je zjavne nedovodny a (i) ktory je prisluSnym
organom zamietnuty do 15 kalendarnych dni od jeho podania alebo (ii) Emitent a Podfond ma
k dispozicii k okamzZitej tthrade Ciastku, pre ktort bol takyto navrh podany a takuato dispoziciu
na vyzvu Administratora alebo ktoréhokol'vek Majitel'a dolozi do piatich Pracovnych dni
sposobom pre nich prijatelnym.

Protipravnost’
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)

(k)

(0

13.2

13.3

14.

Zaviazky z Dlhopisov sa dostant do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre
Emitenta stane protipravnym plnit’ akukol'vek svoju vyznamni povinnost’ z Dlhopisov alebo
v stvislosti s nimi.

Koniec obchodovania

Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant byt obchodované po dobu dlhsiu
ako sedem dni na regulovanom volnom trhu BCPB alebo inom regulovanom trhu BCPB
(alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zéarovenn nebudi obchodované na inom regulovanom trhu
v Eurépskej nii.

Vykonavacie konanie

Déjde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia, exektcii alebo obdobnému
pravnemu konaniu postihujicemu aktkol'vek ¢ast’ majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta
alebo Podfondu, ktorych hodnota jednotlivo alebo v stihrne prevysuje ¢iastku 500 000 EUR
(alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a ned6jde k zastaveniu takého
konania do 30 kalendarnych dni od jeho zacatia.

Korporatne reorganizécie

Emitent uskuto¢ni zlticenie alebo splynutie s akoukol'vek osobou, rozdelenie na viacero osob
alebo zmenu svojej pravnej formy, znizi svoje zdkladné imanie, uzavrie zmluvu o predaji
alebo najme svojho podniku alebo jeho Casti alebo vlozi svoj podnik alebo jeho ¢ast’ do inej
pravnickej osoby alebo za¢ne podnikat’ s akoukol'vek tretou osobou pod spoloénym menom
bez zaloZenia pravnickej osoby podla §10 ods. 4 zdkona ¢. 513/1991 Zb., Obchodného
zékonnika alebo uskuto¢ni obdobny tkon podla prisluSného pravneho poriadku.

Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavizkov, potom moze kazdy
Majitel’ pisomnym oznamenim poziadat’ Emitenta o pred¢asné splatenie DIhopisov.

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

Ak nie je uvedené inak, zavdzky Emitenta z Dlhopisov (teda zavdzok splatit Menoviti
hodnotu a prislusné trokové vynosy z Dlhopisov) sa stanu na ziadost' Majitel'a predcasne
splatné k poslednému Pracovnému dniu v kalenddrnom mesiaci nasledujicom po mesiaci,
V ktorom Majitel'’ dorucil pisomnu ziadost’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov (dalej tiez len
Denn predcéasnej splatnosti). Takato ziadost musi byt dorucena pisomne Emitentovi
a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prisluSny Opravneny prijemca dorucit
Administratorovi Instrukciu podla ¢lanku 12.4 vyssie, ostatné ustanovenia o vykonavani
platieb sa pouZziju primerane.

Emitent sdm alebo prostrednictvom Administratora je opravneny pozadovat’ od Majitela,
ktory ziada predCasné splatenie Dlhopisov, taku sucéinnost, aby bolo zabezpecené, ze
Dlhopisy budi po pred¢asnom splateni zrusené.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dna ich splatnosti.
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15.

15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

16.2

16.3

17.

URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR
Urcena prevadzkarei a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Urcena prevadzkaren) su
na nasledujucej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo néabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost’ Administratora spojenu s vyplatami tirokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpecCovat’ pre Emitenta spolocnost’ J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ind Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnit' o vymenovani iné¢ho alebo d’alSicho Administratora
a o urCeni inej alebo d’alsej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora
a UrCenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmi spdsobit’
Majitelom podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni iné¢ho alebo d’alSiecho Administratora
Emitent oznami Majitel'om. Akakol'vek takato zmena nadobudne Gc¢innost’ uplynutim lehoty
15 dni odo dia takéhoto ozndmenia, pokial’ v takom oznédmeni nie je uréeny neskorsi ddtum
ucinnosti.

Vztah Administratora a Majitelov

Administrator kond v suavislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
S administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom vyplyva iba zo
Zmluvy s administratorom.

KOTACNY AGENT

Cinnost’ kota¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude
pre Emitenta vykonavat’ J&T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnuat o tom, Ze poveri
vykonom sluzieb kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany
trh int alebo d’alSiu osobu s prislusnym opravnenim na vykon takejto Cinnosti (dalej len
Kotaény agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitelom podstatni ujmu.

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany vol'ny
trh BCPB.

Kota¢ny agent kond v stvislosti s plnenim povinnosti Kotacného agenta ako zastupca
Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s MajiteI'mi.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mo6zu bez sthlasu Majitel'ov dohodnut’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu,
vedlajsej alebo technickej povahy alebo je uskuto¢nena za icelom opravy zrejmého omylu
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18.
18.1

18.2

alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (i1) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa
narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré
podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nesposobi Majitel'om ujmu.

SCHODZA MAJITELOV

Iniciovanie schodze Majitel’ov

(@)

(b)

(©)

Ktorykol'vek Majitel ma pravo poziadat’ o zvolanie Schodze Majitelov (d’alej len
Schédza) ak nastane Nedodrzanie skladby aktiv Podfondu v zmysle ¢lanku 11.3
vy§§ie. Pisomna Ziadost' o zvolanie Schddze (dalej tiez len Ziadost’ o zvolanie
Schédze) musi byt doru¢ena Emitentovi. Majitel’, ktory poziada o zvolanie Schodze,
je povinny v Ziadosti o zvolanie Schodze uviest’ aky po&et Dlhopisov vlastni a spolu
so Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit vypis z Prislusnej evidencie
preukazujucej, ze je Majitelom v zmysle ¢lanku 4 vysSie nim uddvaného mnozstva
Dlhopisov ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat o zvolanie
Schodze v stlade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad neplnenia zavazkov.
Ziadost o zvolanie Schodze musi byt doru¢ena Emitentovi. Kazdy Majitel’, ktory
poziada o zvolanie Schodze, je povinny v Ziadosti o zvolanie Schodze uviest' aky
podet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predloZit’ vypis
Z PrisluSnej evidencie preukazujicej, ze je Majitelom v zmysle ¢lanku 4 vysSie nim
udavaného mnozstva Dlhopisov ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

Ziadost' o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitelom vzata spit, avsak len ak
je takéto spét'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné
dni pred konanim Schodze. Spét'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na
pripadna Ziadost’ o zvolanie Schodze inych Majitelov. Ak sa Schodza neuskutoéni
vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni Majitelia st spolo¢ne a
nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ ndklady doposial’ vynalozené na pripravu
Schodze.

Zvolanie Schodze

(@)

(b)

(©)

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskodr v lehote desiatich Pracovnych
dni zvolat’ Schédzu aj bez Ziadosti Majitel'ov ak nastane Pripad neplnenia zavizkov
podl'a odsekov 13.1(a) alebo 13.1(b) vyssie.

Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schodze bez zbyto¢ného odkladu najneskor
vsak v lehote desiatich Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schddze.
Emitent je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

Néklady na organiziciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo poZadovat nahradu nakladov na zvolanie Schodze
od Majitel'ov, ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmsi
ked” Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z Podmienok a nenastal Pripad
neplnenia zavdzkov. Néklady spojené s tcastou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik
sam.
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18.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(@)

(b)

(©)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spdsobom podl'a ¢lanku
19, a to najneskodr 15 Pracovnych dni pred diiom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspon:
Q) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie a
ISIN;

(ili)  miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schodze
musi byt’ v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je
Pracovnym diiom a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h. a
neskor ako 16:00 h.;

(iv)  program Schddze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schodze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schodzi predseda osoba menovana Emitentom; a

(V) Rozhodny den pre Gcast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schddze, Emitent ju moze odvolat’ rovnakym
spdsobom, akym bola zvolana.

18.4  Osoby opravnené ziacastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(@)

(b)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol
evidovany ako Majitel' v zmysle ¢lanku 4 vyssie (d’alej len Osoba opravnena k ucasti
na Schodzi) na konci siedmeho kalenddrneho diia pred diiom konania prislusnej
Schodze (d’alej len Rozhodny dei pre ucast’ na Schodzi). K pripadnym prevodom
Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni pre G€ast’ na Schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k i¢asti na Schodzi mdze byt zastupend splnomocnencom, ktory sa
na zaciatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze original plnej
moci s uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej
Statutarneho organu ak ide o pravnicka osobu, spolu s dolozenym origindlom alebo
kopiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v
ktorom je Osoba opravnena k casti na Schddzi (pripadne aj samotny splnomocnenec,
ak je pravnicka osoba) registrovana, pricom takéato plna moc je s vynimkou zjavnych
nedostatkov nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca zicastnit’ sa a
hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po
skonceni Schodze odovzda Predseda Schddze plnii moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi mé tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kol'ko zodpovedd pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola
Majitelom k Rozhodnému dniu pre ucast’ na Schodzi a celkovou menovitou hodnotou
Dlhopisov, ktorych Majitel'mi k Rozhodnému dnu pre uc¢ast’ na Schédzi boli ostatné
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(©)

Osoby opravnené k i¢asti na Schddzi, ktoré sa ziicastnia Schodze. Na Schodzi nemaju
pravo hlasovat’ Majitelia, ktorymi st sém Emitent, osoby nim kontrolované alebo im
blizke (dalej len Vyluéené osoby), ticto osoby sa ale na Schdodzi mozu zucastnit’.

Ucast dalsich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zUcCastnit sa Schddze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi
su d’alej opravneni zicastnit’ sa akykol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia
Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp.
akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schdodzi bola odsthlasenda Emitentom a
Administratorom.

18.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(a)

(b)

(©)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zucastnuju Osoby opravnené k ucasti na
Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému dilu pre u€ast’ na Schodzi Majitelia, ktorych
menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaju Dlhopisy vo
vlastnictve Vylucenych osob. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne Emitent (na
zéklade tudajov poskytnutych Administratorom z vypisov z Prislusnej evidencie
k Rozhodnému driu pre tGcast’ na Schodzi) informaciu o poéte Dlhopisov, ohladom
ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schodzi opravnené zucastnit’ sa Schodze a
hlasovat’ na ne;j.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov, Schddzi predseda Emitent alebo nim
urc¢end osoba do ¢asu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (d’alej
len Predseda Schédze). Vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu
Schodze. Ak nie je vol'ba Predsedu Schddze voleného Schodzou tispesnd, Schodzi az
do konca predseda Emitent alebo nim uréena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predloZenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou vécsinou hlasov pritomnych Majitelov okrem Vyltcenych osob (d’alej
len Hlasujici majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schodze ani neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani, moZno rozhodnut’ iba ak s
prerokovanim tychto bodov suhlasia vSetci Hlasujuci majitelia.

Po tom ako Predseda Schodze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujuci majitel po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujicich majitelov vysSie uvedenym
spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schddze po dohode s
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(d)

(€)

pritomnym notdrom oznami tcastnikom Schodze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo
alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujucich majitelov, pricom takéto
vyhlédsenie spolu so zdznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie Schodze je zavdzné pre Emitenta a vSetkych
Majitel'ov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zGcastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schddzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov podla ¢lanku 18.6
nizsie.

OdloZenie Schodze

Predseda Schddze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznasaniaschopna podl'a odseku (a) uplynutim 60 minut po ¢ase ur¢enom pre zaciatok
konania Schddze. Pokial’ jednym z bodov programu Schddze bola zmena podmienok
Dlhopisov, Emitent zvola ndhradni Schodzu najskor po 14 ditoch a najneskor do 42
dni odo dna, na ktory bola zvolana povodna Schodza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradnt Schodzu tak,
aby sa konala do 14 dni odo dna, na ktory bola pdvodna Schddza zvolana.

Konanie nahradnej Schddze sa ozndmi sposobom uvedenym v ¢lanku 19. Nova
Schodza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako
rozpustena Schodza, pricom vSak nemusi byt’ splnena podmienka podl'a odseku (a)
vysSie a nahradnd Schodza je teda uznaSaniaschopna ak sa jej zacastni aspon jeden
Hlasujtci majitel’.

Zapisnica z rokovania Schdodze

Priebeh konania kazdej Schddze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania
Schodze, (i1) jednotlivych uzneseni, ktoré Schddza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania
Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici
vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta
pritomnym notdrom. Zapisnice, ktoré budi nalezite uschované u Emitenta, budu
nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a
pokial’ sa nepreukaze opak, budl preukazovat skutocnost’, Ze sa kazda Schodza, ktore;j
priebeh bude v zédpisnici zaznamenany, néalezite zvolala a/alebo konala a Ze vSetky
uznesenia takej Schdodze boli prijaté v sulade s poziadavkami podmienok Dlhopisov.
Emitent je povinny zépisnicu zverejnit’ do 14 dni odo diia jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere v akej nie st upravené v Podmienkach
vzt'ahuju ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

18.6  Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitelov

(@)

Ak Schddza odsuhlasi zmeny ndleZzitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), 1), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch moze Majitel’, ktory podl'a zapisu hlasoval na
Schodzi proti navrhu alebo sa Schodze neztcastnil, poziadat’ o predasné splatenie
menovitej hodnoty Dlhopisu vratane pomerného vynosu alebo o zachovanie prav a
povinnosti Emitenta a Majitela podla Podmienok v zneni neovplyvnenom
rozhodnutim Schodze (dalej len Ziadost’).
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19.

19.1

19.2

19.3

19.4

20.

20.1

20.2

(b) Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schédze, inak pravo podl'a tohto
odseku zanik4. Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit’ Majitel'a
v sulade s ¢lankami 13.3 a 12 vysSie alebo zabezpecit' voci tomuto Majitel'ovi
zachovanie Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schodze.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom podla tychto Podmienok alebo inak v stvislosti
s Dlhopismi budt riadne vykonané a platné, pokial’ budu uverejnené v slovenskom jazyku na
webovom sidle Emitenta www.agbond.com, sekcia ,,Alpha Quest 5%/2025 EUR “.

Prospekt, ktorého sti¢astou su tieto Podmienky bude spristupneny v slovenskom jazyku na
webovom sidle Emitenta www.agbond.com, sekcia ,,Alpha Quest 5%/2025 EUR “, a d’alej
v sidle Emitenta na adrese Central North Business Centre, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema,
SLM 1670, Malta a v Urcenej prevadzkarni v pracovné dni v ¢ase od 9:00 do 16:00 hod, a to
na nosi¢i informacii, ktory investorom umoznuje reprodukciu Prospektu v nezmenenej
podobe a uchovanie Prospektu tak, aby mohli byt vyuzivané aspon do datumu splatnosti
Dlhopisov.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z ozndmeni podla tychto
Podmienok iny spdsob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim
sposobom predpisanym prisluSnym prdvnym predpisom. Ak bude niektoré oznamenie
uverejnované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat datum
jeho prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku
k Prospektu, budu zverejnené rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi podla tychto Podmienok alebo inak v stvislosti
S Dlhopismi bude riadne vykonané a platné, pokial bude dorucené na adresu Urcenej
prevadzkarni alebo na akukol'vek int adresu, ktord bude Majitelom ozndmena spdsobom
uvedenym v predchadzajicom odseku tohto ¢lanku.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, SPORY A JAZYK
Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov a tychto
Podmienok sa budu riadit’ a vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky
a akékol'vek spory vyplyvajuce z Dlhopisov atychto Podmienok budi rozhodované
prislusnym stidom Slovenskej republiky.

Jazyk
Tieto Podmienky su vyhotovené v slovenskom jazyku. Podmienky mo6zu byt prelozené do
anglického alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi r6znymi jazykovymi

verziami bude rozhodujtca slovenska jazykova verzia.

[koniec textu Podmienok]
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7.1

PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A OBMEDZENIA
DISTRIBUCIE

Ponuka na upisovanie DIhopisov (primarny predaj)

Predpokladany objem Emisie (t. j. najvyss$ia suma menovitych hodndt Dlhopisov) je do 40 000 000
EUR. Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Dlhopisy budi ponukané opravnenym
protistrandm, profesionalnym klientom a neprofesionalnym klientom v zmysle Smernice 2014/65/EU
v platnom zneni, na izemi Slovenskej republiky na zaklade verejnej ponuky cennych papierov podla
Nariadenia o prospekte. Dlhopisy budi pontikané na zaklade podmienok uvedenych v tomto
Prospekte.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vSetkych
Dlhopisov zabezpecovat’ Manazér, spolocnost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktord posobi v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J & T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, Dvotakovo nabrezie
8 811 02 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 35 964 693, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie
S Manazérom dohodu o umiestneni Dlhopisov bez pevného zavéizku. Verejna ponuka Dlhopisov
prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dna 23. novembra 2020

do dna 19. novembra 2021 (12:00 hod.).

Driom zadiatku vydavania Dlhopisov (t. j. zadiatku pripisovania Dlhopisov na Géty v Prislusne;
evidencii) a zaroven aj diiom vydania Dlhopisov bude 15. december 2020 (d’alej len Dern vydania
dlhopisov). Dlhopisy budu vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t. J. pripisovania na prislusné majetkové Gcty) skonc¢i najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov
(podrla toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola
najvyssia suma menovitych hodnoét Dlhopisov, priCom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’
za uspes$nu. Uvedené zahifna moznost’ Emitenta pozastavit' alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho
rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktualnej potreby financovania), pricom po ukon¢eni ponuky d’alsie
objednavky nebudu akceptované a po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebudt akceptované, az
kym Emitent nezverejni informaciu o pokra¢ovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu
0 ukonéeni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokraovani v ponuke vopred na vyhradenej Casti
svojho webového sidla http://www.agbond.com/, sekcia ,,Alpha Quest 5%/2025 EUR “. Minimalna
vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny
objem menovitej] hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena len
najvyssou sumou menovitych hodndt vydavanych Dlhopisov.

Manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podl'a svojho
vyhradného uvazenia kratit’, avSak vzdy nediskriminacéne, v stillade so stratégiou vykonavania pokynov
ManaZéra a v stilade s pravnymi predpismi vratane MiFID Il. V pripade kratenia objemu pokynu vrati
Manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného odkladu na et investora za
tymto i€elom oznamenym Manazérovi. Prislusné zmluvy a objednavky budu investorom k dispozicii
U Manazéra. Cistd kupna cena Dlhopisov, ktora bude vyplatena Emitentovi, moZze byt zniZzena o
odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené s upisanim a kiipou Dlhopisov. Podmienkou ucasti na verejnej
ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. Investori budu osloveni
najmid pouzitim prostriedkov dialkovej komunikacie. Podmienkou ziskania Dlhopisov
prostrednictvom Manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani investi¢nych sluzieb medzi investorom
a Manazérom a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. Po upisani a
pripisani Dlhopisov na ucty Majitelov bude Majitelom zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov,
pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat' najskér po vydani Dlhopisov a po prijati
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Vo vzt'ahu k Dlhopisom neexistuja
ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.
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7.2

Vysledky primarneho predaja (upisania) budll uverejnené na webovom sidle Emitenta po upisani
vsetkych Dlhopisov, najneskor vSak v den nasledujuci po skonéeni lehoty vydavania Dlhopisov.
Dlhopisy budi na zaklade pokynu Manazéra bez zbytocného odkladu pripisané na téty Majitel'ov
vedené v Prislusnej evidencii oproti zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. V stvislosti s
primdrnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky na zdklade suhlasu Emitenta
udelenému Manazérovi ako finanénému sprostredkovatelovi s pouzitim tohto Prospektu uctuje
Manazér investorom poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v sti¢asnosti vo vyske 0,60 %
z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel’sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00
%, minimalne 480 EUR. Aktualny sadzobnik Manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk, v Casti
,Uzito¢né informacie”, pod odkazom Sadzobnik poplatkov Cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia,
ucinny od 15.8.2020 a Sadzobnik poplatkov cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia,
ucinny od 15.8.2020. Odhadovana odmena (provizia) Manazéra za umiestnenie DIhopisov predstavuje
priblizne 2,0 % celkového objemu Emisie.

Za ucelom tuspe$ného primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po
zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi
Manazéra alebo jeho zastupcov. Najmi ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sdim ¢lenom CDCP, musi si
zriadit' prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit, ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak prvonadobtdatel’ alebo osoba, ktora prenho vedie prislusny
ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za uc¢elom primarneho
vysporiadania DIhopisov.

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent suhlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej
republike, ktora bude vykondvat Manazér alebo akykol'vek iny financny sprostredkovatel
v Slovenskej republike a udeluje svoj suhlas s pouzitim tohto Prospektu na tcely takejto naslednej
verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent dava sthlas na pouzitie Prospektu
vybranym finanénym sprostredkovatelom. Podmienkou udelenia stihlasu s pouzitim Prospektu je
pisomné povolenie Eminenta s pouZzitim tohto Prospektu pre Géely verejnej ponuky alebo konecného
umiestnenia Dlhopisov, ktoré ur¢i financného sprostredkovatel’a, ktorému bolo povolenie udelené.
Zoznam prislusnych financnych sprostredkovatel'ov, ktorym bol suhlas udeleny, bude uverejneny
na webovom sidle Emitenta http://www.agbond.com/, sekcia ,,Alpha Quest 5%/2025 EUR “. Suhlas
Emitenta s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramei sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny
na dobu od vydania Dlhopisov do uplynutia 12 mesiacov odo diia pravoplatnosti rozhodnutia NBS
0 schvaleni tohto Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu aj vzhladom na sekundarnu ponuku
Dlhopisov prostrednictvom vybranych finan¢nych sprostredkovatelov.

Osobitne pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Manazérom, minimalna menovitd hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit’, bude obmedzena jednym kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke
je obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Kone¢na menovita hodnota Dlhopisov
pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Manazér
zasielat’ jednotlivym investorom (najméd S pouzitim prostriedkov komunikécie na dialku). Dlhopisy
budu pontikané za cenu stanovenu Manazérom ako Kota¢nym agentom za cenu danu aktualnou
ponukou a dopytom po Dlhopisoch. Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu formou
verejnej ponuky na zaklade sthlasu udelenému vybranym finan¢nym sprostredkovatel'om s pouzitim
tohto Prospektu uctuje Manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika,
Vv sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky
ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktualny sadzobnik Manazéra je uverejneny
na www.jtbanka.sk, v ¢asti ,,UZito¢né informacie*, pod odkazom Sadzobnik poplatkov Cast’ I - fyzické
osoby nepodnikatelia, G¢inny od 15.8.2020 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, t¢inny od 15.8.2020.
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7.3

7.4

7.5

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatePa musi finanény
sprostredkovatel’ poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

MiIFID Il monitoring tvorby a distribucie finan¢ného nastroja
Ciel’ovy trh, oprdavnené protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre ucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom bolo Manazérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy su opravnené
protistrany, profesionalni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni (dalej len MiFID
I1) a tiez neprofesionalni klienti z radov klientov Manazéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto
cielovom trhu st vybrané distribu¢né kandly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva
pripadne sluzby riadenia portfolia.

Akéakol'vek osoba nasledne ponukajuica, predavajuca alebo odporucajiica Dlhopisy, podliehajuca
pravidlam MiFID II, je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stuvislosti
s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepsenim postudenia ciel'ového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych
distribu¢nych kanalov. Manazér a Emitent zodpovedaju za stanovenie cielovych trhov a distribu¢nych
kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktori vykonava sam
Manazér.

Prijatie na obchodovanie a spdsob obchodovania

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej Menovitej hodnoty dlhopisov alebo po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova Menovita hodnota dlhopisov nebude upisana do konca
stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom
volnom trhu BCPB. Emitent nemdze zarucit, Zze BCPB ziadost’ o prijatie na obchodovanie prijme.
Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom volnom
trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB
Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat, o prijatic Dlhopisov na obchodovanie na niektorom
domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Ku Ditu vydania dlhopisov st v stlade so
sadzobnikom burzovych poplatkov naklady Emitenta spojené s prijatim Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR (3 500 EUR tvori jednorazovy
poplatok a 700 EUR tvori ro¢ny poplatok za prijatie na regulovanom vol'nom trhu BCPB).

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maju pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujtci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych
pontk.

Manazér alebo osoby konajlice v jeho mene su opravnené vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov, mézu
teda podla svojej tvahy vykonat stabilizacné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu
k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vyssej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze ManaZér alebo
akakol’vek ina osoba podnikne stabiliza¢né transakcie. Akékol'vek pripadné stabiliza¢né transakcie
budi vykonané len v Case, rozsahu a spdsobom, ktory bude v sulade s poziadavkami prislusnych
pravnych predpisov.

Okrem tychto Dlhopisov vydal Emitent na ucet Podfondu podriadené, nezabezpecené dlhopisy podl'a
¢eského prava, s nazvom ,,Alpha Quest 4,50/21% v celkovom objeme (k datumu vypracovania
Prospektu) 1 000 000 000 K¢, s pevnym urokovym vynosom vo vyske 4,5 % p.a., v menovitej hodnote
jedného dlhopisu 100 000 K¢, ISIN CZ0000000856. Dlhopisy st obchodované na Burze cennych
papira Praha, a.s.

Obmedzenia tykajuce sa $irenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiipa Dlhopisov st v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS. Dlhopisy nie st a nebudu
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registrované, povolené ani schvalen¢ akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného Statu. Ponuka
Dlhopisov v inom §tate okrem Slovenskej republiky je preto mozna, iba ak pravne predpisy tohto iného
Statu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu Prospektu a zaroven musia byt splnené vsetky d’alSie
podmienky podl'a pravnych predpisov daného Statu.

Osobitne Dlhopisy nie st a nebudi registrované podl’a zidkona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt’ ponikané, predavané, ani akokol’'vek
poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi
Spojenych Statov americkych, inak ako na ziklade vynimky z registracnych povinnosti podl’a
uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha.
Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do rik, s povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vyssie
uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na ne mézu vzt'ahovat’ a takéto obmedzenia dodrziavat’.
Tento Prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponik ku
kipe Dlhopisov v akomkol'vek §tate.

U kazdej osoby, ktora nadobtida Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (a) tato
osoba je uzrozumend so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prisluSny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuju, (b) tato osoba dalej
neponukne na predaj a dalej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné
obmedzenia, ktoré¢ sa na takuto osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a (c) predtym,
ako by Dlhopisy mala d’alej pontknut’ alebo d’alej predat, tato osoba bude kupujucich informovat’
0 tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mozu podlichat v réznych Statoch zakonnym
obmedzeniam, ktor¢ je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Prospekt alebo iny
ponukovy alebo propagacny material alebo informacie stvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych
pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo iny ponukovy alebo propagacny
material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace budu zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo
inej nehmotnej podobe.
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8.1

ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Daiiové pravne predpisy ¢lenského Statu investora a krajiny registracie Emitenta (teda Maltskej
republiky) m6Zu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vycCerpdvajucim suhrnom vsetkych daiovo relevantnych suvislosti, ktoré moézu byt vyznamné
Z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darniové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychddza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a moze
podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. \nvestorom, ktori maju zaujem
0 kupu Dlhopisov, sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a daniovymi poradcami
0 danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a driby Dlhopisov
a prijimania platieb urokov z Dlhopisov podla dariovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti
socidlneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su
rezidentmi, ako i v stdtoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mézZu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, Ze osoba, ktora prijima akékolvek platby vyplyvajuce z Dlhopisov,
Je skutocnym vilastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom,
ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Emitent vyplati urokové vynosy z DIhopisov v hrubej vyske.
Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov st vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou
21 % a prijmy fyzickych oséb zdaiiované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujice
v danom roku 176,8 - nasobok zivotného minima, ktoré st zdafiované sadzbou 25 %.

Dan z prijmu z vynosov

Podla prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov, urokové vynosy z Dlhopisov plynice
daniovému rezidentovi Slovenskej republiky podliehaji dani z prijmov v Slovenskej republike.

Urokové vynosy z Dilhopisov plyniuce dafiovému nerezidentovi nepodliehajii dani z prijmu
v Slovenskej republike.

Danovy rezident Slovenskej republiky ich bude zdaiiovat’ vo svojom dafiovom priznani.

Urokové vynosy z Dlhopisov plyntce daiiovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou, sa budi zahffiat' do dafiového priznania a budi podlichat’ sadzbe vo vyske 19 %. Urokové
vynosy z Dlhopisov plyntice daniovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je pravnickou osobou,
budi sticast'ou zakladu dane z prijmov a budt podliehat’ sadzbe vo vyske 21 %. Ked'Ze zadkonna uprava
dane z prijmu sa méze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit’, vynos z Dlhopisov bude zdafiovany
v zmysle platnych pravnych predpisov v ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitel'om ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v stuvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné dainové naklady v stvislosti s Dlhopismi.

Darn z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym daniovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfiiaji do vSeobecného
zakladu dane podliehajucemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vsetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
obdobi nie su vo vSeobecnosti dafiovo uznateI'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vS§eobecne zahfiajii do bezné¢ho
zakladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie je mozné povazovat
za dafiovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
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8.2

dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja
cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Odvody z vynosov z DIhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodliehaji odvodom zo zdravotného poistenia.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydévanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia za splnenia urcitych predpokladov mézu nakupit pefiazné prostriedky v cudze;j
mene za slovenskil menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného Statu. Toto zhrnutie vychadza
Z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat
naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vseobecné informacie pre charakteristiku pravmnej situdcie a boli ziskané
Z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi.

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky vyplyvajice z Dlhopisov sa budu riadit
a vykladat’ v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory vyplyvajice
z Dlhopisov budi rozhodované prislusnym sudom Slovenskej republiky.

Pre ucely vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov voci Emitentovi suvisiacich
so zaktipenim alebo v stivislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné stidy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len
obmedzena moznost’ domahat sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi alebo podl'a
zahrani¢ného prava.

Vymahanie siikromnopravnych narokov v Slovenskej republike

V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s ur€itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stidne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v &lenskych §tatoch EU v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike
v obéianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylicena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym Statom medzindrodnti zmluvu o uznavani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto $tatu v sulade
S ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mozu byt rozhodnutia
cudzich stdov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
¢. 97/1963 Zb. o0 medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej
ZoMPS). Podla tohto zakona nemozno rozhodnutia justiénych organov cudzich §tatov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 ZoMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolocne d’alej
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat,, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo organ cudzieho §tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnuat’, ak by sa na
posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo
vykonateI'né v State, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv)
ucastnikovi konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odnata
moznost’ konat’ pred tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh
na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie
rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento u€astnik vyhlasil, Ze na
skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sid uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu
skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo
(vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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DODATOCNE INFORMACIE A UPOZORNENIA
Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril Aranzéra na zaklade zmluvy o zabezpeceni vydania Dlhopisov ¢innostou spojenou
S pripravou a zabezpecenim vydania Dlhopisov, pricom Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle
ustanovenia § 6 0ds. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zéklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov poveri spolocnost’ J&T BANKA ako
Manazéra ponuky Dlhopisov ¢innost’ou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov. Manazér
mobze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na fakt, Ze vlastni 124 investi¢nych akcii bez
menovite] hodnoty vydanych k Podfondu a s ohl'adom na jeho motivaéné odmeny (v pripade
uspesné¢ho predaja), ¢o moze vytvorit’ konflikt zdujmov. Manazér je povinny prijat’ opatrenia pri
konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek vSeobecne zavdznych pravnych predpisov. Manazér Sa
podiel’a a participuje na Emisii, v ramci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuta
odmenu. Participacia na Emisii méze okrem pripravy emisie Dlhopisov spocivat’ aj v upisani celej,
alebo Casti emisie Dlhopisov na primarnom trhu. Manazér méze Emitentovi v ramci svojich beznych
¢innosti poskytovat’ rozne bankové sluzby. Pri Emisii moze dojst’ k potencialnemu konfliktu zaujmov
Manazéra, a to na jednej strane medzi zdujmom Manazéra zabezpecit' predaj Dlhopisov v zmysle
zmluvy o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a ManaZérom a na druhej strane medzi
zauyjmom Manazéra poskytovat’ investi¢né sluzby spocivajuce v prijati a postipeni pokynu klienta,
vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investicného poradenstva klientom.

Manazér ani ziadna ind osoba neprevzala v suvislosti s Emisiou povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy
upisat’ ¢i kupit.

Emitent tiez poveril spolo¢nost’ J&T BANKA konajucu prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej
republike ¢innostami fiskalneho a platobného agenta suvisiacimi s platbou urokov a splacanim
Dlhopisov (d’alej len Administrator). Vztah medzi Emitentom a Administratorom v suvislosti
s uhradou platieb v prospech Majitel'ov a v suvislosti s niektorymi d’alSimi administrativnymi ukonmi
vo vzt'ahu k Emisii je upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len
Zmluva s administratorom). Emitent okrem toho poveril spolo¢nost’ J&T BANKA vykonavanim
¢innosti agenta pre vypocéty a ¢innostami kota¢ného agenta (d’alej len Kotaény agent) Vv stuvislosti
S prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem uvedeného ku ditu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie si zname iné zaujmy podstatné pre
Emisiu a ponuku DIhopisov.

Poradcovia v savislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom zmluvy o zabezpeceni
vydania emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra
za podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov ucet zabezpecit’ vydanie
zamyslanej Emisie Emitenta, priCom AranZér vykondva ¢innosti vylu¢ne v zmysle ustanovenia § 6
ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Aranzér pri vydani Dlhopisov vyuzil sluzby spolocnosti Allen & Overy Bratislava, s.r.o. ako
transakEéného pravneho poradcu.

Audit informacii

Okrem udajov prevzatych z auditovanych uctovnych zavierok Emitenta, ziadne iné udaje tykajice sa
Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt ako celok.

Informaécie znalcov a tretej strany
V ¢lanku 2.2 Prospektu s nazvom ,,Rizikové faktory vztahujice sa k DIhopisom* pouzil Emitent

verejne dostupné informacie zverejnené na nasledujicom webovom sidle:

@ Medziroéna miera inflacie v Slovenskej republike za mesiac september 2020, Statisticky trad
Slovenskej republiky, dostupné na: https://slovak.statistics.sk/.
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10.6

10.7

Emitent potvrdzuje, Ze informacie pochadzajice od tretich stran boli presne reprodukované a podla
najlepsej vedomosti Emitenta neboli vynechané Ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované
informacie boli nepresné alebo zavadzajuce. Emitent sa vSak nemoZze zarucit’ za presnost’ a spravnost’
takychto reprodukovanych informacii.

Prospekt neobsahuje Ziadne vyhlasenie alebo spravu pripisovanu uréitej osobe ako znalcovi.
Uverové ratingy

Ani Emitentovi, ani Podfondu, ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agenturou, ani
sa neocakava, ze pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny a je schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Pokial’ bude tento Prospekt
prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom
jazyku a znenim Prospektu v inom jazyku rozhodujice znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Upozornenia

Potencialni investori by si mali uskuto¢nit’ vlastné posidenie (alebo sa poradit® so svojimi
poradcami), pokial ide o vhodnost’ investovania do Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov
zahrina rizika. Potencialni investori by mali postdit’ najmai rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu
»Rizikové faktory“ vyssie.

Kazdy investor by mal predovsetkym:

@) mat’ dostato¢né znalosti a sktisenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov a mal by vediet’ vyhodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho
pripadnych dodatkoch (nech uz su tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych
dokumentoch priamo alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov
a mat’ k nim pristup a byt’ schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju financnti
situdciu a/alebo na svoje celkové investicné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej
finan¢nej situécie;

(©) mat’ dostatocné finanéné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vsetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uvedomil si, Ze v pripade pouzitia uveru alebo p6zi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov
mdze nastat’ situdcia, pri ktorej naklady na uver alebo p6zicku prevysia vynosy z Dlhopisov;
potencialny investor by nemal predpokladat’, Ze bude schopny splatit’ uver alebo pozicku alebo
prislusné uroky z nich z vynosov investicie do Dlhopisov;

(e) uplne rozumiet’ Podmienkam a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim ¢i vyvojom
akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finan¢ného trhu; a

()] byt’ schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’alSieho
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest mozné rizika.

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finan¢né idaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaju z jeho
uctovnych zavierok zostavenych podla IFRS.

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrtthlenim. To okrem iného znamena,
7e hodnoty uvadzané pre rovnakil informacnt polozku sa mézu na réznych miestach mierne 1isit
a hodnoty uvadzané ako stcet niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym sti¢tom hodnét, z ktorych
vychadzaju.

Pri uvadzani informacii pochadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku
primeranu starostlivost’, av§ak presnost’ takychto informacii Emitent nemdze zarucit. Akékol'vek
predpoklady a vyhl'ady tykajtice sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie, okruhu jeho
podnikatel'skej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavizny sl'ub
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Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov vzhl'adom na to, Ze tieto budiice udalosti
a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemoZze tiplne alebo scasti ovplyvnit'.
Investori, ktori maji zdujem o kiipu Dlhopisov, by mali uskuto¢nit’ vlastnii analyzu akychkol'vek
vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investicné rozhodnutia
zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

NBS ako prisluiny organ schvilila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti,
zrozumitePnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa
nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré su
predmetom tohto Prospektu.
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11.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNiCTVOM ODKAZU

Informacie z nasledujucich dokumentov st zahrnuté prostrednictvom odkazom do Prospektu
a Prospekt by sa mal ¢itat’ a interpretovat’ v spojeni s informaciami z nasledujucich dokumentov:

@ Auditovana u¢tovna zavierka Emitenta (a jeho Podfondu) za rok konciaci 31. decembra 2018
zostavena v stlade s IFRS, ktora je sti¢ast'ou vyro¢nej spravy Emitenta za rok 2018 zostavene;j
podra prislusnych pravnych predpisov (d’alej len Vyro¢na sprava 2018) Prospekt musi byt
¢itany spolu s vysSie uvedenou ¢astou Vyrocnej spravy 2018, ktord sa povazuje za sucast
Prospektu. Ostatné cCasti Vyro¢nej spravy 2018, ktoré nie st zaclenené do Prospektu
prostrednictvom odkazu, nie st pre investorov relevantné.

Vyro¢na sprava 2018 je dostupna na nasledujucom hypertextovom odkaze:

http://www.agbond.com/alpha-quest-2025-
eur/documents/reports/Alpha%20Quest%20Fund%20SICAV%20plc%20-
%20V%C3%BDro%C4%8Dn%C3%A1%20spréoC3%Alva%202018%20-
%20slovensk%C3%BD%20jazyk.pdf

(b) Auditovana uctovna zavierka Emitenta (a jeho Podfondu) za rok konciaci 31. decembra 2019
zostavena v stlade s IFRS, ktora je sti¢ast'ou vyro¢nej spravy Emitenta za rok 2018 zostavenej
podrla prislusnych pravnych predpisov (dalej len Vyro¢na sprava 2019) Prospekt musi byt
¢itany spolu s vysSie uvedenou cast'ou Vyrocnej spravy 2019, ktord sa povazuje za sucast’
Prospektu. Ostatné casti Vyro¢nej spravy 2019, ktoré nie st zalenené do Prospektu
prostrednictvom odkazu, nie su pre investorov relevantné.

Vyroéna sprava 2019 je dostupna na nasledujicom hypertextovom odkaze:

http://www.agbond.com/alpha-quest-2025-
eur/documents/reports/Alpha%20Quest%20Fund%20SICAV%20plc%20-
%20V%C3%BDro%C4%8Dn%C3%A1%20sprveC3%A1va%202019%20-
%20slovensk%C3%BD%20jazyk.pdf

(c) Neauditovana priebeznd kombinovana uétovna zavierka Emitenta (a jeho Podfondu)
za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020 zostavend v sulade s IFRS dostupna
na nasledujucom hypertextovom odkaze:

http://www.agbond.com/alpha-quest-2025-
eur/documents/reports/Alpha%20Quest%20Fund%20SICAV%20plc%20-
%20Priebe%C5%BEN%C3%A1%20kombinovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Dtovn%
C3%A1%202%C3%Alvierka%200d%201.1.2020%20d0%2030.6.2020%20-
%20slovensk%C3%BD%20jazyk.pdf

Uttovné zavierky Emitenta za rok kongiaci 31. decembra 2018 (ktora je stiéastou Vyroénej spravy
2018) aza rok konciaci 31. decembra 2019 (ktora je sucastou Vyroénej spravy 2019), vratane
prislusnej spravy auditora a uctovna zavierka Emitenta za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020
su k dispozicii v slovenskom jazyku. Tieto dokumenty boli povodne zostavené v anglickom jazyku,
ich slovenské jazykové verzie su prekladom na ucely tohto Prospektu a v pripade auditovanych
uctovnych zavierok Emitenta za roky konciace 31. decembra 2018 a 31. decembra 2019 zahihaju
prislusni povodni anglicki verziu spravy auditora. Emitent je zodpovedny za preklady
do slovenského jazyka a vyhlasuje, ze preklady su vo vsetkych podstatnych ohladoch presné
a nezavadzajuce.

Informacie, ktoré sa nachadzaji na webovom sidle, na ktoré sa Prospekt odvolava, nie st

sucast’ou Prospektu a neboli preskiimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa
povazuju za zaclenené odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Prospektu.
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12.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledovné dokumenty v elektronickej forme su bezplatné dostupné vo vyhradenej ¢asti webového
sidla Emitenta http://www.agbond.com/, sekcia ,,Alpha Quest 5%/2025 EUR“ az do splatnosti

Dlhopisov:

@ Prospekt a jeho pripadné aktualizacie vo forme dodatkov k Prospektu (ak boli prijaté);

(b) spoloGenska zmluva (Memorandum of Association) a stanovy (Articles of Association)
Emitenta;

(c) aktualny Statat (Offering Memorandum) Emitenta v zneni ponukového dodatku (Offering
Supplement), ktory sa vztahuje iba na Podfond, zo dna 18. septembra 2018;

(d) zapisnice zo Schodzi Majitel'ov (ak boli vypracované);

(e) oznamenia Majitelom (ak boli vykonan¢); a

4] uctovné zavierky zahrnuté do tohto Prospektu prostrednictvom odkazu.

Prospekt je d’alej bezplatne k dispozicii vSetkym investorom v elektronickej forme na webovom sidle
Manazéra http://www.jtbanka.sk, v sekcii ,,Uzitocné informdcie®, Gast’ ,,Emisie cennych papierov®.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani ManaZéra netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou pripadu,
ked’ st uvedené informacie do Prospektu zaclenené¢ odkazom. Informacie na tychto webovych
sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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13.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK

Administrator znamena spolo¢nost’ J&T BANKA v ulohe administratora.

AranZér znamena spoloénost’ J&T IB andv Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 24766259, zapisand v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vlozka 16661.

BCPB znamena burzu cennych papierov s obchodnym menom Burza cennych papierov v Bratislave,
a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054.

Burze cennych papirt Praha, a.s. znamena Burza cennych papird Praha, a. s., so sidlom Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 471 15 629, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom
V Prahe, spisova zn.: B 1773.

Burzové pravidla znamena burzové pravidla BCPB.

CDCP alebo Centralny depozitar znamena Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom
ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom
registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B.

Ciastka odkiipenia ma vyznam uvedeny v odseku 11.3(b) Podmienok.

Delegované nariadenie o prospekte znamenid Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980
0 14. marca 2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokial’ ide o format, obsah, preskimanie a schvallovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu.

Deii kone¢nej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1 Podmienok.

Deii odkipenia Dlhopisov z rozhodnutia MajitePa ma vyznam uvedeny v odseku 11.3(e)
Podmienok.

Deii pred¢asnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.3 Podmienok.

Deii Ciasto¢nej predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku
11.2(a) Podmienok.

Deii predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku 11.2(a)
Podmienok.

Deii splatnosti dlhopisov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.2 Podmienok.

Deii vydania dlhopisov alebo Datum emisie je stanoveny na 15. decembra 2020.

Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v odseku 12.2(a) Podmienok.

Deii vyplaty tirokov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1 Podmienok.

Depozitar znamena Bank of Valletta p.l.c., so sidlom 58, Zachary Street, Valletta VLT 1130, Malta.

Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote
do 40 000 000 EUR splatné v roku 2025, vydava Emitent podl'a slovenského prava v zaknihovanej
podobe vo forme na dorucitel’a.

Dlhopisy Alpha Quest 4,50/21 ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.12 Prospektu.
Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.4 Podmienok.

Emitent znamena spolo¢nost’ Alpha Quest Funds SICAV p.l.c., ziloZzena a existujiica podl'a prava
Maltskej republiky, so sidlom Central North Business Centre, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM
1670, Malta, zapisana v obchodnom registri Malty (Malta Business Registry) vedenom MFSA pod
registracnym ¢islom: SV 430.

EUR alebo euro znamena jednotni menu ¢lenskych statov Eurozony.

Haagska dohoda o apostilacii znamend Dohovor o zruseni poziadavky vysSieho overenia
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktobra 1961.
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Hlasujuci majitelia ma vyznam uvedeny v odseku 18.5(c) Podmienok.

IFRS alebo Medzinarodné tuétovné Standardy znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné
vykaznictvo zostavené v sulade so Standardmi a interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné
Standardy (International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi
uctovnymi Standardmi (IAS).

Instrukcia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4(b) Podmienok.

J&T BAN KA znamena spoloéglost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, oddiel B, vloZzka ¢. 1731.

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky znamena spolo¢nost’ ] & T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotékovo ndbrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35
964 693, zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka
¢. 1320/B.

Kodexy ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.7(i) Prospektu.
Kotaény agent ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.1 Podmienok.

Kupény znamena kupény vydavané rumunskym S§taitom prostrednictvom agentiry ANRP
(Autoritatea Nationald pentru Restituirea Proprietdtilor) podl'a rumunského prava na zaklade
rumunského zakona ¢. 165/2013 (Legea nr. 165/2013 - masurile pentru finalizarea procesului de
restituire, in natura sau prin echivalent, a imobilelor preluate in mod abuziv in perioada regimului
comunist in Romania), s ktorymi je spojené pravo na ich vymenu bud’ za nehnutelnosti
prostrednictvom verejnej aukcie alebo za peniaze.

Majitelia (pricom tento pojem zahfiia aj Majitel’) znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’
Dlhopisu na ucte majitel'a vedenom CDCP alebo na ucte majitel'a vedenom ¢lenom CDCP alebo ktora
bude ako majitel Dlhopisov evidovana osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak st tieto
Dlhopisy evidované na tomto drzitel'skom ucte.

ManaZér znamena spolo¢nost’ J&T BANKA.
Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 Podmienok.
MFSA znamena Maltsky urad pre finan¢né sluzby (The Malta Financial Services Authority).

MiFID Il znamena smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
S finannymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU.

Nariadenie Brusel | (recast) znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 1215/2012/ES zo dna 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov
Vv obcianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie).

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo
14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zru$eni smernice 2003/71/ES.

Naklady ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5 Prospektu.

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnicka osobu zriadenti zakonom ¢. 566/1992 Zb.,
0 Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v stilade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky, ktora je prisluSnym organom Slovenskej republiky podl'a § 120 ods. 1 Zakona
o cennych papieroch pre ucely Nariadenia o prospekte.

Nedodrzanie skladby aktiv Podfondu ma vyznam uvedeny v odseku 11.3(a) Podmienok.

Obcdiansky zakonnik znamena zakon ¢. 40/1964 Zb., Obc¢iansky zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov.

Obchodny zakonnik znamend zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov.
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Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v odseku 13.1(g) Podmienok.
Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 12.3(a) Podmienok.
Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 18.4(a) Podmienok.

Podfond =znamena podfond Emitenta snazvom Alpha Quest Balanced Fund, LELI:
213800JHGGP7KI1184U67.

Podmienky znamenaji podmienky Dlhopisov uvedené v ¢lanku 6 Prospektu, ktory nahradza emisné
podmienky Dlhopisov.

Pracovny dei ma vyznam uvedeny v odseku 12.2(c) Podmienok.
Predseda Schédze ma vyznam uvedeny v odseku 18.5(b) Podmienok.
Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.1 Podmienok.

PrisluSna evidencia znamena evidenciu Majitelov vo vztahu k Dlhopisom vedeni CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo internt evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel’a, ktorych Dlhopisy su evidované
na drzitel'skom ucte.

Prospekt znamena tento prospekt cenného papiera zo diia 12. novembra 2020.
Rozhodny deii ma vyznam uvedeny v odseku 12.3(b) Podmienok.
Rozhodny dei pre ucast’ na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 18.4(a) Podmienok.

Rumunsky zakon o restitucii znamena rumunsky zakon ¢. 165/2013 (Legea nr. 165/2013 - masurile
pentru finalizarea procesului de restituire, in natura sau prin echivalent, a imobilelor preluate in mod
abuziv in perioada regimului comunist in Romania).

Schodza ma vyznam uvedeny v odseku 18.1(a) Podmienok.

Spravca znamena spolo¢nost’ Apex Fund Services (Malta) Limited, so sidlom Central North Business
Center, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Malta.

SR znamena Slovenska republika.

Tajomnik znamend Apex Corporate & Advisory Services Ltd, so sidlom Central North Business
Center, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Malta.

Testovaci deii ma vyznam uvedeny v odseku 9.1(c) Podmienok.
Urcena prevadzkarein ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Podmienok.
Urokovi sadzba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1 Podmienok.
Vyliéené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 18.4(b) Podmienok.
Vynosové obdobie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1 Podmienok.

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisov.

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v zneni neskorsich
predpisov.

Zikon o dlhopisoch znamena zékon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.

Zakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorsich
predpisov.

Zmluva s Administratorom znamend zmluvu uzavretl medzi Emitentom a Administratorom
ohladom vykonu jeho funkcie.

ZO0MPS znamena zakon ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni
neskorsich predpisov.

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v odseku 18.1(a) Podmienok.
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Ziadost’ o odkiipenie ma vyznam uvedeny v odseku 11.3(b) Podmienok.
Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v odseku 18.1(a) Podmienok.
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J & T BANKA, as., poboc¢ka zahrani¢nej banky
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ARANZER ADMINISTRATOR A KOTACNY AGENT
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8 Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika
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Slovenska republika
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Allen & Overy Bratislava, s.r.o.
Eurovea Central 1, Pribinova 4
811 09 Bratislava
Slovenska republika

AUDITOR EMITENTA

KPMG
92, Marina Street
Pieta PTA 9044
Malta



